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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad
dominante del Grupo:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos llevado a cabo el trabajo de revisién, con alcance de seguridad razonable, de los
siguientes aspectos de la informacién contenida en el Modelo $.32.01.04 del Informe en
espafiol adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de LIBERTY INTERNATIONAL
EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U. (sociedad dominante) y sociedades dependientes, al 31 de
diciembre de 2018, segun lo dispuesto en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el
contenido del Informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia,
individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion:

a) El alcance y la estructura del grupo sujeto a supervisién, de conformidad con el
articulo 132 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

b) Las entidades excluidas de tal supervisién, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley
20/2015, de 14 de julio.

c) La adecuacién del método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y del
tratamiento empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos
145 y siguientes de la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el Informe en
espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo. Ningtin procedimiento se ha
realizado sobre la versién inglesa incluida en el Informe sobre la situacién financiera y de
solvencia del grupo.

El objetivo de nuestro trabajo es verificar que los aspectos mencionados en los apartados
a), b) y ¢) anteriores del Modelo S.32.01.04 presentado por los administradores de LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad dominante del grupo, cumplen los
requisitos establecidos en la Ley 20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo
reglamentario y la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con la finalidad de
suministrar una informacién completa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.
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Responsabilidad de los administradores de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN
HOLDINGS, S.L.U., sociedad dominante del Grupo

Los administradores de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad
dominante del Grupo, son responsables de la preparacién, presentacion y contenido del
Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, de conformidad
con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion.

Dichos administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener
los sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para
la preparacién del citado Informe en espafiol. Estas responsabilidades incluyen el
establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion
de la informacién, contenida en el Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de
solvencia del grupo, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o
error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe especial de
revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de Informes, las guias de
actuacién y la periodicidad del alcance del Informe especial de revision sobre la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable de los aspectos mencionados en la seccion «Objetivo y alcance de
nuestro trabajoy relativos a la informacién mencionada en el articulo 6 de la Circular
1/2017, de 22 de febrero, contenida en el Modelo S.32.01.04 del Informe en espafiol
adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo, correspondiente al 31 de
diciembre de 2018, y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las
evidencias que hemos obtenido.

No se han revisado otros aspectos distintos de los anteriores incluidos en el Informe en
espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de
los riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.
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Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del
Informe especial de revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos,
y el responsable de su elaboracién, y en el Anexo V de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la gue se desarrollan los
modelos de Informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del Informe
especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

El responsable de la revisién del Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de
solvencia ha sido:

ERNST & YOUNG, S.L., quien ha llevado a cabo la revision,

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en
el Informe especial de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

Conclusién

En nuestra opinién, en relacién con el Modelo $.32.01.04 del Informe en espafiol adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo, al 31 de diciembre de 2018, son
conformes con lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, en
todos sus aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) El alcance y la estructura del Grupo, sujeto a supervision por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, que consta en el modelo S.32.01.04 del Informe
adjunto.

b) Las entidades excluidas de tal supervision de Grupo.

c) El método aplicado para el célculo de la solvencia del Grupo y el trat to

empleado para cada empresa.
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RESUMEN EJECUTIVO

El presente informe se encuadra dentro de los requisitos establecidos por
la Tey 20/2015 de 14 de julio, en materia de solvencia de entidades
aseguradoras y reaseguradoras y ¢l Decreto Real 1060/2015 dc 20 de
noviembre. Hstos requisitos son la transposicion a la ley espafiola de la
Directiva 2009/138/EC del Parlamento Furopeo y del Consejo de 25 de
noviembre de 2009 (en lo sucesivo, "Directiva Solvencia I1") Fl
reglamento (UE) 2015/35 complementa la mencionada Directiva.

Actividad comercial y resultados

Liberty Intetnational European Holding $.1.U. (en lo sucesivo, "LIEH"
o cl "Subgrupo") es parte de un grupo de compaiifas cuya matriz Gltima
es Liberty Holding Company Inc. (LMG). LMG es una ascguradora a
nivel mundial que estd comprometida con la prestacion de seguros y
servicios que cumplan las necesidades de individuos, familias y negocios.
Fl Subgrupo es un grupo asegurador europeo que supervisa ciertas

operaciones de Liberty en Furopa, América Latina y Asia - Pacifico.

El propésito de Liberty Mutual cs “ayudar a las personas a vivir el
prescnte y mirar al futuro con confianza”, LIEH opera para mantener un
negocio rentable y en crecimiento centrado en el cliente, al iempo que
cumple consistentemente con las expectativas de retorno de los
accionistas a través de planes financiceros. Alincado con esta vision, LIEH
consolida las estrategias establecidas a nivel de Unidad de Negocio para
las entidades LIEI mas relevantes, asegurando que la creacidn de capital
y la asignacion en todo el Subgrupo crean valor a largo plazo dentro de
un marco Solvencia 11 mientras cumplen con los requisitos legales y
regulatorios en sus entidades.

LIEH cerré el ejercicio 2018 con primas nctas devengadas de 3.873
millones de euros, un aumento comparado con los 3.708 millones de
euros de 2017. En relacién con las lineas de negocio de LIEH, Autos
otras garantias continta siendo la linea de negocio mas significativa para
¢l Subgrupo con un total de 1.353 millones de curos de primas
devengadas netas, en comparacién con 1.366 millones de euros de 2017.
Segin sus cuentas anuales, LIEH cerr6 el ano fiscal 2018 con un
resultado positivo consolidado después de impuestos de 44,4 millones
de euros (en comparacién con el resultado negativo de 67,1 millones de
euros en 2017).

Sistema de gobierno

Tl sistema de gobierno del Subgrupo proporciona un marco de trabajo a
través del cual se dirige y controla cl Subgrupo. El sistema incluye una
estructura organizativa, lincas de responsabilidad transparentes, procesos
efectivos para identificar, gestionar, monitorizar ¢ informar acerca de los
riesgos a los que se expone, mecanismos adecuados de control interno y
politicas de remuneracién que promuceven fa gestion efectiva del tiesgo.
El Consejo de administracién es responsable del gobierno y el control
del Subgrupo. En el desempefio de cstas responsabilidades, el Consejo
considera la relacidn entre tesgo y capital.

El Consejo cuenta con el respaldo de una estructura organizativa con
niveles de autoridad definidos y responsabilidades de presentacion de

informes.

Solvency and Financial Condition Report
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EXECUTIVE SUMMARY

This report is framed within the requirements established by Law
20/2015, of July 14, on the supervision and solvency of insurance and
reinsurance entities, and Royal Decree 1060/2015, dated November 20.
These requirements are the transposition into Spanish law of Directive
2009/138 / EC of the Europcan Parliament and of the Council of 25
November 2009 (hereinafter referred to as “Solvency II Directive). The
Regulation (EU) 2015/35 complements the above mentioned Directive.

Business and performance

Liberty International European Iolding S.1.U. (hereinafter referred to
as “LIEH” or the “Sub-group”) is part of a group of companies whose
ultimate parent company is Liberty Mutual Holding Company Inc
(I.MG). LMG is a global insurer that is committed to providing insurance
products and services to meet the nceds of individuals, families, and
businesses.

"The Sub-group is an European insurance group that provides oversight
of certain Liberty operations in Hurope, Latin America and Asia —
Pacific.

Under LMG’s purpose “we cxist to help people embrace today and
confidently pursue tomorrow”, LITH operates to maintain a profitable
and growing customer-focused business while consistently meeting
shareholder return expectations through financial plans. Aligned with
this vision, LIEH consolidates the strategies set at Strategic Busincss
Unit level for relevant LIEH entities, ensuring that the capital creation
and allocation across the Sub-group creates long-term value within a
Solvency I framework while adhering to regulatory and legal
requirements in its entities.

LIEH closed the 2018 financial year with net earned premiums of 3.873
million euros, an increase from 3.708 million euros in 2017. In relation
to LIEH's business, Other Motor Insurance continued to be the most
substantial line of business for the Sub-group with a total of 1.353 million
of net earned premiums, compared to 1.366 million in 2017. LIEH
closed the 2018 fiscal year with a consolidated profit after tax of €44,4
million (compared to the negative results of €67,1 million in 2017).

System of governance

The Sub-group’s System of Governance provides a framework through
which the Sub-group is directed and controlled. The system comprises
an otganization structure; transparent lines of responsibility; effective
processes to identify, manage, monitor and report the risks to which the
Sub-group may be exposed; adequate internal control mechanisms and
remuneration policies which promote effective risk management.

The Board of Directors is responsible for the governance and control of
the Sub-group. In fulfilling these responsibilitics, the Board considers the
relationships between risk and capital.

The Board is supported by an organizational structure with defined
authority levels and reporting responsibilities.
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Durante el afio 2018 se implementaron un nlimero material de mejoras
en el Sistema de Gobierno en el Subgrupo. Estas mejoras incluyeron la
creacion de tres Comisiones especializadas en el seno del Conscjo y dos
Comités Fjecutivos. Adicionalmente, a principios de 2019 se nombraron
dos Consejeros Independientes No Tjecutivos para el Consejo de
Administracion del Subgrupo. Durante ol afio 2018, ¢l Consejo requiri6
que los servicios de la Funcién de Control de LIEI estuvieran
localizados dentro de la Unidn Europea. Esta accidn fue completada
durante ¢l afio 2018 y comienzos del 2019.

Perfil de riesgo

El Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) sc utiliza para cvaluar la
capacidad del Subgrupo de cumplir con todas sus obligaciones en materia
de capital, bajo condiciones normales y de estrés. Fl Subgrupo utiliza la
férmula estindar para caleular ¢l CSO. El CSO del Subgrupo a 31 de
diciembre de 2018 fue de 1.906 millones de curos comparado con los
1.504 millones dc curos a final del 2017.

El Subgrupo ha superado pruebas de estrés como parte de su proceso
anual de Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA, de sus siglas
en inglés). Los resultados del mismo muestran que ¢l Subgrupo puede
soportar shocks extremos a lo largo de su horizonte de planificacion.

La exposicion del Subgrupo al Riesgo de Suscripcion es el mayor
contribuyente a su requisito de capital usando férmula estindar.
Respecto a concentraciones de tiesgo significativos, el Subgrupo cuenta
con un nivel adecuado de diversificacién de su tiesgo de suscripcion
internacional operando en varas lineas de negocio y contando con una
amplia presencia en ¢l mercado asegurador a nivel mundial. Del mismo
modo, existen mecanismos apropiados para  monitorizar  la
diversificacidn por emisor, pais y sectores de actividad del rdesgo de

mercado.

Valoracidn a efectos de solvencia

Fl valor total de los activos bajo Solvencia 11 para 2018 asciende a 11.021
millones de euros, un incremento con respecto a los 10.838 millones de
euros cn 2017. Bajo valoracion contable, el total de activos asciende a
13.578 millones de euros comparado con los 13.578 milloncs de euros
en 2017. La diferencia con respecto a las cifras anuales (calculadas bajo
criterio Solvencia T y contable) es debido principalmente a las
comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicién, activos por
impuestos asi como inversiones que no son valoradas a mercado bajo
criterio contable.

El valor total de los pasivos bajo Solvencia 1T asciende a 7.638 milloncs
de euros, un aumento frente a los 7.531 millones de euros del 2017. Estas
cifras son comparables con un total de pasivos bajo criterio contable que
asciende a 10.330 millones de euros para 2018, un incremento con
respecto a los 9.722 registrados en 2017. Ta principal diferencia se
ericuentra cn las provisiones téenicas que bajo criterio de Solvencia I1, se
valoran a valor de mercado. La Seccidon D.2 proporciona informacién
acerca de metodologias actuariales ¢ hipotesis utilizadas en el calculo de
las provisiones técnicas, la mejor estimacién y el margen de riesgo.

Tl exceso total de activos sobre pasivos asciende a 3.383 millones de
euros de acuerdo con Solvencia IT (3.308 millones de euros en 2017), lo
que representa una diferencia del 9% sobre ¢l importe obtenido segin

las normas contables comparado con el 14% en 2017.

Perimetro de consolidacion de Solvencia 11

El cdlculo de la solvencia del Subgrupo LIIH bajo Solvencia II se ha

Solvency and Financial Condition Report
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During 2018, the Sub-group implemented a number of material
cnhancements to its System of Governance. These enhancements
included the creaton of three Board Sub-committees and also two
executive committees. Additionally, two Independent Non-Executive
Directors were appointed to the Board of the Sub-group in carly 2019.
Also, during 2018, the Sub-group’s board directed the Sub-group’s
Control Function scrvices to be provided from within the European
Union, This exercise was completed during the end of 2018 and early
2019.

Risk profile

The Solvency Capital Requirement (SCR) is used to assess the Sub-
group’s ability to meet all of its regulatory capital obligations under
normal and stressed conditions. The Sub-group uses the Solvency II
Standard Formula to calculate the SCR. The Sub-group’s SCR as at 31
December 2018 was 1.906 million euros compared to 1.504 million curos
at the end of 2017.

The Sub-group has undertaken stress testing as part of its annual Own
Risk and Solvency Asscssment (ORSA) process. The results of same
tlustrate that the Sub-group can withstand both plausible and extreme
shocks over its planning horizon.

The Sub-group’s exposure to underwriting risk is the largest contributor
to its capital requircment under the Standard Formula. With respect to
significant concentrations of risk, the Sub-group has an adequate degree
of diversification of its underwriting risk by operating in vatious lines of
business and having a wide presence in the global insurance market.
Likewise, appropriate mechanisms are in place to monitor diversification

by issuer, country and sectors of market risk activity.

Valuation for solvency purposes

The total value of Assets for 2018 under the Solvency IT rules amounts
to 11.021 million curos, an increase from 10.838 million euros in 2017.
In accordance with the accounting rules, total assets for 2018 amount to
14.052 million, compared to 13.578 million in 2017 under the same rules.
The difference between the yearly figures (calculated based on Solvency
1T and accounting rules) is mainly due to prepaid commissions and other
acquisition costs, deferred tax assets as well as investments that have not

been valued at market value under accounting rules.

The total value of Liabilities in 2018 under Solvency 11 amounts to 7.638
million euros, an increase from 7.531 million euros in 2017. These figures
are comparable with total liabilities calculated based on accounting rules,
which result in 10.330 million in 2018, an increase from 9.722 million
euros in 2017. The main difference is in the valuation of Technical
Provisions. Under Solvency 11 the Technical Provisions are valued
according to economic market criteria. Section D.2 provides information
on actuartal methodologies and assumptions used in the calculaton of
Technical Provisions, Best Estimate and Risk Margin.

The total excess of Assets over Liabilities for 2018 amounts to 3.383
million euros under Solvency IT (3.308 million in 2017), which represents
a difference of 9% over the amount obtained under accounting rules,
compared to a difference of 14% in 2017.

Consolidation perimeter for purposes of Solvency I1

The solvency calculation of LIEH Subgroup over Solvency II has been
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efectuado considerando el mismo perimetro de grupo que el

contemplado en las cuentas anuales consolidadas.

Gestién de capital

LIEH cuenta con una estructura adecuada para la gestion y supervision
de sus fondos propios, disponiendo de una politica y un plan de gestion
periédicamente revisado y aprobado por el Consejo de Administracion.
De esta forma, los niveles de solvencia sc mantienen dentro de los limites
establecidos tanto por el marco de apetito de riesgo de LIEI como por
1a regulacion de Solvencia I1.

Como parte de la gestion del capital, LIEH también lleva a cabo
proyecciones anuales acerca de su posicion de capital de acuerdo al plan
comercial, planes de capitalizacion o dividendos y resultados.

A 31 de diciembre de 2018, LIEI tiene 3.066 millones de curos de capital
admisible de alta capital (Nivel 1) después de deducciones, frente a una
cifra de 2.535 millones de euros en el 2017.

TIEH calcula su capital de solvencia obligatorio (CSO) y el capital
minimo obligatorio (CMO) utilizando la férmula estindar. A 31 de
diciembre de 2018, el monto de CSO era de 1.906 millones de euros
(1.504 millones de euros en 2017), mientras que el CMO era de 746
millones de euros, en comparacién con 687 millones de euros en 2017.
Todo cl capital disponible de LIEH puede considerarse como Fondos
Propios admisibles para cumplir con CSO y CMO, esto demuestra que
LIEIT tiene una solida posicion de capital, ya que su indice de solvencia
sobre CSO fue 160,9% (168,5% en 2017), mientras que ¢l indice de
solvencia sobre CMO para 2018 fue del 411%, en comparacién con el
368,7% a 31 de diciembre de 2017.

En resumen, LIEH tienc un capital adecuado para hacer frente a sus
compromisos futuros teniendo cn cuenta los requisitos de capital
establecidos por la regulacion Solvencia 1. La Compafifa también
cumple con los limites de apetito de riesgo establecidos por el Consejo
de Administracion de la Compadia.

Solvency and Financial Condition Report
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performed considering the same group perimeter that for consolidated

annual accounts.

Capital management

LIEH has an appropriate structure for the management and supervision
of its Own Funds, having a policy and a management plan which are
periodically reviewed and approved by the Board of Directors.

Thus, solvency levels arc kept within the limits established both by the
LIEH s risk appetite framework and by the Solvency 11 regulation.

As part of its Capital Management Plan, LIEH makes annual projections
about its solvency position according to its commercial plan,
capitalization plans or dividends and results.

As of 31 December 2018, LIEH had 3.066 million curos of high quality
admissiblc capital (Tier 1) after deductions, compared to 2017 associated
amounts of 2.535 million curo.

LIEH calculates its Solvency Capital Requirement (SCR) and Minimum
Capital Requirement (MCR) using the Standard Formula. As of 31
December 2018, the amount of SCR is 1.906 million euros (1.504 million
euros in 2017), while MCR is 746 million, compared to 687 million euros
in 2017.

As all LIEH s admissible capital can be considered as eligible Own
Funds to meet both SCR and MCR, the above illustrates that LIEIT has
a strong capital position, as its solvency ratio over SCR was 160,9%
(168,5% in 2017), while the solvency ratio over MCR for 2018 was 411%,
compared to 368,7% as at 31 December 2017.

In summary, LIEH has adequate capital to face its future commitments
taking into account the capital requirements established by the Solvency
11 regulation. The Company also complies with the risk appetite limits
established by the Board of Directors of the Company.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A1 Actividad

Nombre, forma juridica y dmbito de actuacion.

Liberty International European Holding, S.L.U. Sociedad Unipersonal
(en adelante LIEH, la Socicdad o ¢l Subgrupo) se constituyd en Madrid
cl 21 de noviembre de 2014 por tiempo indefinido, bajo la denominacién
de Tilesoman, S.L. El 28 de mayo de 2015, por decisién del accionista
unico de la entidad, LTEH cambi6 su denominacion social por la actual,
cambié su domicilio y sustituyo su objcto. El Subgrupo tiene su
domicilio social y desarrolla su actividad en el Paseo de las Doce Fstrellas
4, en Madrid, Espafia. La empresa matriz inmediata de LTEH es Liberty
International Netherlands V.O.F., una empresa constituida y registrada

en los Paises Bajos.

Liberty Mutual Holding Company Inc. (en lo sucesivo denominada
Liberty Mutual, LMHC o la empresa matriz Gltima), cs la empresa matriz
dltima de L.IEH, con domicilio social en 175 Berkley Street, Boston,
Massachusetts 02116, Estados Unidos.

Solvency and Financial Condition Report
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A. BUSINESS AND PERFORMANCE

A.1. Business

Corporate name, legal form and scope of action

Liberty Tnternational Buropean Holding, S.I..U. Single Sharcholder
Company (hercinafter referred to as LIEH, the Company or the Sub-
group) was incorporated in Madrid on 21 November 2014 for an
indefinite period, under the name of Tilesoman, S.L. On 28 May 2015,
by virtue of the decisions of the single sharcholder of the endty, LIEH
changed its name for the current one, moved its address and replaced its
corporate purpose. The Sub-group has its registered office, and carries
out its activity at Paseo de las Doce Estrellas 4, in Madrid, Spain. The
tmmediate parent company of LIEIT is Liberty International
Netherlands V.O.F., a company incorporated and registered in the
Netherlands.

Liberty Mutual Holding Company Inc. (hercinafter referred to as Liberty
Mutual, LMHC or the ultimate parent Company), is the ultimate parent
company of LIEI, with registered address at 175 Berkley Street, Boston,
Massachusetts 02116, US.

Liberty Mutual Holding
Company Tac.

Liberty International
European Holding SLU
I

[ ] 1
Wiausau Insurance Co.

(C.K) Led

Liberty Tnternational US Liberty International European

Furopean Holdings LILC Holdings Cooperaticve U.A.

LIEIT desarrolla su actividad aseguradora a través de dos SBUs, Global
Retatll Markets (GRM) y Global Risk Solutions (GRS), cada una de las
cuales opera de forma independiente, de acuerdo con las diferentes

caracteristicas del cliente, lfneas de negocio y operaciones que realiza:

®  Global Retail Markets (GRM) Combina la experiencia local de
la empresa en mercados en crecimiento fuera de los EE.UU. con
capacidades sélidas y escalables en los FE.UU. con el fin de
aprovechar las oportunidades de crecimiento de su negocio a nivel
mundial. Global Retail Markets estd organizado en los siguientes

tres segmentos de mercado: EE.UU. Ocste y Este.

e Global Risk Solutions (GRS) Ofrece una amplia gama de
coberturas de seguros de propiedad, accidentes, especialidades y
reaseguros  distribuidos a  través de corredores y agentes
independientes en todo el mundo. Global Risk Solutions estd
organizado en los siguientes cuatro segmentos de mercado: Liberty
Specialty Markets, National Tnsurance, North America Specialty y

Global Surety.

LIEH conducts its insurance business through two SBUs, Global Retail
Martkets (GRM) and Global Risk Solutions (GRS), each opecrating
different

characteristics of the customer, business lines and operations they

independently from the other, consistent with the

undertake:

e Global Retail Markets (GRM) Combines the Company’s local
cxpertise in growth markets outside the U.S. with strong and
scalable U.S. capabilitics in order to take advantage of opportunitics
to grow its business globally. Global Retail Markets is organized
into the following three market segments: U.S., West, and East.

®  Global Risk Solutions (GRS) Offers a wide array of property,
casualty, specialty and reinsurance coverage distrbuted through
brokers and independent agents globally. Global Risk Solutions is
organized into the following four market segments: Liberty
Specialty Markets, National Tnsurance, North America Specialty,
and Global Surety.
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El1 15 de abril de 2019, Liberty Mutual firmé un acuerdo definitivo para
comprar las operaciones globales de crédito y de cauciéon de AmT'rust
Financial Services, una aseguradora multinacional con sede en Iistados
Unidos y Europa enfocada en el ramo de dafio a bienes y accidentes. Sin
embargo, esta adquisicién estd sujeta a las aprobaciones regulatorias y a

las condiciones de cierre habituales.

Ironshore DAC ha sido vendido y dicha operacién esta pendiente de
aprobacién regulatoria.

A continuacién se muestra la estructura organizacidon y geografica de
LIEH.

Solvency and Financial Condition Report
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On April 15,2019, Liberty Mutual entered into a definitive agreement to
putchase the global surety and credit reinsurance operations of AmTrust
Financial Services, a multinational property and casualty insurer base in
USA and Hurope. Ilowever, this acquisition is subject to regulatory
approvals and customary closing condition.

Ironshore DAC has been sold and the transaction is pending regulatory
approval.

Tlustrated below is the business organization and geographical footprint
of LIEH.

— |

GRM West GRM East
Brazil .
. Thailand
Colombia si
. ingapore
Chile H K
ong Kong
Ecuador .
. Vietnam
Spain i
Malaysia
Portugal R
India
Ireland .,
Russia
Venezuela

Supervisién de la entidad y auditorfa externa

LIEH estd sujeto a la supervision de la Dircecién General de Seguros y
Fondos de Pensioncs (DGSIFP) del Ministerio de Economia y
Competitividad del Gobicerno de Espafia. La DGSEP sc encuentra sita
en el Paseo de la Castellana, 44 en Madrid (Eispafia), y su sitio web es cl
siguiente: www.dgsfp.mineco.cs.

Lalocalizacién y los datos de contacto de otras autoridades supervisoras
sc encuentran recogidas en los informes SFCR individuales de las filiales
curopeas de LIEH.

Lirnst & Young, S.1.. fue la compatfifa responsable de la auditorfa de las
cuentas anuales de LIILH para cl ¢jercicio 2018. Esta compafifa ticne su
domicilio social en la Torre Azca, Calle de Raimundo Fernandex
Villaverde, 65, 28003 Madrid. Espafia.

Lineas de negocio si Areas geograficas

A continuacién se presenta el andlisis por lineas de negocio y distribucién
geografica del Subgrupo:

Asia Pac
Frarlmce i ; ‘
Germany .
| Shaspere
ltaly ;Malaysia branch)
Spain Hong Kong
UK
Netherlands
Switzerland
Luxembourg

Supervision of the entity and external audit

LIEII is subject to the supervision of the Directorate General for
Insurance and Pension Ifunds (DGSEP), and agency of the Ministry for
Economy and Competition of the Spanish Government. The DGSFP 1s
located in Paseo de la Castellana, 44, Madrid (Spain) and its website is
www.dgsfp.mineco.es.

The location and contact details of the other supervisory authorities are
indicated in the individual SFCR reports of LIEIT's subsidiaries.

Iirnst & Young, S.1.. was the company responsible for reviewing the
Annual Accounts of LIEH for the 2018 financial year. This company has

a registered address in Torre Azca, Calle de Raimundo Fernandez
Villaverde, 65, 28003, Madrid. Spain.

An analysis of the Sub-group’s lines of business and geographical
diversification is provided below:

el
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Frimas Metas Emitidas / Met Written Premiums

8% 8%
22%
20%
i8%
12%
105

% P T 7% 756 7%

Brasil  Brazif Espafiz  Spain Raino Upido  Lnited Chibz Colombia Portugs Otros {12) paises Othar
#ingdom
2017 2018
Primas Netas Emitidas / Net Written Premiums
37%
333
18%
175
1433 32
w s 125 3%
11%  1i% 10%
B3
53 6%
4%
RC Autos Qiros Auro Incendios v dafos Creditoy Vida

Motar Hability Qther Motor Fire & damage Tredit & SureTyship Life

2017 3018

Actividades o eventos significativos Significant activities or events

En diciembre de 2018, se completé el proceso de consolidacion de las  In December 2018, the process of consolidating the Portuguese and Irish
operaciones portugucsas e irlandesas en Liberty Seguros. De esta manera,  operations into Iiberty Seguros was completed. In this way, Liberty
Liberty Scguros opera como la regién de los Mercados de Europa  Seguros operates as the region Western [iuropean Markets (WEM)
Occidental (WEM) dentro del Grupo Liberty. within the Liberty Group.




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

A.2. Resultados en materia de susctipcién de LIEH

LIEH cerré el cjercicio financiero 2018 con unas primas netas
devengadas que ascienden a +4.188 millones de euros. El resultado de
suseripcion ascendié a 53 millones de euros y el ratio combinado fue del
98,6%.

En relacidn con las lineas de negocios de LIEH, el segmento mds
significativo fue el negocio de Autos otras garantias con un total de
primas netas devengadas que ascendicron a 1.354 millones de euros.

A continuacién se muestra la informacién cuantitativa en relacién con la
actividad y los resultados de suscripcion tal y como se detalla cn el QRT
S.05 de LIEH durante el cjercicio financiero 2018 y 2017 por linea de

negocio.
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A.2. Underwriting results of LIEH

LIEH closed the 2018 financial year with net earned premiums of 4.188
million euros. Underwriting result amounted to 53 million curos, and the

combined ratio was 98,6%.

In relation to LIEH's business, the segment that has performed best is
Other motor insurance business with a total of 1.354 million of net
carned premiums.

Below is quantitative information regarding the activity and underwriting
results of LIEH during the 2018 and 2017 financial year by line of
business as detail in QR'T" S.05.

Underwriting Result

di édi O
RC Autos Incen~ 0S¥ o General Cré 1t.(? y tro's No ‘
2018 Mot Otros Autos daiios General Caucion Vida Vida Total
. 0_ t.)r Other Motor Fire & . © . ?‘a Credit & Others Non- Life ota
liability liability . .
damage Suretyship Life
Primas N Emitidas
fimas Netas Bmiticas 713 1378 575 482 237 530 273 4188
Net Written Premiums
I) + Q D T d Q
rimas Netas Devengadas 701 1353 583 381 135 453 267 3873
Net Earned Premiums
Prestacionces
2 1 .
Claims ncarred (596) (719) @75) (249) ® @o1) @21) (2.369)
Otros Gastos (241) (406) (298) (44) (61) (168) (102) (1.520)
Other Expenses - ’ ’
Variacion otras PT i 7 o
Change in other TP ) B ) : ) ® )
Resultado Suscripcién
136 22 10 112 66 2 1 5
Underwriting Result (136) 8 (12 @0 7 3
I di Crédit Otros N
RC Autos Otros Autos nccn~ 108y RC General re l_(? y r(Ts ° .
dafios Caucion Vida Vida
2017 Motor Other . General ) . Total
o Fire & . Credit & Others Life
liability Motor liability . .
damage Suretyship Non-Life
Primas Netas Emitidas
rimas Refs Bmiias 726 1455 488 427 156 409 300 3.961
Net Written Premiums
IJ ” 2 v Q
timas Netas Devengadas 706 1366 468 387 108 379 294 3.708
Net Earned Premiums
Prestaciones
2 1 2.3
Claions incareed 516) (798) (385) (270) (45) (189 (193) (2.396)
Otros Gastos 22 (500 (285 (148) (46) (184) (113 (1.503)
2 2 6 .
Other Expenses @27 ) ) )
Variacion otras PT
; . . . , - 45
Change in other TP “9) @)
Resultado S ipcid
esultado Suscripeion 67 68 (202) G1) 17 6 67 (236)
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La stguiente tabla presenta la informacién cuantitativa en relacion conla The following tables present the quantitative information regarding the
actividad y los resultados de suscripeion para el afio 2018 y 2017 por drea  activity and subscription results for the year 2018 and 2017 by geographic

geografica. area.
Brasil Espaiia Reino Unido Otros
2018 Portugal Chil Colombi Total
Brazil Spain UK ortuga e olombia Other o
Primas Netas Emitidas
rimas Hetad Bmiticas 849 755 509 271 305 312 1187 4.188
Net Written Premiums
Primas Netas Devengadas
imas Netas Devengadas 815 74 339 267 300 301 1107 3.873
Net Earned Premiums
Prestaciones 438 494 530 223 181 134 369 2360
Claims incurred (438) 99 639 223 (181) (134 (369) (2-369)
Otros Gastos (334 @19 (176) (98) (142) (132 (419) (1.520)
Other Expenses ) ’ i - K o
Variacion otras PT 12 5 30 9
Change in other TP o ) ) ?
Resultado Suscripcién
43 63 367 47 23 35 349 53
Underwriting Result G67) “n @3
Brasil Espaiia Reino Unido Otros
201 Portugal Chil Col iz Total
7 Brazil Spain UK ortuga € olombia Other om
Primas as Emitidas
wimas Netas Emitidas 855 753 383 203 202 265 1,120 3.961
Net Written Prenviums
Primas Netas Devengadas
rimas Retas Devengadas 782 751 285 281 269 258 1082 3.708
Net Earned Premiums
Prestaciones
451 37 264 188 213 135 9 2.396
Claims incurred (459 (“87) @64 (188) @3 (135 (659) ¢ )
y Variacion ooas PT
- 20 - 12 - - 13 5
Change in other TP @) 12 (13 )
Otros Gastos
twos Gastos (353) (257) (1349 96) (17 (146) (400) (1.503)
Other Expenses
R tado S ipcid .
esultado Suscripcién @1 (13) (113) (15) (61 (23) 10 (236)

Underwriting Result
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A.3. Rendimiento de las inversiones A.3. Performance of the investments

Informacién acerca de los ingresos y los costes derivados de Information on the income and costs derived from the investments
inversiones por tipo de activo by class of asset

La siguiente tabla refieja los ingresos y los gastos de las inversiones  The following table shows the revenue and expenses of the investments
registradas durante ¢l ¢jercicio tal y como se muestran cn los estados  recorded during the financial year as shown in the Financial Statements.

financieros.

dei .
Ingresos procedentes de inversiones 2018 2017

Revenues from investments

Ingresos resultantes de inversiones inmobiliartas

Revenues arisen from real cstate investments

Ingresos resultantes de inversiones financieras
& 258 289

Revenues arisen from financial mvestments

Aplicacion de ajustes de valor resultado de un deterioro de fa
inversion
Application of value adjustments due to impatrment of

investments

Beneficios en la realizacion de las inversiones 40 30

Profits in realization of investments

Ingresos procedentes de entidades incluidas en la
consolidacion 4 _

Income from entities included in consolidation

Ingresos totales procedentes de inversiones 304 319
Total Revenues from investments

Gastos resultantes de inversiones
. 2018 2017
Expenses from investments

Gastos resultantes de la gestion de las inversiones
¢ (38) (61)

Fxpenses from investments management

Ajustes de valor de activos fijos tangibles ¢ inversiones (14) @7
Value adjustments of tangible fixed assets and investments -

Pérdidas procedentes de activos fijos tangibles e inversiones 28) (32)

Losses arisen from tangible fixed assets and investments

Gastos totales resultantes de inversiones 80) (120)

Total Expenses from investments

11 -
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A.4. Resultados de otras actividades

Otros ingresos y gastos

Como se puede ver en los estados financieros consolidados de TIEF,
para el ejercicio 2018, un total de 224 millones de euros y 393 millones
de euros, se registran como "Otros ingresos" y "Otros gastos”,
respectivamente, en la cuenta no téenica. En 2017, "Otros ingresos”
ascendio a 188 millones de euros y "Otros gastos" a 308 millones de

euros.

A.5. Cualquier Otra Informacién

No existe otra informacion relevante que deba ser incluida en el presente
informe.

Solvency and Financial Condition Report
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A4, Results of other activities

Other income and expenses

As can be seen in the consolidated Financial Statements of LIEIT, for
the tinancial year 2018, the amounts of 224 million euros and 393 million
euros, are recorded as "Other income" and "Other expenses"
respectively, in the non-technical account. Tn 2017 “Other income”

cqualed €188 million and "Other expenses" equaled €308 million.

A.5. Any Other Information

There is no other relevant information that should be included in this
teport.

- 12-
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

B.1. Informacién general sobre el sistema de gobernanza

Sistema de gobietno

Fl sisterna de gobicrno del Subgrupo proporciona un marco para la
integracién de los principios de gobierno ¢ incluye normas, pricticas,
procesos y cultura. Fl sistema de gobierno viene recogido en la Politica
de Gobierno y Control Interno del Subgrupo y se encuentra integrado
en los siguientes;
e  Requisitos de gobierno aplicables a las entidades aseguradoras
controladas el Subgrupo.
e  Responsabilidades del Consejo de  Administracion  y
obligaciones fiduciarias
e  Responsabilidades en los Comités.
e Responsabilidades de gestion
e  Gestion del riesgo, cumplimiento, auditorfa interna y
funciones actuariales incluyendo supervision y politicas adecuada
e  Doliticas de remuneracién, aptitud y honorabilidad y
externalizacion
e  Continuidad del negocio y planes de contingencia

° Revision del sistema de evaluacion

El Subgrupo cuenta con un enfoque de gestién de riesgo compuesto por
"tres lineas de defensa”: la primera lleva a cabo actividades diarias de
gestion de riesgo, incluyendo la aplicacién de controles de riesgo,
respondiendo y escalando eventos de riesgo cuando suceden. La segunda
linea de defensa, que incluye las Funciones de Riesgo, Cumplimiento y
Actuarial proporciona otientacion y supervisa la primera linca. La tercera
linea (Auditoria Tnterna) lleva a cabo evaluaciones independientes de las
dos primeras lineas y ascgura la efectividad del sistema de gestion de
riesgo. Se proporcionarin mis detalles acerca del papel que desempefian
las funciones de control del Subgrupo a lo largo de la Seccién. Durante
¢l afio 2018 se implementaron un nimero materiales de mejoras en el
Sistema de Gobierno. Estas mcjoras incluyeron la creacién de tres
Comisiones cspecializadas en el seno del Consejo y dos Comités
Ejecutivos. Adicionalmente, a principios de 2019 se nombraron dos
Consejeros  Independientes No  Ejecutivos para el Consejo de
Administracién del Subgrupo. Durante 2018, ¢l Consejo decidi6 que la
Funcién de Control del Subgrupo debeda también dar soporte a las
operaciones de la Unidn Europea. Esta accion fue completadas durante

el afio 2018 y comienzos del 2019.

El Consejo de Administracién (El Consejo) de Liberty International
European Holdings S.I.U. es ¢l tltimo responsable del funcionamiento
del sistema de gobierno del Subgrupo y de supervisar el sistema de
gobierno de la Compaiiia y las entidades bajo su control (el "Subgrupo”)
a nivel de grupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

B. SYSTEM OF GOVERNANCE

B.1. General information on the system of governance

System of Governance

The Sub-group’s system of governance provides a framework for the
integration of the principles of governance and includes rules, practices,
processes and culture. The system of governance is described in the Sub-
group’s Governance & Internal Control Policy and is embedded in the
following;

e  Governance requirements applicable to the Sub-group’s

controlled insurance entities

e  Board responsibilities and fiduciary dutics

e  Committee responsibilities

e Management responsibilities

e  Risk management, compliance, internal audit and actuarial

functions including appropriate policies and oversight

e  Remunecration, fit and proper and outsourcing policies

e  Business continuity and contingency plans

e  Review and asscssment processes

The Sub-group employs a “threc lines of defense” risk management
approach, with the first line performing day to day tisk management
activities, including applying risk controls, responding to escalating risk
events as they occur. The second linc of defense, that includes the Risk,
Compliance and Actuarial Functions, provides guidance to and oversees
the first line. The third line of defense (Internal Audit) performs
independent assessments of the first and sccond line, as well as validates
the cffectiveness of the Risk Management System. Further details on the
roles of the Sub-group’s control functions is provided throughout
Section B. During 2018, the Sub-group implemented a number of
material enhancements to its System of Governance and in particular
with regard to its governance structure. These enhancements included
the creation of three Board Sub-committees and also two executive
committees. Additionally, two Independent Non Executive Dircectors
werc appointed to the Board of the Sub-group in early 2019. During
2018, the Sub-group’s Board directed that Sub-group’s Control Function
services should be provided from within the EU. This cxercise was
completed during the end of 2018 and early 2019.

The Board of Directors has ultimate responsibility for the operation of
the Sub-group’s system of governance and for overseeing the system of
governance of the Company and its controlled entities (the “Sub-group”)
at a group level.

S13-
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En concreto, ¢l Consejo requiere: (f) que cada entidad dentro del
Subgrupo mantenga su responsabilidad y responda legalmente sobre su
sistema de gobierno corporativo y (iff) que el sistema de gobierno del
Subgrupo considere los requisitos de  gobierno apropiados y
proporcionales a la estructura, modelo de negocio y riesgo del Subgrupo
y de cada entidad.

El sistema de gobierno del Subgrupo estd sujeto a revisiones periddicas
con recomendaciones de mejora, si proceden. Como tal, el Sistema de
Gobierno del Subgrupo se considera apropiado a la luz de la escala,
naturaleza y complejidad de los riesgos del Subgrupo. A continuacién se
mucstra un grafico ilustrativo que reflcja la estructura del sistema de
gobicrno aprobada por el Subgrupo a fecha 31/12/2018., ademas de una
vision general de las principales responsabilidades de las Comisiones y
Comités de LIEIL

LIEH Governance Structure

Solvency and Financial Condition Report
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In particular, the Board requires: (i) that each cntity within the Sub-group
tetains responsibility and accountability for its own system of governance
and (ii) that the Sub-group’s system of governance considers corporate
governance requirements that are appropriate and proportionate to the

structure, business model and risks of the Sub-group and cach entity.

The Sub-group’s System of Governance is subject to reviews with
recommended enhancements, as appropriate, emanating from these
reviews. As such, the Sub-group’s System of Governance is deemed to
be approprdate in lght of the scale, nature and complexity of the Sub-
group’s risks. An illustration of the Sub-group’s Governance Structure
approved as at 31/12/2018 is provided below together with an overview
of the responsibilitics of key LTEIT Committees.

Hink
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Comisién de Auditoria: La comisién de auditorfa es responsable de
supervisar la efectividad y adecuacién del marco de control interno y la
auditoria interna. Ademas la Comisidén de Auditorda es responsable de
coordinarse con la auditorfa externa, en la revision de los estados
financieros, los cuales garanticen una visién fidedigna, y ademds cvalda
la independencia del auditor externo. La Comision asegura que la funcion
de Auditoria Interna tiene la necesarda autoridad, dispone de recursos
suficientes e independencia operativa cumplir sus

para con

responsabilidades.

Comisién de Riesgos: La Comisién de Riesgos es la responsable de
vigilar y aconsejar al Consejo de Administracion sobre el perfil de riesgo
del subgrupo. Ademsds, la Comision de Riesgos cs responsable de
aconsejar al Consejo sobre el apetito de riesgo del Subgrupo y vigilar la
efectividad del sistema de gestion de riesgos. Ia Comision de Riesgos se
fundamenta cn la vigilancia del desempeiio de la funciones de
cumplimiento y ricsgos en cste campo. Las funciones tencn la autoridad
necesaria, tienen recursos necesarios y la independendia operativa en el
cumplimiento de sus responsabilidades. La Comisién de Riesgos
aconscja al Consejo en la efectividad de las politicas en lo relativo con el

mantenimiento del capital regulatorio.

Comisién de Nombramiento y Retribuciones: I.a Comisién de
Nombramiento v Retribuciones ticne la tarca delegada de identificar y
nombrar, para la aprobacién del Consejo de Administracion, los
candidatos para ocupar las vacantes del Consejo de Administracién. La
Comisién tienc requerido cvaluar las capacidades, conocimiento y
experiencia del Conscjo de Administracion. 1a Comisién es ademas
responsable de vigilar la politica de retribuciones del Subgrupo y su
cumplimiento.

Comités de las unidades de negocio GRM y GRS. Responsable de
vigilar la estrategia v el desarrollo de las respectivas unidades de negocio.
Ademas, los Comités tienen la responsabilidad de revisar el riesgo

regulatorio, cl resgo de contagio y el riesgo de reputacion.
Sistema de remuneracién a los directivos

La politica de remuneracién del Subgrupo se aplica a todos los
empleados de Liberty Mutual Insurance Group asignados a LIEH.
La politica establece los principios clave que son aplicables al Sub-grupo
y contiene ademis disposiciones especificas acerca del Consejo de la
Compafifa y su equipo directivo
Como miembro de LMG, la politica de remuneracion del Subgrupo sc
basa en la filosofia de compensacién de LMG. Fsta filosoffa incluye los
principios detallados a continuacion:

e Ser competitivo en el mercado

e Retrbuir por rendimiento.

e Ofrecer un crecimiento salarial a través de oportunidades de

promocion.

Teniendo en cuenta los principlos antefiormente expuestos, el Subgrupo

ticne como fin:

e Que el disefio de los objetivos sea claro y comunicado 2 sus
empleados en todos los niveles de la organizacion a través de

procesos de gestion de rendimiento firme pero transparente.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Audit Committee: The Audit Committee is responsible for monitoring
the effectiveness and adequacy of the internal control framework and
internal audit. Tn addition, the Audit Committec is responsible for liaising
with external audit, review of the Financial Statements ensuring they give
a true and fair view, and assessing auditor independence. The Audit
Committee ensures the Tnternal Audit Function has the necessary
authority, is appropriately resourced and has operational independence
in fulfilling its responsibilities.

Risk Committee: The Risk Committee is responsible for oversight and
advice to the Board on the risk profile of the Sub-group. In addition, the
Risk Committee is responsible for advising the Board on the Sub-group’s
dsk appetite and overseeing the effectiveness of the Risk Management
System. The Risk Committee also relies on and oversees the performance
of the Risk and Compliance Functions in this regard. The Risk
Committee ensures the Risk Management and Compliance Functions
have the necessary authority, are appropsdately resourced and have
operational independence in fulfilling their responsibilities. The Risk
Committee also advises the Board on the effectiveness of policies with
respect to the maintenance of regulatory capital.

Nomination & Remuneration Committee: The Nomination &
Remuneration Committee is delegated the task of identifying and
nominating, for approval of the Board, candidates to fill Board and
Executive Team vacancies. The Committee is required to evaluate the
balance of skills, knowledge and experience on the Board. The
Committee is also responsible for overseeing the Remuneration Policy
of the Sub-group, and overseeing compliance with the Remuneration
Policy.

GRM and GRS Committees: Responsible for oversight of strategy and
performance within the respective business units. In addition, the
Committees have responsibility for reviewing regulatory risk, contagion
risk and reputational risk

Remuneration

The Sub-group’s remuneration policy applies to the Company and all the
insurance undertakings controlled by the Company. The Policy sets out
key principles applicable to the Sub-group and contains specific
arrangements for the Company’s Board and management.

As 2 member of LMG, the Sub-group’s remuneration policy is based on
the LMG compensation philosophy. This philosophy includes the
principles below:

e Be competitive to market.

e  Pay for performance.

e  Provide pay growth through promotional opportunities.

Recognizing the principles above, the Sub-group pursues:

e  Performance goals are clearly designed and communicated to
employeces at all levels of the organization through a robust,

but transparent, performance management process.
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®  Que los objetivos de rendimicnto estin alineados con una
estrategia comercial a largo plazo, asi como los requisitos
individuales de cada empleado.

e Los clientes y los mercados aseguradores cstan protegidos
frente a cualquier impacto negativo asociado con la gestion errénea

de remuneracion en cualquicr nivel de la organizacién.

La adopcién de la politica de remuneracion del Subgrupo y las pricticas,
justas, competitivas que promuevan un rendimiento sostenible a largo
plazo, es responsabilidad del Consejo. I Conscjo teata de didgir que las
pricticas en materia de remuneracién no promuevan la asuncion de
riesgos excesivos pero que fomenten una gestién firme del riesgo. La
politica de remuncracién del Subgrupo apoya la estrategia comercial,
objetivos, valores e intereses a largo plazo, alineando los objetivos y los
incentivos del personal con el rendimicnto financiero y no financiero. La
politica ha sido aprobada por cl Consejo y se revisa anualmente.

La politica de remuneracion del Subgrupo es aplicable a cada filial del
Subgrupo. Como resultado, cada filial adopta su propia politica
consistente con el objetivo de la politica del Subgrupo y de conformidad
con la legislacion local. Cada empresa filial certifica que ha cumplido con
lo anterior.

LMG cuenta con muchos clementos de remuneracion.

de

normalmente utilizados, tanto de remuneracién fija como variable:

A continuacién se enumeran los  clementos remuneracion

®  Remuneracién fija (salario base y cualquier complemento).

®  Remuneracion variable (a corto y largo plazo).

e Beneficios por jubilacion

®  Beneficios: cstin  disedados para ofrecer un  paquete
competitivo a todos los empleados. Todas las provisiones de
beneficios deberin renovarse regularmente para que cumplan con
1a legalidad, a la vez que se mantiene la posicién competitiva en todo
momento.

e Incentivos: forman parte del paquete retributivo de algunos
empleados. Todos los incentivos se revisarin regularmente para
cumplir con la legislacién y mantener la posicién competitiva en

todo momento.

Los planes de remuneracién variable ofrecidos a los empleados de LMG
estan disehiados para recompensar el rendimiento a corto y a largo plazo.
Las recompensas estan calculadas con la referencia de los objetivos
individuales, normalmente un porcentaje del salario, que puede variar
dependiendo del nivel de antigiicdad, de la categoria profesional y de las
normas del mercado. Il rendimiento a corto plazo se mide a través de
los logros individuales (personales) v de los objetivos comerciales
medidos c¢n el plazo de un afio. Fl rendimiento individual se mide de
acuerdo con objetivos establecidos cada afio y pueden ser de naturaleza
financiera o no. La direccidon podra participar en los planes de incentivos
a largo plazo. Estos planes sc refieren generalmente a bencficios y
crecimiento alcanzado en relacidn al plan en los GWltimos tres afios antes

de su abonao.

Solvency and Financial Condition Report
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s Performance goals are aligned with the long term strategy of

the business and the requirements of each individual employee.

° Customers and the insurance markets arc protected from any
ncgative impact associated with mismanagement of remuneration
at any level of the organization.

The adoption of the Sub-group’s Remuneration Policy and practices,
which are fair, competitive and promote sustainable performance over
the long-term, is a key responsibility of the Board. The Board aims to
direct that the Sub-group’s remuneration practices do not promote
excessive risk taking but do promote sound risk management. The Sub-
group’s Remuneration Policy supports the business strategy, objectives,
values and long term interests by alighing the objectives and incentives
of staff with financial and non-financial performance. The Policy has
been approved by the Board and is reviewed annually.

The Sub-group’s Remuneration Policy is applicable to cach of Sub-
group’s subsidiary insurance undertakings. As a result, cach subsidiary
insurance undertaking adopts its own policy not inconsistent with the
purpose of Sub-group’s policy and in accordance with local law. Each
subsidiary undertaking certifies that it has complied with the foregoing.

I.MG has many elements of remuneration.

Remuneration elements typically consist of the categories listed below
with weighting to fixed remuneration:
»  Dixed Remuneration (base salary and any allowances).
®  Variable Pay (short-term and long-term).
° Retirement Benefits.
e Benefits: Are designed to offer a competitive package to all
employees. All benefits provisions shall be reviewed regularly to be
legally compliant, as well as competitive position is maintained at all
times.
° Perquisites: Are part of a competitive package to some
employees. All perquisites shall be reviewed regulady to validate
that a legally compliant, as well as competitive position is

maintained at all times.

Variable pay plans offered to LMG employees are designed to reward
both short and long term performance. Rewards are calculated by
reference to individual targets, usually a percentage of salary, which
differs depending on level of seniority, professional category and market
norms. Short term  performance is measured by achievement of
individual (personal) objectives and business objectives measured over a
one year timeframe. Individual performance is measured against targets
that are established every year and can be financial or non-financial.
Management may also be eligible to participate in long term incentive
schemes. These schemes are generally referenced to profit and growth

achieved relative to plan over a three year period prior to payment.
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B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

Ta politica de aptitud y honorabilidad del Subgrupo describe los
procedimientos para evaluar si los individuos que dirigen la Compafifa
desempefien funciones claves o responsables de las funciones
externalizadas o de algin servicio critico son aptos y honorables
(personas dentro del alcance).

Para este fin, las personas dentro del alcance son evaluados (tanto cuando
son considerados para un puesto en concreto como de forma
continuada) para confirmar que es lo suficientemente apto y cuenta con
los atributos pertinentes para asumir el cargo. Como tal, estos individuos
son: todos los miembros del Conscjo de administracion, otras personas
nombrada por la Compafifa en cualquier momento que asuman
funciones de direccién o funciones clave en el sistema de gobicmo del

Subgrupo, o con responsabilidades de nivel similar.

Requisitos de aptitud

A la hora de evaluar la aptitud de una persona, el Subgrupo es
responsable de revisar la siguiente informacién, junto con cualquier otra
informacion relevante que determine el Subgrupo.
e Informacién acerca de la formacién académica (ttulo
universitatio, formacion o diploma).
e  Una descripcion detallada de las actividades profesionales
descmpefiadas por esa persona en al menos los dltimos cinco afios
v la organizacién u organizaciones en las que se hayan desempefiado
dichas funciones.
e  Segin proceda, las habilidades en materia de seguro,
financieras, actuariales y de gestion.
e  Prucbas de que esa persona ha estado desempefiando tarcas
de alta direccibn, gestion o funciones de control, asi como tareas de
asesoramiento en instituciones aseguradoras u otras instituciones
sujetas a reglamentos y requisitos de solvencia.
[l Conscjo deberd contar, colectivamente, con la cualificacion,
experiencia y conocimiento de al menos:
e  Los mercados financicros y de seguros.
e  Tistrategia comercial y modelo de negocio.
e  Sistema de gobierno
e Anilisis financiero y actuarial.

e  Requerimientos del marco regulatorio.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

B.2. Fit and proper requirements

The Sub-group’s Fit & Proper Policy outlines the principles in place for
assessing the fit and proper of individuals who cffectively run the
undertaking or have other Key Functions in it or are responsible for an
outsourced key function or a critical or important service (“Covered
Persons™).

To that end, each Covered Person is assessed (both when being
considered for a specific position and on an ongoing basis) to confirm
that he or she has the necessary fit and proper attributes to assume the
position. As such, Covered Persons shall include: all members of the
Company’s Board and others designated by the Company from time to
time as persons who have control functions that are critical or important
in the Sub-group’s system of governance, ot that have a similar level of

responsibilities.
Fit requirements

In assessing a person’s fitness, the Sub-group is responsible for reviewing
of the following, together with any other information the Sub-group
determines to be relevant:

e Information on the person’s educational background
(university degree, training or diploma).
e A detailed description of the professional activities carried out
by the person for at least the prior five years, and the organization
or organizations in which those activities have been performed.
e Where relevant, the person’s insurance, financial, actuarial and
management skills.
e  TLvidence that the person has been involved in senior
management, management or control functions or advised
insurance institutions or other institutions subject to regulations

and solvency requirements.

The Board collectively should possess appropriate qualification,
experience, and knowledge about at least:

e  The insurance and financial markets.

e  Business strategy and business model.

e  System of governance.

e  Hinancial and actuarial analysis.

e Regulatory framework requirements.
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Requisitos de honorabilidad

A la hora de evaluar la honorabilidad de una persona, el Subgrupo cvalia
la honestidad y la solidez financiera de la persona basandose en pruebas
en relacién con su cardcter, comportamiento personal y conducta
empresarial, incluido cualquicr aspecto financicro o criminal relevante
para los fines de la evaluacion. El Subgrupo debera cvaluar si tiene
motivos para creer, en base a conductas pasadas, que la persona podria
no desempefiar sus responsabilidades de conformidad con las normas,
reglamentos y directrices establecidas. La evaluacién de honorabilidad se
hard caso por caso.

El Consejo cs responsable de asegurar que todas las personas scan aptas
y adecuadas.

Los individuos deberdn comunicar inmediatamente al Subgrupo
cualquier cuestién que pudiera impactar en su aptitud y honorabilidad
para desempediar sus funciones. Ademas deberan confirmar anualmente
que cumplen con los estandares de aptitud y honorabilidad y que no
existe ninguna circunstancia que requiera su comunicacion.

Cada filial del Subgrupo implementa una politica que nunca ira en contra
de la propta politica del Subgrupo en términos de aptitud y
honorabilidad, pero susceptibles de ser difcrentes en términos de

adaptacion a la normativa local, regulacién y provisiones administrativas.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Proper requirements

When assessing a person’s propriety, the Sub-group assesses the person’s
honesty and financial soundness based on cvidence regarding their
character, personal behavior, and business conduct including any
criminal financial and supervisory aspects relevant for the purposes of
the assessment. The Sub-group shall assess whether there are reasons to
believe from past conduct that the person may not discharge his or her
duties in line with applicable rules, regulations and guidelines. The

assessment of propriety will be done on a case by case basis.

The Board is tesponsible for ensuring that all individuals are fit and
proper.

Individuals must immediately report to the Sub-group any matter that
may impact their suitability and honorability to perform their duties. In
addition, they must confirm annually that they meet the standards of
aptitude and honorability and that there is no circumstance that requires
their communication.

Each subsidiary of the Sub-group implements a policy not inconsistent
with the Sub-group's Fit and Proper Policy, subject to applicable laws,
regulations or administrative provisions.
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B.3. Sistema de gestion de riesgos, incluidos los propios y la

evaluacién de solvencia

Marco de gobierno

Bl Subgrupo ha desarrollado, implementado y mantiene un sistema de
gestion de riesgo Los objetivos del sisterna de gestion de riesgo son los
siguientes:
e  Mcjorar la toma de decisiones considerando el riesgo en la
formulacién e implementacién de las estrategias comerciales de tal
forma que sean disefiadas para cumplir un equilibrio éptimo entre el
capital, el riesgo y la rentabilidad.
e  Permitir la identificacién de la actividad comercial, en la que
pudieran surgir riesgos y gestionar de manera efectiva las exposiciones
de acuerdo al nivel de apetito del Subgrupo.
El sistema de gestion de tiesgo alcanza estos objctivos a través de:
e  FEstablecer politicas de ricsgo para desgos clave soportados por
¢l Subgrupo y que, por tanto, representan los cjes principales para las
actividades de gestion de desgo
e Hstablecer cl apetito al riesgo del Subgrupo.
e  Fstablecer las normas del sistema de gestién de tesgo que
deberan adoptar las entidades controladas por el Subgrupo.
e  Detallar la metodologia y actividades disefiadas para identiftcar,
medir, gestionar, monitodzar y comunicar los desgos.
e  Que la informacién relevante en materia de gestion de riesgo se
encuentre disponible para monitorizar activamentc y gestionar el
tiesgo de acuerdo con el apetito del Subgrupo.
e  El sistema dc gestion de riesgo forma parte del Sistema de
gobierno general. El Consejo tiene la dltima responsabilidad en
relacién con la efectividad del sistema. El Subgrupo sigue protocolos
de comunicacién que requieren que las entidades controladas por el
Subgrupo alerten a este ante cualquier cambio significativo en sus
respectivos perfiles de riesgo.
e  Los detalles del sistema estan recogidos en la politica de gestién
de capital y riesgo del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

B.3. Risk management system including the own risk

and solvency assessment

Governance framework

The Sub-group has developed, implemented and maintains a Risk
Management System (RMS). The objectives of the RMS ate to:

e Improve decision making by validating risk is considered in
the formulation and implementation of business strategies so
that they are designed to achieve an optimum balance between
capital, risk and reward.

e  Allow the identification of business activity where risks may
arise and effectively manage those exposures to a level consistent
with the Sub-group’s appetite.

The RMS achieves this through:

e  Establishing Risk Policies for key risks faced by the Sub-
group which consequently represent the areas of focus for risk
management activities

e  Hstablishing the Sub-group’s sk appetite.

e  Fstablishing RMS standards to be adopted by the Sub-
group’s controlled entities.

e  Detailing the methodology and activities designed to
identify, measure, manage, monitor and report risks

e Timely and relevant risk management information is
available to actively monitor and manage risk in alignment with
the Sub-group’s risk appetite.

e The RMS forms part of the overall System of Governance.
"I'he Board holds ultimate responsibility for the effectiveness of
the system. The Sub-Group follows reporting protocols that
require the controlled entities of the Sub-group to alert the Sub-
group to any significant changes in their respective risk profiles.
e Details of the system arc maintained in the Sub-group’s
Risk and Capital Management Policy.

Funcién de gestion de riesgo Risk management function

El Subgrupo ha externalizado internamente la funcién de gestion de  The Sub-group has recently internally outsourced the Sub-group’s Risk

riesgos en Liberty Seguros (en adelante Liberty Seguros Fspafia). Management Function to Liberty Seguros, Compaiiia de Seguros y

Ademis, la fancion de gestion de riesgos aprovecha los recursos, Raseguros S.A. (hereinafter the Liberty Seguros Spain.) In addition, the

experiencia y analisis de tiesgos a través del Grupo Liberty. Risk Function continues to leverage resources, expertise and risk analysis
from across the Liberty Group.

La funcion de gestion de desgo:

The risk management function:

e  Persigue la gestion cfectiva y mitigacion, cuando sea necesario,
de exposiciones al riesgo claves;

¢ Notifica al Conscjo, de manera puntual, cualquier
incumplimiento respecto a la tolerancia o limite dcl riesgo que
pudiera afectar la condicion financiera del Subgrupo;

e  Establece un proceso para informar acerca de la adecuacién
del riesgo v capital, asi como monitoriza continuamente el perfil de
rdesgo del Subgrupo en relacion con el apetito al riesgo del
Subgrupo

e  Monitoriza continuamente ¢l cumplimiento del capital de
solvencia obligatorio (CSO), y

e Evalta el sistema de gobierno del Subgrupo
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e  Pursues the effective management and mitigation, where
necessary, of key risk exposures

e  Hscalates to the Board in a timely manner any risk tolerance
or limit breach that could affect the financial condition of the
Sub-group;

e  [Establishes a process for reporting risk and capital adequacy
and for continuously monitoring the Sub-group’s sk profile
relative to the Sub-group’s risk appetite

e Monitors continuous compliance of the Sub-group’s SCR and

e Assesses the Sub-group’s System of Governance.
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Evaluacién de riesgos propios y solvencia

Al menos una vez al afio, el Subgrupo leva a cabo una "Hvaluacion de
riesgos propios y solvencia” (ORSA, de sus siglas en inglés). Al realizar
cl ORSA, la Dircecidén asume la responsabilidad de considerar el riesgo,
capital y rentabilidad dentro del contexto de la estrategia comercial del
Subgrupo con cardcter prospectivo. Los principales elementos del ORSA
incluyen la estrategia comercial, una evaluacién de cardcter interno u Own
View, tolerancias al riesgo y una evaluacion de los requisitos de solvencia
del Subgrupo. El proceso ORSA llevado 2 cabo por el Subgrupo
considera todos los tiesgos relevantes del Subgrupo y establece una
evaluacion interna del capital requerido si esos requisitos estan calibrados

2 un nivel de confianza no inferior al 99,5% en un horizonte de 1 afio.

El proceso de evaluacién interna considera primero todos los fiesgos
clave relevantes para el Subgrupo y considera después la idoneidad de la
formula estindar para determinar el capital requerido de la evaluacion
interna. Se toman medidas para incluir estreses en el andlisis de la
evaluacion interna respecto a los resgos relevantes que puede que no
sean incluidas en la f6rmula estindar. Después, sc evaluara la severidad
de los estreses de la formula estindar desde el punto de vista de la
evaluacion interna y se recalibrardn los estrescs relevantes alld donde se
estime oportuno. También se llevan a cabo pruebas de estrés para evaluar
la capacidad de resistencia frente a posibles y extremos escenarios
durante ¢l horizonte de planificacién.

EL ORSA forma parte del proceso de gestién estratégica y del proceso de
planificacion a medio plazo adoptando una visién holistica de los riesgos
relevantes que amenazan ¢l cumplimiento de los objetivos estratégicos
en relacion con futuras necesidades de capital. Bl Subgrupo monitoriza
de mancra rutinaria los medidores de riesgo con vista 2 un cumplimiento
continuo de los requisitos de capital. 1 ORSA se utiliza para comunicar
el estado de apetito al desgo del Subgrapo, el objetivo de solvencia
estratégica, ¢l plan de gestién del capital del Subgrupo y el plan de
monitorizacion de solvencia.

En particular, el ORSA de 2018 recomend6é que sc evaltien los
mecanismos para mitigar las posibles pérdidas realizadas en las entidades
de LIEIT a causa de posibles tensiones de liquidez. Con posteroridad a
esto, LIEH esta trabajando para establecer lineas de crédito por parte del
Grupo a las entidades individuales de LIEH.

El Consejo dirige ¢l proceso del ORSA, asesorando y cuestionando la
scleccion y  calibracidn del esteés, impugnando los resultados y
considerando el informe ORSA para su aprobacién.

Politica de gestion de capital y riesgo

La politica de gestion de capital y desgo del Subgrupo define los
principios clave de ricsgo respecto a la gestion del riesgo en el Subgrupo,
asi como las categorfas de tiesgo a los que se enfrenta el Subgrupo.
También define los requisitos para justificar las politicas de ricsgo.

Las politicas de riesgo, aprobadas por el Consejo, establecen cémo se
gestiona cl riesgo, los procedimientos y tareas que se deberin levar a
cabo, las implicaciones del capital, cl apetito al ricsgo y la frecuencia de
las pruebas de estrés.

Los ricsgos se analizan por riesgo clave, tanto por sub-riesgos como en
total. Mientras que los resgos individuales y 1a adecuacién de capital se
gestionan y monitorizan con cada filial del Subgrupo, los fiesgos tnicos

del Subgrupo y resgos totales sc monitorizan v evalian a nivel de

Solvency and Financial Condition Report
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Own risk & solvency assessment

At least on an annual basis, the Sub-group completes an ORSA. In
performing the ORSA, Management takes responsibility for considering
risk and capital within the context of the Sub-group’s business strategy
on a forward looking basis. The main elements of the ORSA include the
business strategy, an asscssment of the risk profile, risk tolerances and
an assessment of the Sub-group’s solvency requirements. The ORSA
process performed by the Sub-group considers all relevant Sub-group
risks and establishes an “Own View” capital requirement such that these
requircments are calibrated to a confidence level not less than 99, 5%

over a 1 year horizon.

The “Own View” process first considers all key risks relevant for the
Sub-group and then considers the appropriateness of the Standard
Formula with regard to its suitability in determining “Own View” capital
requirements. Arrangements are made to include shocks in the “Own
View” analysis with regard to relevant risks that may not be captured in
the Standard Formula. Following on from this, the severity of the
Standard Formula shocks are assessed regarding their appropriatencss
from an “Own View” perspective and relevant shocks are recalibrated
where deemed necessary. Stress testing is also completed regarding the
Sub-group’s resilience to withstand both plausible and extreme shocks
over the planning horizon.

‘The ORSA forms an integral part of the strategic management process
and the medium term planning process by taking 2 holistic view on
relevant risks that threaten the achievement of strategic objectives in
relation to future capital needs. The Sub-group routinely monitors risk
metrics with a view to maintain continuous compliance with capital
requirements. The ORSA is used to inform the Sub-group’s Risk
Appetite Statement, Strategic Solvency Target, the Sub-group’s Capital
Management Plan and Solvency Monitoring Plan.

In particular, ORSA 2018 recommended that mechanisms be assessed to
mitigate potential realized losses in LTEH entities on foot of potential
liquidity stresses. Subsequent to this, relevant lines of credit from Group
to relevant LIETT entities have been pursued.

The Board steers the ORSA process, advising and questioning the
selecion and calibration of stresses, challenging the results and
considering the ORSA Report for approval.

Risk and capital management policy

The Sub-group’s Risk and Capital Management Policy defines the key
tisk principles with regard to risk management in the Sub-group and also
the categorics of dsk faced by the Sub-group. It also defines the
requirement for supporting risk policies.

The supporting policies, approved by the Board, set out how sk is
managed, procedures and tasks to be undertaken, the implications for

capital, risk appetite and frequency of stress testing

Risks are analyzed by key risk, within meaningful sub-risk segments, and
in the aggregate. While individual risks and capital adequacy are managed
and monitored within each subsidiary of the Sub-group, the risks unique
to the Sub-group and risks in aggregate are monitored and assessed at
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Subgrupo. Los desgos se analizan utilizando enfoques cuantitativos y

cualitativos segin proceda.

Fl andlisis de ricsgos clave sc lleva a cabo periédicamente basindose en
la naturaleza de riesgos y del perfil general de los Subgrupo. Ademis, el
Subgrupo lleva a cabo pruebas de estrés a medida cuando el perfil de
riesgo de la filial del Subgrupo se anticipa a cambios significativos o en
cualquier momento en la direccién del Consejo.

El marco del apetito al resgo (RAE) del Subgrupo ticne por objetivo
validar que el subgrupo v las entidades controladas por la misma cumplen
con ¢l resgo establecido para proporcionar los retornos adecuados de
capital a largo plazo. Fl Subgrupo tiene que considerar el RAF, tal y como
fuc aprobado por el Conscjo, a la hora de establecer los objetivos
estratégicos, evaluando el riesgo y la adecuacion de capital, 0 ala hora de
aceptar nuevos riesgos. Ademis, el Subgrupo ha definido una serie de
tolerancias al riesgo que estdn disefiadas para ser adoptadas por las
entidades de LIEII en el desarrollo local del marco de apetito de riesgo.

Fl RAF del Subgrupo consiste en una declaracién general de apetito al
riesgo, de la tolerancia del capital del Subgrupo y limites clave de riesgo.
Cualquier incumplimiento de Ia tolerancia de capital establecida o de los
limites de riesgo claves tienen que ser comunicados al Consejo juato con
el plan de remediacién correspondiente. Este protocolo de notificacion
a Direccién ticne por objetivo proporcionar la certeza de que el
Consejo/autoridad supervisora sera notificada a tiempo en caso de
acaccimiento de eventos de riesgo que pudieran desembocar en impactos
adversos en la solvencia y posicién financiera del Subgrupo.

El protocolo de comunicacién también define las condiciones por las
que las entidades controladas del Subgrupo estin obligadas a comunicar
cualquier cambio significativo en los perfiles de resgo de las entidades
controladas.

Los riesgos clave del Subgrupo incluyen los resgos de suscripcion,
mercado, crédito y operacional. El perfil de riesgo del Subgrupo esta
determinado para que sea gencralmente consistente con las hipotesis
subyacentes de la formula estindar. Por cllo, la f6rmula estindar del
Subgrupo representa de manera adecuada los riesgos claves del

Subgrupo.
Principio de prudencia

Rl principio de prudencia establece que las inversiones deben ser solo
¢ instrumentos
medidos,
debidamente identificados 7 tenidos en cuenta cuando se evalte las

activos financieros, cuyos resgos puedan ser

identificados, supervisados, gestionados, controlados,
necesidades de solvencia general. Sin perjuicio, de las carteras de las
compatifas individuales, estas carteras son organizadas y principalmente
vinculadas a los pasivos, cl establecimiento de carteras de inversion,
incluyendo activos que cubren el capital de solvencia obligatorio y el
capital minimo obligatorio, los cuales deberin ser invertidos para
asegurar la seguridad, liquider y rentabilidad de la cartera. Ademis, la

localizacién de los activos debe asegurar su disponibilidad.

La eleccion de los activos deberd ser basada principalmente en la
cobertura de las obligaciones v la salvaguarda de los intereses de los
tomadores v beneficiarios, con el objetivo de rentabilidad basado en
criterio financiero y andlisis de riesgos, teniendo en cuenta el ratio activo-
pasivo, tolerancia al riesgo y posiciones de liquidex de acuerdo a los
escenarios afectados. FEn términos gencrales, los derivados no son

contratados.
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the Sub-group level. Risks are analyzed using quantitative and qualitative
approaches, as appropriate.

Analysis of key risks are performed periodically based upon the nature
of the risks and the Sub-group’s overall risk profile. Furthermore, the
Sub-group conducts ad hoc stress tests when the risk profile of a
subsidiary or the Sub-group is anticipated to significantly change or at
any time at the direction of the Board.

The Sub-group’s Risk Appetite Framework (RAF) is intended to provide
assurance that the Sub-group and controlled entities adhere to measured
risk taking while delivering adequate retumns on capital over the long
term. The Sub-group must consider the RAF, as approved by the Board,
when setting strategic objectives, evaluating risk and capital adequacy, or
accepting new risks. Furthermore, the Sub-group has defined 2 number
of risk tolerances that are designed to be adopted by LIEH entities in
developing local Risk Appetite Frameworks.

The Sub-group’s RAF consists of overarching statements of risk appetite
and key tisk indicators Any relevant breach of risk appetite is required to
be escalated, as appropriate. This esealation protocol is intended to
provide assurance that the Board/ Supervisory Authority will be notified
in a timely manner concerning the occurrence of risk events which could
reasonably lead to adverse impacts on the solvency and financial position
of the Sub-group.

The escalation protocol also defines the conditions by which the
controlled entities of the Sub-group are required to escalate any
significant changes in the dsk profiles of the controlled entities.

The Subgroup's key risks include underwriting, market, credit, and
operational risks. The Subgroup's risk profile is determined to be
generally consistent with the underlying assumptions of the Standard
Formula. For this reason, the Standard Formula is deemed to reasonably
represent the key risks of the Subgroup.

Prudent person principle

The Prudence Approach establishes that the investments should only be
made in assets and financial instruments, whose risks can be identified,
measured, monitored, managed, controlled, properly notified and be
taken into account when assessing overall solvency needs. Without
prejudice to the Sub-group’s individual portfolios, organized and mainly
linked to liabilities, the set of investment portfolios, including assets
covering the Solvency Capital Requirement  and  the  Minimum
Capital Requirement, should be invested to ensure the safety, liquidity
and profitability of the entire portfolio. In addition, the location of these

asscts should ensure availability.

The choice of investments should be based primarily on benefit coverage
and the safeguard of the interests of policyholders and beneficiaries in
the pursuit of profitability based on financial criteria and risk analysis,
taking into account the asset —liability ratio, risk tolerance and liquidity
positions according to the different scenarios involved. In general,
derivatives should not be arranged.
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LIEITL, gestiona las inversiones en linea con los requerimientos
regulatorios locales. Ademds, LMG supetvisa el perfil de riesgo del riesgo
de inversion de todo ¢l mundo, el cual incluye ¢l Subgrupo. Una
evaluacién continua de la calidad de las inversioncs es completada a nivel
subgrupo incluyendo un andlisis de CSO. Tales mecanismos persiguen

que el principio de persona prudente sca correctamente aplicado.

Calificacién crediticia externa

Todas las inversiones del Subgrupo son calificadas periédicamente de
acuerdo con su calidad crediticia. Las calificaciones efectivas vienen
determinadas segin una metodologia predefinida y son consistentes con
los principios de valoracion de Solvencia Il. Ademais cl Subgrupo
completa evaluaciones periddicas sobre la idoneidad de ciertas
calificaciones crediticias proporcionadas por las agencias de calificacién
crediticias externas, que son utilizadas internamente para conocer el

grado de cfectividad de dichas calificaciones.

B.4. Sistema de control interno

Control interno

La Politica de Control Interno y Gobernanza cstablece y ponc en
conocimiento de la organizacién las directrices que definen el control
interno dando cumplimiento a las disposiciones existentes sobre el
sistema de buen gobierno de las entidades aseguradoras contenidas en la
Directiva 2009/138/CI-.

Se entiende por control interno aquel proceso condnuo cn el Hempo
establecido por el Consejo de Administracion, para ofrecer una seguridad

razonable sobre:

e  Lacficadia y cficiencia de las operaciones.
e La fabilidad e integridad de la informacion.
® [l cumplimiento de la normativa aplicable.

El control interno es un proceso que involucra a todo €l personal:

®  Las areas operativas y los responsables de las mismas son quienes
tienen la responsabilidad de identificar los ricsgos a los que la
Entidad estd, o pucda estar expuesta, asi como establecer los

controles necesarios para mitigar dichos ricsgos.

e  Las Funciones de Cumplimiento, Actuarial y Riesgos desempefian
un papel de seguimiento y control, velando porque la gestion de
riesgos sc realice de forma adecuada.

®  Por dltimo la Funcién de Auditorfa Interna se encarga de ofrecer
un ascguramiento independiente sobre el control interno y el

sisterna de gobernanza.

Fl Consejo de Administracién por su parte, es cl responsable de aprobar
las politicas que regulan el sistema de control interno. Ademds, debe
establecer un sistema de gobemanza que favorezca una gestion sana y

prudente de la actividad que comprenda como minimo:

®  Estructura organizativa transparente y apropiada.
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Each undertaking manages investments in line with local regulatory
requircments. In addition, LMG monitors worldwide investment risk
profile that includes the Sub-group. Ongoing monitoting of the quality
of investments is also completed at Sub-group level including associated
SCR analysis. Such mechanisms pursuc that the Prudent Person Principle
is appropriately applied.

External credit rating

All Subgroup investments are periodically rated according to their credit
quality. The effective ratings are determined according to a predefined
methodology and are consistent with the Solvency Il valuation
principles. In addition, the Sub-group completes periodic assessments on
the appropriateness of certain ratings’ of investments that may be
provided by external rating agencies and internally used to inform the
determination of effective ratings.

B.4. Internal control system

Internal control

The Governance and Tnternal Control Policy establishes and informs the
organization of the guidelines that define internal control giving
compliance to the existing provisions on the good governance system of
insurance companies contained in Directive 2009/138/EC.

Internal control is a continuous process established to offer reasonable

assurance over:

e  Effectiveness and efficiency of operations.
®  The reliability and integrity of the information.
e  Compliance with the applicable regulation.

Internal control is a process that involves all personnel:

®  The operational arcas and those responsible for them are the ones
with the responsibility of identifying the risks to which the entity is,
or may be exposed, as well as establishing the necessary controls to

mitigate such risks.

¢ The Compliance, Actuarial and Risk Functions play 2 monitoring
and control role, ensuring that risk management is carried out in an
appropriate manner.

e  TFinally, the Internal Audit Function is responsible for providing
independent assurance on internal control and the system of

governance.

On the other hand, the Board is responsible for approving the policies
that regulate the internal control system. In addition, it must establish a
system of governance that favors the sound and prudent management of

the activity which comprises, at least, the following:

e Transparent and appropriate organizational structure.
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e  Clara distribucion y adecuada separacién de funciones.

e  Sistena eficaz para garantizar la transmisién de la informacion.

FEl sistema de control interno se basa en la integracion de los siguientes

cinco componentes:
Entotno de control

Es cl conjunto de sistemas, procesos y personas que proporcionan la
base para llevar a cabo el control interno del subgrupo. El entorno de
control incluye la integridad y los valores éticos de sus trabajadores, los
parimetros que permiten al Consejo de Administracion tener la
informacion neccsaria para una correcta toma de decisiones, el estilo de
gestion, la manera en que la direccién asigna responsabilidades y organiza
y desarrolla profesionalmente a sus empleados, el proceso de atraccion,

desarrollo y retencién de talento, y el proceso retributivo por desempefio.

A tal efecto el Consejo de Administracion ha establecido un sistema de
gobicrno basado en la segregacion de funciones basado en el sistema de

las 3 lineas dc defensa.
Evaluacién de Riesgos

Fl subgrupo se enfrenta a diversos desgos de origen externo ¢ interno
que tienen que ser evaluados. Esta evaluacién de desgos sirve de base
para determinar co6mo han de ser gestionados los ricsgos y suponc un
proceso dindmico y continuado por el cual se identifican aquellos resgos
relevantes que pueden suponer un impedimento a la hora de conseguir
los objetivos marcados pot el Subgrupo.

Tl sistema de gestidon de riesgos involucra a toda la organizacion, no
solamente de los riesgos existentes, sino ademds de los riesgos
emergentes, ofreciendo informacion adecuada para la toma de decisiones

a los distintos niveles ejecutivos y al Consejo de Administracion.
Actividades de Control

Las actividades de control son acciones incluidas en las politicas y los
procedimientos del Subgrupo que ayudan a asegurar que se lleven a cabo
las directrices marcadas por los responsables a la hora de mitigar riesgos
que pudieran comprometer la consecucion de los objetivos fijados por la
Entidad.

Se han cstablecido actividades de control a través de la organivacion, a
todos los niveles y en todas las funciones. Existen controles tanto

preventivos como detectivos que pueden ser automdticos o manuales.

Un ejemplo de uno de los mecanismos de monitorizacién mis
significativos incorporados en el Subgrupo es el proceso de verificacion
de Liberty (AP, de sus siglas en inglés), que examina ¢ informa acerca
de los controles que apoyan la precision, exhaustividad, existencia,
plazos, validez o los contenidos y presentacién de informes financieros,
también se realizan evaluaciones periddicas en las entidades relativas al
cumplimiento del Gobierno Corporativo y los controles cstablecidos en
LIEI. Ademas, el Subprupo cuenta con mecanismos de control
apropiados para la identificacion y medida de riesgos claves relevantes
para ¢l Subgrupo y para relacionar fondos propios disponibles a dichos

ricsgos. El Subgrupo también cuenta con los mecanismos apropiados
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e Clear distribution and adequate separation of functions.

° Efficient system to guarantee the transmission of information.

The internal control system is based on the integration of the following

five components:
Control environment

It is the set of systems, processes and people that provide the basis for
carrying out internal control of the subgroup. The control environment
includes the integrity and ethical values of its cmployees, the parameters
that allow the Board of Dircctors to have the necessary information for
correct decision making, the management style, the way in which
management assigns responsibilities and professionally organizes and
develops its employces, the process of atteacting, developing and

retaining talent, and the remuncration process for performance.

To this end, the Board of Directors has established a system of
governance based on the segregation of functions based on 3 lines of

defense system.
Risk Assessment

‘The subgroup faces 2 number of external and internal risks that need to
be evaluated. This risk assessment serves as the basis for determining
how the risks must be managed and involves a dynamic and continuous
process by which those relevant risks that may pose an impediment to
achieving the objcctives set by the Subgroup are identified.

The risk management system involves the entire organization, not only
of the existing risks, but also of the emerging risks, offering adequate
information for decision making at the different executive levels and to
the Board of Directors.

Control Activities

Control activitics are actions included in the policies and procedures of
the Subgroup that help to ensure that the guidclines established by the
people in charge are carred out when mitigating risks that could
compromise the achievement of the objectives set by the Entity.

Control activities have been established throughout the organization, at
all levels and in all functions. There are both preventive and detective
controls, which may be automatic or manual.

An example of one of the most significant monitoring mechanisms
incorporated into the Subgroup is the Liberty Attestation Process (LAP),
which examines and rcports on controls that support accuracy,
completeness, cxistence, timeliness, validity or the contents and
presentation of financial reports. Perdodic assessments are also
completed with regard to entities’ compliance with LIEH governance
and control requirements. In addition, the Sub-group has appropriate
control mechanisms for identifying and measuring key risks relevant to
the Subgroup and for relating available equity to such risks.
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para informar adecuadamentc acerca de las transacciones intra-grupo, asi

como las concentraciones de riesgo del Subgrupo.
Informacién y Comunicacion

El sistema de control interno debe permitir la obtencidén en tiempo y
forma de la informacion relevante para permitir 2 cada empleado cumplir
con sus responsabilidades. Esto implica el intercambio continuo de
informacién entre distintos niveles del Subgrupo.

Ll Subgrupo tiene establecidas lineas de informacién internas entre dreas
y niveles de direccidn incluyendo la distribucion de cuadros de mando

con informacién de gestion resumida.
Supervision

Ta supervisién continuada se da en el transcurso de las operaciones ¢
incluye a todos los niveles de la Fntidad.

Las funciones de control del Subgrupo tienen papcles claves dentro del
sistema de control interno del Subgrupo. A continuacién se detallan estas
funciones.

Funcién de cumplimiento

El subgrupo ha externalizado la funcién de cumplimiento a la compaidiia
Liberty Seguros, Compaiifa de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante
Liberty Seguros).

La funcién de cumplimiento rinde cucntas a la Comisién  de Riesgos,
con acceso directo al Presidente de la Comision y acceso al Conscjo
segin sca necesario. La Comision asegura que la funcion de
cumplimicnto cuente con la autorddad, recursos e independencia
operativa necesaria para cumplir con sus responsabilidades. Los
requerimientos de aptitud y honorabilidad para las personas de Liberty
Scguros que realizan funciones en outsourcing fueron completadas en
2018.

La Funcién de Cumplimiento es responsable de la estrategia de
cumplimiento, politicas y capacitacién del subgrupo, identifica y evalua
el riesgo de cumplimiento, asegura la implementacion de estratcgias
efectivas para mitigar el desgo de cumplimiento y asesora al Directorio
sobre las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
pertinentes.

Fn 2019, se desarrollé una Estrategia y Plan de Cumplimiento que fueron
aprobados por el Comité de Riesgos de la Junta de marzo 2019. Se
estableci6 la mision, la intencion estratégica y las principales actividades
de la funcién de cumplimicnto. Asf también, en 2019, sc desarrollé y
aprobé una nueva Politica de Cumplimiento que determina los principios
y expectativas de cumplimiento en todo el Subgrupo.

El Subgrupo manticne un estatuto de cumplimiento que establecc los
objetivos, actividades, organizacion y principales responsabilidades de la
funcién de cumplimiento. La funcion de cumplimiento revisa el estatuto
y politica de cumplimiento de manera anual para validar que es preciso
y adecuado. Todos los cambios materales son objeto de revisiones y
aprobaciones por parte del Consejo. No ha habido cambios importantes
durante el afio 2018. No obstante, a principios de 2019 el dmbito de
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The Sub-group also has appropriate mechanisms in place to adequately

report intragroup transactions, as well as Subgroup risk concentrations.

Information and Communication

The internal control system must allow for the timely collection of
relevant information to enable each employee to fulfill his or her
responsibilities. This implies the continuous exchange of information
between different levels of the Sub-group.

Subgroup has established internal lines of information between areas and
levels of management, including the distribution of scorecards with

summarized management information.
Monitoring

Ongoing supervision occurs in the course of operations and includes all

levels of the Sub-group.

The Sub-group’s Compliance Function has a key roles within the Sub-
group’s System of Internal Control. Further details on this function is
provided below.

Compliance function

The Sub-group has recenty internally outsourced the Sub-group’s
Compliance [Function to Liberty Seguros.

The Compliance Function reports dircctly to the Sub-group’s Board Risk
Committee, with direct access to the Chairman of the Board Risk
Committee and with direct access to the Board, as required. The Risk
Committee ecnsures the Compliance Function has the necessary
authority, resources and operational independence to fulfill its
responsibilities. The appropriate Fit and Proper requirements for the
individual in Liberty Seguros providing the outsourced services were
completed in late 2018.

The Compliance Function is responsible for the sub-group’s compliance
strategy, policies and training, identifics and assesses compliance risk,
cnsures implementation of cffective strategics to mitigate compliance
risk and advises the Board on relevant laws, regulations and

administrative provisions.

A Compliance Strategy and Plan was developed for 2019 and approved
by the Board Risk Committee in March 2019. This sets out the mission,
strategic intent and key activities of the Compliance Function. In 2019,
a new Compliance Policy which sets out the compliance principles and
expectations across the Sub-group was developed and approved.

The Sub-group also maintains a Compliance Charter which sets forth the

organization of the Compliance Function, together with key

responsibilitics.  The Compliance Function reviews the Compliance
Policy and Charter on an annual basis to ensure that they remain accurate
and appropriate. All material changes are subject to review and approval

by the Board. There were no material changes to the Compliance Charter
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aplicacién del Estatuto de Cumplimiento ha sido mejorado y se ha
claborado una Politica de Cumplimiento.

Ademis la funcién de camplimicnto aprovecha los recursos, experiencia

y andlisis de cumplimiento de Grupo Liberty.

la funcion de cumplimiento es responsable de la estrategia de
cumplimiento del Subgrupo, politicas y formacion, asi como de
identificar y evaluar el ticsgo de cumplimiento, validar la implementacion
de estrategias de atenuacién efectivas para mitigar el desgo de
cumplimiento y ascsorar al Consejo acerca de leyes, reglamentos y
disposiciones administrativas relevantes. En 2019 se ha desarrollado una
estratégia y un plan de cumplimiento aprobado por la Comisién de
Riesgos en marzo de 2019. En & sc establecen la misién, la cstrategia y
las principales actividades de la funcién de cumplimiento.

Durante 2018 las actividades de la funcidén de cumplimiento incluyeron:

1. Revisién y actualizacién anual del Estatuto y Plan de
Cumplimiento

2. Actualizaciones legislativas/regulatorias - identificacién,
anilisis de deficiencias, asesoramicnto y apoyo

3. Relacion con el regulador.

4. Actividades de supervision del cumplimiento, incluida la

evaluacién de riesgos y el seguimiento de las incidencias
Supervision de entidades controladas - Fvaluacion del
riesgo de cumplimiento, comunicacidn y certificacion de
conflictos de intereses, certificacién de la politica
anticorrupcion, escanco de sanciones y linea de ayuda
para el cumplimiento.

6. Participacion de las entidades controladas — Formacion

de cumplimiento y encuesta de integridad

7. Presentacion de informes a la direccidn, a las Comisiones

y al Consejo.

v

B.5. Funcidén de auditoria interna

La funcién de auditorfa interna rinde cuentas directamente a la Comision
de Auditora del Subgrupo. La Comision de Auditorda garantiza que la
funcion de auditoria cuente con la autoridad, recursos ¢ independencia
operativa necesaria para cumplir con sus responsabilidades. La Funcién
de auditoria interna aprovecha recursos, la experiendia y los analisis de

las auditordas a través del Grupo Liberty.

Bl objetivo de la funcién de auditoria interna cs prestar servicios de
auditorfa independientes, objetivos, y profesionales, segin lo planeado o
bajo solicitud especial. La auditoria interna es un recurso utilizado para
evaluar si las normas de control interno, controles operativos y
financieros, cumplimiento, procedimientos y otras politicas del

Subgrupo estan siendo efectivas.

La funcién de auditorfa interna informa trimestralmente a la Comision
de Auditorfa. Dicha informacién incluye detalles de auditorias internas
completadas, resultados clave de las auditorfas internas y el progreso
alcanzado en relacion con las acciones de saneamiento relevantes. La
funcién interna tene la autoridad para llevar acabo auditorfas
planificadas y no planificadas, asi como investigaciones, y tiene acceso a
todas las operaciones. La funcién de auditorfa interna cumple con los
cstandares mas  estrictos desempediar  sus

profesionales para

responsabilidades.
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during 2018. However, durng early 2019, the scope of the Compliance
Charter and was enhanced and the Compliance Policy was also adopted.

In addition, the Compliance Function continucs to leverage resources,

expertise and complance analysis from across the Liberty Group.

The Compliance Function is responsible for the sub-group’s compliance
strategy, policies and training, identifies and assesses compliance risk,
ensures implementation of effective mitigation strategics to mitigate
compliance risk and advises the Board on relevant laws, regulations and
administrative provisions. A Compliance Strategy and Plan was
developed for 2019 and approved by the Board Risk Committee in
March 2019. This sets out the mission, strategic intent and key activities
of the Compliance Function.

During 2018, the Compliance Function’s activities included

1. Annual review and update of the Compliance Charter and
Plan

2. Legislative / Regulatory updates — identification, gap analysis,
advice and support

3. Regulatory cngagement
Compliance monitoring activities, including Risk Assessment
and issues tracking

5. Controlled entities oversight — Compliance Risk Assessment,
Conflicts Antl
Corruption Policy attestation, Sanctions screening and

of interest disclosure and certification,

Compliance helpline

6. Controlled entities engagement — Compliance Training and
Integrity Index Survey

7. Reporting to Management, Board Sub Committees & Board

B.5. Internal audit function

The Tnternal Audit Function (IAF) reports directly to the Board Audit
Committee of the Sub-group. The Board Audit Committee validates that
the IAF has the necessary authority, resources and operational
independence to fulfil its responsibilities. In this regard, the Internal
Audit Function leverages resources, expertise and Internal Audit analysis

from across the Liberty Group.

The purpose of the IAF is to provide audit services which are
independent, objective, and professional, as planned or under special
request. Internal Audit is a resource used to assess whether the Sub-
group's internal control standards, financial and operating controls,

compliance, procedures, and various other policics are effective.

The IAF reports quarterly to the Board Audit Committee. Such reporting
includes details of internal audits completed, key internal audit findings
and progress achicved regarding relevant remediation actions. The IAF
has the authority to pursue planned and unplanned audits and
investigations and has unquestioned access to all of the operations. The
IAF maintains the highest professional standards and staff competence
in order to properly discharge its responsibilities.
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La funcién de auditoria interna es principaimente responsable de auditar
los sistemas de control interno del Subgrupo y coordinar las actividades
de auditorfa interna de las entidades del Subgrupo. Las responsabilidades
adicionales incluyen complementar el trabajo de los auditores externos
del Subgrupo. La funcién de auditoria interna no tiene responsabilidad o
autoridad operativa directa sobre las actividades que audita.

Hl Subgrupo mantiene una politica de auditorfa interna que vela por la
independencia, misién, autoridad y responsabilidades de la funcién de
auditoria interna. La politica de auditoria interna estd sujeta a una revisién
anual para validar que siguc siendo relevante. Todos los cambios
materiales pueden ser objeto de revisiones y aprobaciones por parte del

Consejo.

Ia funcidn de auditoria interna también realiza revisiones de control de
calidad de cada funcién de auditorfa de las entidades controladas por el
Subgrupo.

B.6. Funcién actuarial

El Subgrupo ha externalizado internamente a Liberty Seguros Espafia la
funcién actuarial. Ta funcién actuaral aprovecha los recursos, la

experiencia y el andlisis actuarial de todo el Grupo Libetty.

Ia funcién actuarial de la  Compafila tene las siguientes
responsabilidades:
e Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.
e Informar al Consejo acerca de la fiabilidad e idoneidad del
calculo de las provisiones téenicas.
e  Validar la conveniencia de los métodos y modelos subyacentes
utilizados, asi como las hipdtesis rcalizadas en el calculo de las
provisiones técnicas.
e Evaluar la suficiencia y 1a calidad de los datos utilizados cn el
caleulo de las provisiones técnicas.
e  Comparar las mejores estimaciones con la experiencia.
e Opinar acerca de la politica de suscripcién general.
e Opinar acerca de la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.
e Contribuir a la implementacion efectiva del sistema de gestion

de riesgo de la Comparifa.

El Director de la funcién actuarial persigue que la funcién actuarial
cuenta con la autoridad, recursos ¢ independencia operativa para cumplir
con sus responsabilidades.

Para cumplir sus responsabilidades, la funcién actuadal hace
contribuciones significativas al Subgrupo llevando a cabo revisiones
periodicas de las reservas, incluyendo el cilculo de las provisiones
técnicas. Dstas revisiones y los informes remitidos al Consejo de
Administracién ofrecen un andlisis de la adecuacion de las reservas y
movimientos del Margen de Riesgo. Esto ayuda a validar que los
miembros del Conscjo tengan conocimiento de los resultados clave y
juictos actuariales, asi como de las dreas de incertidumbre que afectan a

las provisiones técnicas del Subgrupo.
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The TAT is primarily responsible for auditing the Sub-group's internal
control systems and coordinating the internal audit activities in the Sub-
group entitics. Additional responsibilities include supplementing the
work of the Sub-group's external auditors. The IAF does not have direct
operational responsibility or authority over the activities it reviews.

The Sub-group maintains an Internal Audit Charter that ensures the
independence, mission, authority and responsibilities of the TAF. The
Charter is subject to an annual review to validate that it remains relevant,

All material changes arc subject to review and approval by the Board.

The [AF also performs periodic quality control reviews of cach TAF of
the entities controlled by the Sub-group.

B.6. Actuarial function

The Sub-group has recently internally outsourced the Sub-group’s
Actuadal Function to Liberty Seguros, Spain. In addition, the Actuarial
Function continues to leverage resources, expertisc and actuarial analysis
from across the Liberty Group.

The Company’s Actuarial Function has a number of responsibilities
including;

e Coordinate the calculation of technical provisions.

® Inform the Board of the reliability and adequacy of the

calculation of technical provisions.

e  Validate the appropriatencss of the methodologies and

underlytng models used as well as the assumptions made in the

calculation of technical provisions.

®  Assess the sufficiency and quality of the data used in the

calculation of technical provisions.

®  Compare best estimates against experience.

e Lxpress an opinion on the overall underwriting policy.

e  lFxpress an opinion on the adequacy of reinsurance

arrangements.

e  Contrbute to the effective implementation of the Company’s

risk management system.
The Head of Actuarial Function validates the Actuarial Function has the
necessaty authority, resources and operational independence to fulfil its
responsibilitics.
To fulfill its responsibilities, the actuaral function makes significant
contrtbutions to the Subgroup by conducting petiodic reviews of
reserves, including the caleulation of technical provisions. These reviews
and associated reporting to the Board provides analysis of the adequacy
of reserves and movements of the Risk Margin. This helps to validate
that the members of the Board are aware of the key results and actuarial
judgments as well as the areas of uncertainty that affect the Sub-group's
technical provisions.

- 26 -

o

s




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

La funcién actuarial apoya activamente al Subgrupo con la
implementacién de sistemas de gestion de resgo. Esto incluye el caleulo
del capital de solvencia obligatorio (CSO, de sus siglas en inglés)
trimestralmente.  Se realizaron varios andlisis en el transcurso del afio,
incluido el trabajo de apoyo para la evaluaciéon de tesgo propio y
solvencia (ORSA). Anualmente, la funcién actuarial prepara un informe
de funcién actuarial que se presenta al Consejo. Este informe incluye un
resumen de todas las tareas completadas por Ia funcién actuarial durante

el periodo, asi como los resultados asociados segin proceda.

B.7. Externalizacién

El Subgrupo mantienc una politica de externalizaciéon que tene por
objetivo que todas las gestiones de externalizacion del Subgrupo estan
siendo gestionadas adecuadamente. Los principios subyacentes de la
politica de externalizacion son que los acuerdos de externalizacion no
socaven la capacidad del Subgrupo para cumplir con sus obligaciones ni
que impida una supervision cfectiva. Fin concreto, la politica ofrece
ordentacién a la direccién acerca de los procedimientos que deben
adoptarse en relacién con la seleccién de potenciales proveedores
cxternos, términos del contrato nccesarios con los proveedores de
scrvicio v las responsabilidades de la direccién en relacion con la
supervision periodica de las gestiones de externalizacién. Ademds,
algunos requisitos particulares son definidos de acuerdo a gestiones de
externalizacion materiales. Las externalizaciones materdales requicren la
aprobacion del Consejo. Ademds, los acuerdos de externalizacién
materiales deberdn notificarse a la Direccién General de Seguros. Se
nombran a miembros especificos de la direccion que scan responsables
de cada gestion de externalizacion.

Fl Subgrupo, en calidad de miembro de Liberty Mutual Group, ticnc
acceso y se beneficiard de varios procesos y sistemas de gobierno
establecidos en varias entidades de Liberty. Sin  derogar su
responsabilidad, el Subgrupo aprovecha su condiciéon de miembro y
accede a estos procesos y sistemas. A este respecto, después de que el
Consejo evalte la idoneidad de que Liberty Seguros Espafia se convierta
en proveedor de servicios externos del Subgrupo, el Subgrupo
externaliza cada una de sus fanciones de control a Liberty Seguros
Espafia y sigue aprovechando recursos, informacion e informes de LMG.
De esta forma, el Subgrupo se beneficia de su conocimiento y experiencia

internos.

B.8. Cualquier otra informacién

LIFEH no disponc de més informacién significativa que destacar.
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The Actuarial Function actively supports the Subgroup with the
implementation of the Risk Management System. This includes the
calculation of the SCR on a quarterly basis. Several analytical reviews
were carried out during the year by the Actuarial Function, including
support work for the Own Risk and Solvency Assessment. Annually, the
Actuarial Function prepares an AFR that is presented to the Board. This
report includes a summary of the tasks completed by the Actuarial
Function during the period, as well as the associated results, as
appropriate.

B.7. Outsourcing

The Sub-group maintains an Outsourcing Policy which aims to validate
that all of the Sub-group’s outsourcing arrangements are appropriately
managed. The underlying principles of the Outsourcing Policy arc that
the Sub-group’s outsourcing arrangements should neither diminish the
Sub-group’s ability to fulfil its obligations nor impede effective
supetvision. In particular, the policy provides guidance to Management
on the procedures to be adopted regarding the selection of potential
outsource providers, required contract terms with service providers and
also the responsibilities of Management regarding ongoing oversight of
outsourcing arrangements. Furthermore, particular requirements are
defined regarding material outsourcing arrangements.  Material
outsourcing arrangements by the Sub-group require approval from the
Board prior to any such outsourcing agreements being implemented.
Furthermore, such material outsourcing agreements are required to be
notified to the Direccién General de Seguros. Specific members of
Management are appointed responsible for cach outsourcing
arrangement.

The Sub-group, as 2 member of the LMG, has access to and the benefit
of many governance processes and systems that are in place across
various Liberty entities. While not abrogating its responsibility, the Sub-
group capitalizes on and accesses those processes and systems made
available to it. Tn this regard and after the Board assessing the suitability
of Liberty Seguros Spain to be an outsource service provider to the Sub-
group, the Sub-group recently outsourced of its control functions to
Liberty Seguros Spain fand continues to leverage resoutces, information
and reports from LMG]. In so doing, the Sub-group avails of rclevant

internal expertise.

B.8. Any other information

LIEH has no further material information to note.
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C. PERFIL DE RIESGO

A continuacion se describe el perfil de resgo del Subgrupo scgin las
siguientes categorias de desgo:

e Riesgo de suscripcion

e Riesgo de mercado

e Ricesgo de erédito

e Riesgo de liquides

s Riesgo operacional
El Subgrupo utiliza una seric de medidas para evaluar dichos riesgos
incluyendo tests de estrés, analisis de sensibilidad, andlisis de capital
econdmico y andlisis al CSO. A continuacidn se exponen los resultados
relevantes de las medidas adoptadas por el Subgrupo para cvaluar los
tiesgos mencionados, ademas de la discusion acerca de las exposiciones,
atenuacién, apetito y concentracién de desgo. El Subgrupo, como
miembro de Liberty Mutual Group (LMG), tiene acceso y sc beneficia
de varios procesos y sistemas de gobicrno que benefician a todos los
miembros de Liberty Mutual Insurance Group.
El Subgrupo tiene acceso y aprovecha los procesos y sistemas tanto de
LMG como de las SBUs y en las entidades controladas.

C.1. Riesgo de suscripcién

Exposicion al riesgo

El riesgo de suscripcion (y constitucion de reservas) incluye el riesgo de
pérdida o un cambio adverso en el valor de los pasivos aseguradores,
debido a unas adecuadas hipotesis de  fijacién  de precios y
reconocimiento de provisiones. Riesgo de primas, desgo de reservas y
riesgos catastroficos son las principales exposiciones al riesgo de

suscripcion.

El Subgrupo gestiona los riesgos mencionados anteriormentc a través de
protocolos de suscripcidn, gestion de siniestros, metodologia de reservas
y su reaseguro. A este respecto, las politicas de riesgo de suscripcion y de
resgo de reaseguro mantenidas por entidades controladas y la politicas
de riesgo de reserva mantenidas tanto por la Compafifa como por las
entidades que controla, ofrecen una direccion acerca de cémo gestionar
los riesgos de suscdpcion.

El Subgrupo estima las reservas de sinicstros en base al Wtimo valor
esperado de la indemnizacién. Cuenta con un amplio marco de control,
implementado para validar que en cualquier momento las reservas por
sinicstros son adecuadas, basindose en la informacién disponible.

Ta exposicion del Subgrupo frente al riesgo de suscripeién es el mayor
contribuyente a su requisito de capital de conformidad con la formula

cstandar. Se ofrecen mds detalles en la Seccién F que figura més adclante
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C. RISK PROFILE

The risk profile of the Sub-group is described below with regard to the
following risk categories:

e  Underwriting risk

e Market risk

o Credit risk

o Liquidity risk

e  Operational risk
The Sub-group uses a2 number of measurcs to assess such risks including
and SCR
analysis. Relevant results of measures adopted by the Sub-group to assess

stress testing, sensitivity analysis, economic capital analys

the above risk categories are provided below in addition to discussion on
risk exposures, mitigation, appetite and concentration. The Sub-group,
as a member of the Liberty Mutual Group (LMG), has access to and
benefit of many governance processes and systems that benefit all
Liberty Mutual Insurance Group members.

The Sub-group capitalizes on and accesses those LMG processes and
systems made available to it in addition to associated processes applied
at SBU and controlled entity levels.

C.1. Underwriting risk

Risk exposure

The underwriting risk (and reserving) results from a loss or adverse
change in the value of insurance liabilities, duc to inadequate pricing
assumptions and recognition of provisions. Premium Risk; Reserve Risk
and Catastrophe Risks are key underwriting risk exposures for the Sub-
group.

The Sub-group manages the above tisks through underwriting protocols,
proactive claims handling, reserving methodology and its reinsurance
arrangements. In this regard, the Underwriting Risk Policies and Re-
insurance Risk Policies maintained by controlled entitics and Reserving
Risk Policies maintained by both the Company and its controlled entities
provide relevant guidance to Management as to how underwriting risk is
to be managed.

The Sub-Group estimates claims reserves on the basis of a claim’s
ultimate expected value. It has a control framework in place to validate
that at any given time, claims reserves arc adequate, based on available
information.

The Sub-group’s exposure to underwrting risk is the largest contrbutor
to its capital requirement under the Standard Formula. Details are
provided in Scction E below.

_28-




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sabre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Riesgo de suscripcion

Underwriting Risk

Riesgo de prima

Premium Risk

Riesgo de reserva

Reserve Risk

Riesgo de catastrofe

Catastrophe Risk

Riesgo de prima (excluyendo catistrofe)

El riego de prima resulta del fallo de precios, productos o estrategias.
Abarca el riesgo de pérdidas debidas al momento, frecuencia y gravedad
de los eventos de pérdidas cublertos distintos de los asumidos en el
momento del suscripcion y fijacién de precio de un riesgo se produce
durante ciclos de inversién o mercado cn los que existe presion en los
mérgenes de precios, lo que resulta en la imposibilidad de cobrar un
precio adecuado sin menoscabar su posicion en el marcado.

El riesgo de prima vienc impulsado por cambios entre las primas
obtenidas y las primas planificadas. El Subgrupo evalda el riesgo de prima
examinando la volatilidad esperada de los ratios de siniestralidad

conforme al Plan.

Riesgo de Reserva

Fl riesgo de reserva resulta de un comportamiento adverso de las
reservas con respecto a la siniestralidad, que da lugar a una insuficiencia
de liquidez o 2 una incapacidad de adoptar una estrategia de reservas
sélida y consistente. Representa la diferencia entre la situacion real y
estimada del  momento o importe (tamafio/gravedad y
ntmero/frecuencia) de la siniestralidad, incluyendo gastos por siniestros,
legales y ajuste de pérdidas.

El tiesgo de rescrva estd influenciado por cambios en las provisiones de

siniestros.
Riesgo de catastrofe

El riesgo de catistrofe es la probabilidad de que ocurran desastres
naturales como terremotos, inundaciones y huracanes, asi como
desastres provocados por el hombre como actos de terrorismo. Estos
eventos son de baja probabilidad y de alto coste. Silos riesgos asegurados
estin muy vinculados a, por ejemplo, concentracién geogrifica, las

pérdidas pueden ocurrir y afectar a varas lineas de negocio.

Concentracion de riesgo de suscripcion

La concentracién de riesgo de suscripeidn puede ocurrir debido a la
concentracién del Subgrupo en un Area geografica, industria o riesgo de
seguro en particular. También puede ocurrir como resultado de una
correlacion entre riesgos de seguro individuales. Bl Subgrupo garantiza
que ¢l SBUs solo acepta los riesgos que, en total, protegen al capital de
la concentracién de riesgos tnicos del Subgrupo y mantienen la liquidez
adecuada para cumplir con todas las obligaciones del titular de la péliza.

Sc presta especial atencion a eventos de baja frecuencia y alto impacto.

Premium risk (non-catastrophe pricing)

Premium risk arises from the failure of pricing, product or strategy. It
encompasses the risk of loss duc to the potential timing, frequency and
severity of covered loss events differing from that assumed at the time
of underwriting and pricing a risk. Premium risk arises during market
and/or investment cycles where there is pressure on pricing margins,
which results in being unable to charge an appropriate price without
undermining its market position.

Premium Risk is driven by changes in actual carned premiums and
forecast premiums. The Sub-group assesses premium dsk by examining
the volatility of loss ratios relative to the loss ratio expectations
established within the business plan.

Reserve Risk

Reserve risk arises from adverse reserve development through failing to
sct sufficient cash reserves or through failing to adopt a robust and
consistent rescrve strategy. It represents the difference between the
actual versus expected varability in the timing or amount (size/severity
and count/ frequency) of loss costs including indemnity, legal and loss
adjustment expenses.

Reserve Risk is influenced by changes in Claims Provisions.

Catastrophe risk

Catastrophe risk includes disasters such as earthquakes, floods and
hurricanes, and against man-made disasters such as terrorst attacks.
These events are be of low-probability and high-cost. If insured risks are
overly cotrclated due to say, geographical concentration, losses can occur
and affect multiple lines of business.

Underwriting risk concentration

Underwriting risk concentration can occur due to the Sub-group’s
concentration in a particular geographic area, industry or insurance peril.
Tt may also occur as a result of a corrclation between individual insured
perils. The Sub-group pursues that the SBUs accept only those risks that,
in aggregate, protect both capital from dsk concentrations unique to the
Sub-group and maintain adequate liquidity to meet all policyholder
obligations. Particular attention is paid to events with a low frequency

and high impact. As such, impact asscssments arc routinely completed
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Como tal, el Subgrupo leva a cabo de forma rutinara dichas
cvaluaciones de impacto respecto a eventos potenciales como

terremotos y tormentas.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de suscripcién

Riesgo de prima (excluyendo catdstrofe

La Subgrupo evalia ¢l resgo de prima examinando la volatilidad de los
indices de pérdida relativos a las expectativas de {ndice de pérdida dentro
del plan de negocios en funcion del pais, SBUs y en conjunto.

Los directores de suscripcién en el seno de cada entidad controlada son
los responsables tltimos de los riesgos de prima, utilizando su
conocimiento local en materia de exposiciones especificas en sus
negocios respectivos. La actividad de suscripcién esta controlada a través
de los limites de suscripcién y monitorizada a través de revisiones
mensuales de los resultados operativos por parte de la direccién regional
y 2 nivel SBUs. La planificacion anual del negocio utiliza un proceso de
asignacién de capital que garantiza que el precio sea consistente con el
plan de retorno de capital.

Basindose en resultados de diciembre de 2018, el Subgrupo cvalué su
cxposicion al riesgo de primas con un nivel de ocurrencia de 1:200 y lo
cnmarco dentro de su perfil de apetito al riesgo. No existe evidencia de

que los niveles del apetito al riesgo puedan sobrepasarse.

Riesgo de reserva

El Subgrupo evalia el tesgo de reserva examinando el riesgo de
desviacion del coste de los siniestros (con un horizonte aun afio), relativo

a reservas dotadas por linea de negocio por pals, SBUs y en total.

Las reservas son gestionadas por un proceso que consiste en revisiones
trimestrales en una entidad controlada y 2 nivel SBUs. Cada SBU cs
responsable de determinar sus respectivas estimaciones de reservas de
manera trimestral. Después, el responsable actuarial y el comité de
reservas de SBUs revisan y aprucban los importes de las reservas.
Después, las estimaciones de reservas SBUs individuales son revisadas
individualmente por ¢l departamento actuarial corporativo de LMG y
comunicadas a la direccion y al comité de reservas corporativo para su
revision. Mientras que cada SBUs es responsable de determinar sus
propias estimaciones dc reservas, el proceso general de reservas es
gestionado a nivel Subgrupo para validar enfoques, requisitos, plazos ¥
comunicaciones consistentes. ILa direccién de cada pafs udliza las
estimaciones actuariales centrales ("ACE", de sus siglas en inglés) para
informar de reservas mantenidas o la mejor estimacién de la direccién
("MBE", dc sus siglas en inglés). Cada SBUs monitoriza desviaciones
entre ACE y MBFE, valorando si las desviaciones permanccen dentro de
una tolerancia seleccionada o que los indices de desviaciones se
encuentran totalmente explicadas y documentadas.

A diciembre de 2018, el Subgrupo ha evaluado su exposicién al riesgo de
reserva cn un periodo de retorno de 1 en 200 afios en relacion con el
Apetito de riesgo del Subgrupo. No existen incumplimientos de la
tolerancia al riesgo de reserva del Subgrupo.
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by the Sub-group with regard to potential events such as carthquakes and
storms.

Measures used to assess and mitigate underwriting risk

Premium Risk (Non-Catastrophe Pricing

The Sub-group cvaluates the premium risk by examining the volatility of
the loss indexes relative to the loss index expectations within the business
plan based on the country, SBUs and as a whole.

Feads of Underwritng within each controlled entity have prmary
responsibility for premium risk, utilizing local knowledge of specific
exposures in their respective businesses. Underwriting activity is
controlled through underwriting limits and is monitored via monthly
reviews of operating results by regional management and at the SBU
level. Annual business planning utilizes a capital allocation process
including that pricing is consistent with planncd return on capital.

As of December 2018, the Sub-group assessed its exposure to premium
tisks on a 1:200 year return period relative to the Sub-group’s Risk
Appetite. No breaches of risk appetite were observed as part of this

assessment.

Reserve Risk

The Sub-group assesses reserve risk by examining the risk of deviation
of the cost of claims (with a onc year time horizon) relative to booked
reserves by line of business on a by-country-basis, by-SBU-basis and in
aggregate.

Reserves are managed by a process that consists of quarterly reviews on
both a controlled entity and SBU level. On a quarterly basis cach SBU is
responsible for determining its respective estimate for reserves. Reserve
amounts are then reviewed and approved by the SBU’s Chief Actuary
and Reserve Committee. Individual SBU reserve estimates are then
independently reviewed by LMG’s Corporate Actuarial Department and
reported to management and the corporate Reserve Committee for
review. While each SBU is responsible for determining its own reserve
estimates, the overall reserving process is managed at a Sub-group level
to get consistent approaches, requirements, timing and reporting.
Country management utilizes the actuarial central estimates (“ACE”) to
inform held reserves or management’s best estimate (“MBE”). Fach
SBU monitors deviations between ACE and MBE, pursuing that
relevant deviations remain within a selected tolerance or the rationale for
deviations are fully explained and documented.

As of December 2018, the Subgroup assessed its exposure to reserve
tisk, on a 1:200 ycar return period relative to the Sub-group’s Risk
Appetite. No breaches of dsk appetite were observed as part of this
assessment.
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Ricsgo de catdstrofe (CAT)

La exposicién de resgo de catdstrofe sc evala utilizando modelos de
catastrofe y desarrollando planes de gestion a la exposicion a catistrofes
naturales, como terremotos y tormentas. Para gestionar esta exposicion
a catistrofes, ¢l Subgrupo incorpora una vadedad de técnicas de
modelizacién, controles a filiales y colocaciones de reaseguro para limitar
la exposicién y permanecer en cumplimiento con el apetito de riesgo del
Subgrupo.

Fl Subgrupo evalta su exposicién a los tesgos de catistrofe lo largo de
varios periodos de retorno y en relacién con la exposicién contribuida
por GRM y GRS. La agregacién de las tolerancias de catistrofe de las
SBU’s sc utilizan para gestionar la exposicién a eventos de pequefio y
gran tamafio a lo largo de un afio. Los modelos de catistrofe natural se
llevan a cabo trimestralmente y las pérdidas modeladas se¢ cvalian
posteriormente por cada SBUs cn relacion con las tolerancias
respectivas. Los limites para clertas exposiciones (por cjemplo,
exposiciones a nivel de normas y regiones), también sc evalian y
monitorizan de forma periddica por parte de la direccién. Los planes de
mitigacién son desarrollados para reducir las exposiciones por exceso de

tolerancia o para corregir tendencias adversas.

A diciembre de 2018, el Subgrupo evalud su cxposicién a riesgos de
catastrofe en un periodo de retorno de 1 en 200 afios en relacion con el
apctito de riesgo del Subgrupo. No se evidenciaron incumplimientos de
la tolerancia al riesgo de catistrofe.

Proceso para monitorizar la efectividad de las técnicas de atenuacion de

desgo de suscripcion.

El alcance y Ia magnitud de las exposiciones de riesgo de suscripeion del
Subgrupo es gestionado segin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG. A nivel de
Subgrupo, se definen los limites de ricsgo para la gestion de riesgos de
suscripcién de manera que sean consistentes con cl apetito de riesgo del
Subgrupo.

El Conscjo del Subgrupo supervisa el riesgo de suscripcién y aprueba
anualmente el marco de apetito de tiesgo del Subgrupo que incluye, entre
otros, ¢l apetito de riesgo del resgo de suscripcion. El Consejo revisa el
perfil de riesgo de suscripcion relativo a los limites de riesgo a través de
informes trimestrales, pruebas de estrés y de escenarios y ORSA.
También se proporcionan al Conscjo opiniones actuariales acerca de la
cfectividad de las gestiones de reaseguro del Subgrupo y de la politica de

suscripcion.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Catastrophe Risk

Exposure to catastrophe risk is evaluated using catastrophe models and
by developing exposure management plans for natural catastrophe —
earthquake, flood and windstorm. In order to manage its catastrophe
exposure, the Sub-group incorporates a varicty of modeling techniques,
underwriting controls and rcinsurance placements to effectively limit

exposures to remain in compliance with the Sub-group’s risk appetite.

The Sub-group assesses its exposure to catastrophe risk across multiple
return periods in aggregate and relative to exposure contributed by GRM
and GRS. The SBUs’ aggregate catastrophe tolerances are utilized to
manage exposure to large and small events throughout the year. Natural
catastrophe models are run quarterly and modeled losses are then
evaluated by each SBU in relation to respective tolerances. Limits for
certain exposures (e.g. region and policy level exposures) are also
evaluated and monitored on an on-going basis by management.
Mitigation plans are developed to reduce exposures in excess of tolerance

ot to correct adverse trends, as appropriate.

As of December 2018, the Sub-group assessed its exposure to
catastrophe risks on a 1:200 year return basis relative to the Sub-group’s
Risk Appetite. No breaches of risk appetite were observed as part of this

assessment.

Drocess for monitoring the effectiveness of underwriting risk mitigation

The scope and magnitude of the Sub-group’s underwriting risk
exposures is managed under a tiered framework that includes oversight
at controlled entity, SBU, Sub-group and LMG levels. At Sub-group
level, risk limits arc defined that provide for the management of
underwriting tisk in a manner consistent with the Sub-group’s Risk
Appetite.

The Board of the Sub-group oversees underwriting risk and approves
annually the Sub-group’s Risk Appetite Framework which contains, inter
alia, the risk appetite for underwriting risk. The Board reviews
underwriting risk profile rclative to risk limits via quarterly risk reporting,
stress and scenardo testing and ORSA.  Actuarial opinions are also
provided to the Board on the ecffectiveness of the Sub-group’s

reinsurance arrangements and underwriting policy.
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C.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ol tesgo de pérdida resultante de fluctuaciones
en los precios de mercado de los instrumentos financieros. La exposicion
al riesgo de mercado es medido por cl impacto de las fluctuaciones en las
variables financieras como el precio de los bonos y de las acciones, tipos
de interés, precio de los inmucbles y los tipos de cambio. Las fuentes de
riesgo de mercado para el Subgrupo incluyen riesgo de diferencial de
crédito y resgo de tipo de interés, Dichos movimientos afectarfan
potencialmente el valor del efectivo y la cartera de inversiones, asi como
el ingreso derivado de la cartera del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

C.2. Market risk

Market risk is the risk arising from the level or volatility of market prices
of financial instruments. Market risk exposure is measured by the impact
of fluctuations in the level of financial variables such as bonds and stock
prices, interest rates, real estate prices and exchange rates. Key sources
of market risk for the Sub-Group include Spread Risk; Currency Risk
and Tntercst Rate Risk. Such movements would potentially affect the
value of the Sub-group’s cash and investment portfolio and the income
detived from the portfolio.

Ricsgo de mercado

E Matket Risk
i
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Interest Rate Risk
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Exposicion al riesgo de mercado

La exposicion del Subgrupo al rdesgo de mercado es el segundo mayor
contribuidor a su requisito de capital de acuerdo con la f6rmula estandar.

Se ofrecen mas detalles en la Seccidn ¥ que figura mis adelante.

Riesgo de diferencial

Es cl resgo resultante de la sensibilidad del valor de los activos, pastvos
¢ instrumentos financicros a cambios a nivel de la volatilidad de los
diferenciales de crédito a lo largo de la estructura del plazo del tipo de
interés sin riesgo.

Riesgo de divisa.

Las pérdidas financicras potenciales resultantes del cambio en los tipos
de cambio de divisas o de cerrar una posicion de divisas con pérdidas
debido a movimientos adversos en los tipos de cambio.

Riesgo de tipo de interés

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de la cartera de inversiones y pasivos debido a cambios en el nivel del
tipo de interés.

Market risk exposure

The Sub-group’s exposure to market risk is the second largest
contributor to its capital requircment under the Standard Formula.
Detatls are provided in Section E below.

Spread Risk

The risk resulting from the sensitivity of the value of assets, liabilitics and
financial instruments to changes in the level or in the volatility of credit

spreads over the risk-free interest rate term structure.

Currency Risk

The potential financial loss arising from the change in value of currency
exchange rates or from closing out a currency position at a loss due to

adverse movements in exchange rates.

Interest Rate Risk

The potential financial loss arising from the reduction in the vahie of the
investment portfolio and labilities due to changes in the level of interest
rates.
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Riesgo de acciones

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de 1a cartera de inversiones debido a cambios en el precio de activos,
fondos de inversién e instrumentos de mercado de capitales vinculados
a activos. La exposicién del Subgrupo a desgos de activos es inmaterial
ya que las participaciones en valores participativos subyacentes no son

significativas.

Ricsgo de activos inmobiliarios

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de la cartera de inversioncs debido a cambios en el precio del
inmobiliadio. La exposicién del Subgrupo a rdesgos inmobiliatios es
inmaterial ya que las participaciones en propiedades no son significativas.

Riesgo de concentracion

LMG sigue una politica de inversion y gestiona su cartera de inversiones
y riesgos de concentracidon asociados. A continuacién se detalla un

anslisis de las concentraciones de carteras de inversion del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
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Equity Risk

The potential financial loss ardsing from the reduction in the value of the
investment portfolio due to changes in prices of equities, mutual funds
and equity-linked capital market instruments. The Sub-Group’s exposure
to Equity dsk is immaterial because holdings in underlying equity

securities are not significant.

Property Risk

The potential financial loss arising from the reduction in the value of the
investment portfolio due to changes in real estate prices. The Sub-
group’s exposurc to Property risk is immaterial because holdings in
properties are not significant.

Concentration Risk

LMG follows an investment policy and manages its investment portfolio
and associated concentration risks. An analysis of the Sub-Group’s

investiment portfolio concentrations is provided below.

2018 2017
Divisa Valor netos de activos v, Valor netos de activos v,
[ 0
Currenc Net asset values Net asset values
y
Délar
estadounidense 1.425 42% 1.472 45%0
United States Dollar
Euro 740 22% 740 22%
Real brasilefio
B 1 Real 324 10% 299 9
razil Rea
Rineoi
ngg.n ma.layo- 147 9, 146 oy
Malaysian Ringgit
Dol i
Olar de Singapur 129 4% 130 4%
Singapore Dollar
Otros o o
Others 619 18% 521 16%
TOTAL 3.384 100% 3.308 100%

-33.




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

2018 2017
Calificacién d
ahficacion de Valor del Mercado Valor del Mercado
Bonos Bonds % %o
R Market Value Market Value
Ratings
AAA M7 10°% 633 0%
AA 769 11% 793 12%
A 1.768 26%% 1.629 25%a
BBB 2.785 41% 2.812 42%0
BB 631 9% 614 9%
Inferior a BB
191 3% 139 2%
Lower than BB
TOTAL 6.861 100% 6.620 100%

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de mercado

El riesgo de mereado de los activos financicros es gestionado por Liberty
Mutual Investments (ILMI) una empresa de LMG utilizando varios
enfoques y herramientas. El Subgrupo, a través las SBUs, utiliza el apoyo
de LMI para evaluar cl riesgo de mercado al que se expone el Subgrupo
y comunicar la exposicién del resgo al Consejo. Fxiste un compromiso
entre LMI y el Subgrupo en telacién con el perfil de riesgo del mercado
y las implicaciones de capital asociado.

Riesgo de divisa

La estrategia de inversion para cl Subgrupo busca el retorno a largo plazo
a través de seleccién de titulos disciplinados, diversidad de carteras y un
enfoque integral de gestion de desgo. El Subgrupo opera
internacionalmente y, como resultado, sc expone al impacto financicro
resultante de cambios cn el tpo de cambio de varias divisas a nivel
mundial. Se monitorizan los tipos de cambio de divisas para aquellas
divisas en las que estin denominados los activos del Subgrupo, asi como
los tipos de cambio rclacionados con el crecimiento en prima neta
emitida en varias divisas.

Ein la medida en que las acumulaciones de riesgo de divisa se acerquen a
la tolerancia al resgo establecida, SBUs trabajara con LMI para
comprender y ofrecer sus comentarios sobre las oportunidades de

reducir o atenuar el tesgo.

A diciembre de 2018, el Subgrupo evaluéd su exposicién al desgo de tipo
de cambio de divisas a 1 entre 200 en un periodo de un afio en relacién
al Apetito de riesgo del Subgrupo. No evidenciaron incumplimientos de

la tolerancia al fiesgo como parte de su evaluacion.

Measures used to assess and mitigate market risks

Invested assets market dsk is managed by LMG’s Liberty Mutual
Investments (“LMI”) at a LMG enterprse level using a variety of
approaches and tools. The Sub-group, through the SBUs, utilize the
support of LMI to assess the market risk to which the Sub-group is
exposed and report risk exposure the Board. There is regular engagement
between LMI and the Sub-group regarding the Sub-group’s market risk
profile and associated capital implications.

Currency risk

The investment strategy for the Sub-group secks long-term returns
through disciplined security selection, portfolio diversity to the extent
appropriate, and an integrated approach to sk management. The Sub-
group operates internationally and as a result, is cxposed to the financial
impact arising from changes in the exchange rates of a vadety of
currencies worldwide. Foreign exchange rates are monitored for the
currencies in which the Sub-group’s held assets are denominated as are
foreign exchange rate changes relative to growth in net writfen premium
(“NWP?”) in various currencies.

To the extent that accumulations of cusrency dsk appear to be
approaching cstablished risk tolerances, the SBUs will work with LMI to
understand and provide feedback on opportunities to reduce or further
mitigate the risk.

As of December 2018, the Sub-group assessed its exposure to exchange
rate risk on a 1 in 200 year return period relative to the Sub-group’s Risk
Appetite. No breaches of dsk appetite were observed as part of this
assessment.

_34.




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Spread, renta y tipo de interés

El rdesgo de mercado se evalita modelando la posicion del capital después
de la perturbacion para un conjunto de cscenarios de cstrés
deterministicos que incluyen “shocks” de tipo de interés, de diferencial y
“shocks” combinados de renta variable y diferencial. Dichos enfoques
incluyen el uso de una variedad de modelos personalizados de riesgo de

mercado

Ademis de evaluar la cartera de inversion relativa a los objetivos
estratégicos del Subgrupo, LMI proporciona a los SBUs una varicdad de
medidas de riesgo trimestralmente que permite a los SBUs cvaluar su
riesgo de mercado relativo al capital de dichos riesgos.

En la medida en que las acumulaciones de resgo diferencial se acerquen
a la tolerancia de desgo establecido, los SBUs trabajarin con LMI para
comprender y ofrecer sus comentarios acerca de las oportunidades para
reducir o atenuar este riesgo de mercado. Las pruebas mencionadas
anteriormente y las medidas de riesgo indican que el riesgo diferencial cs
significativamente mayor que ¢l riesgo de acciones y el desgo del tipo de
interés.

Cada empresa gestiona inversiones de acuerdo con los requisitos
normativos locales. Ademis, LMG monitoriza el perfil de riesgo de
inversién a nivel mundial que incluye al Subgrupo. La monitorizacién
continua de la calidad de las inversiones también se lleva a cabo a nivel
de Subgrupo incluyendo el anilisis CSO asociado. Dichos mecanismos
persiguen que el principio de persona prudente se aplica adecuadamente.

Solvency and Financial Condition Report
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Spread, equity and interest rate

Market risk is evaluated by modeling the post-shock capital position for
a set of deterministic stress scenarios that includes interest rate shocks,
spread shocks, and combined spread & equity shocks. Such approaches
include the use of a variety of bespoke market risk models.

In addition to assessing the investment portfolio relative the Sub-group’s
strategic objectives, LMI provides the SBUs with a variety of risk
measures on a quarterly basis that allow the SBUs to evaluate market risk
relative to the capital held for such risks.

To the extent that accumulations of spread risk appear to be approaching
the established rdsk tolerance, the SBUs work with LMI to understand
and provide feedback on opportunities to reduce or further mitigate this
market risk. The aforementioned tests and risk measures indicate that the
spread risk is significantly larger than equity risk and interest rate risk.

Each undertaking manages investments in line with local regulatory
requirements. In addition, LMG monitors worldwide investment risk
profile that includes the profile of the Sub-group. Ongoing monitoring
of the quality of investments 15 also completed at Sub-group level
including associated SCR analysis. Such mechanisms pursue that the
Prudent Person Principle is appropriately applied.
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C.3. Riesgo de crédito

Incumplimiento de la contraparte / exposicién al riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ol desgo de que las pérdidas superen las
expectativas debido a que la contraparte entre en crisis o fuera insolvente
y como resultado fuera incapaz de cumplir con sus obligaciones.

El Subgrupo sc enfrenta a un riesgo de pérdidas materiales si una
reaseguradora quebrara o fuera incapaz de pagar su parte contractual de
siniestros adeudados. Ademds, ol Subgrupo estd expucsto a pérdidas

crediticias inesperadas respecto a depdsitos bancarios v otras fucntes.

Riesgo de concentracién

La concentracién de riesgo de crédito estd asociada con cualquier
exposicion Gnica o conjunto de exposiciones del Subgrupo con potencial
para desembocar cn grandes pérdidas que amenazarian las operaciones
principales del Subgrupo. Podria surgir tanto como concentracion en un
Gnico emisor o scctor,

La tabla que figura a continuacién muestra los detalles de las mayores
exposiciones del Subgrupo ante contrapartes relevantes a 31 de
diciembre de 2018 (millones de euros). Fn este sentido, la tenencia de
dichos bonos se mantiene para respaldar los pasivos en operaciones

locales.

Solvency and Financial Condition Report
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C.3. Counterparty default risk (credit risk)

Counterparty default / credit tisk exposure

Credit Risk is the risk that losscs exceed expectations due to a
counterparty becoming distressed or insolvent and as a result is unable
or unwilling to meet its obligations.

The Sub-group faces risks of matedal losses if its main reinsurers fail or
ate unable to pay contractual sharc of claims payable. Furthermore the
Sub-group is exposed from unexpected credit losses with regard to

deposits with banks and other sources.

Concentration risk

Credit Risk concentration is associated with any single exposurc ot Sub-
group of exposures with the potential to producc large losses to threaten
the Sub-group’s core operations. It may arise either in the form of single

name concentration or industry concentration.

The table below shows the details of the largest exposures of the
Subgroups to relevant counterparties as of December 31 2018 (curo
millions). In this regard, the holding of such bonds are held to support
liabilitics in local operations.

2018
Caliﬁcac_ién Tipo de activo Ries.go Aso'ciado Valor de %, sobre fondos
S&P Rating Asset Type Risk Subject mercado propios
Market Value % over Own Funds

Government of Brazil BB- Non FEA Gov. Bond Spread & Concentration 528,0 15,6%

Government of Spain A- EEA Bov. Bond Risk Free 2784 8.2%

Government of Ttaly BBB EEA Bov. Bond Risk Free 266,9 7.9%

. Cash Deposits and Counterparty Default & T
rds k r F - e . 2. "

Lloyds Banking Group \ Corporate Bond Spread & Concentration 2.1 720
ited States of / ica & - y . -

United nm,()f \merica & AA+ Non EEA Gov. Bond Spread & Concentration 2135 6,3%

GNMA
CITIGROUP TNG BRR Cash Deposits and gountcrpm:ty DcfaulF & 2128 63"
Corporate Bond Spread & Concentration
Government of UK AA EEA Bov. Bond Risk Free 1989 5.9%
Government of Colombia BBEB- Non EEA Gov. Bond Spread & Concentration 169,1 5,000
- Cash Deposits and Counterparty Default & .

SBC R L . 39.¢ vy

HSBC b Corporate Bond Spread & Concentration 1399 HI

Government of Thailand BBB+ Non EEA Gov. Bond Spread & Concentration 138,0 4,1
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Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de crédito

La exposicion a resgo de crédito material del Subgrupo dedva de

inversiones, reaseguros y depOsitos  bancados. Para  gestionar
eficazmente cl riesgo de crédito, LMG establece limites de concentracidn
de desgo en el Subgrupo individual y 2 nivel de sector, a la vez que revisa
la concentracién de niveles de crédito de manera periédica. Los SBU
también mantienen grupos bancarios y reaseguradoras preferentes, asi
como bancos y reaseguradoras restringidas.

Las inversiones en emisores individuales (compatifas o entidades) estin
sujetas a Hmites de concentracién de créditos especificos en un
porcentaje asignable miximo del total de los activos totales invertidos.
Este porcentaje asignable varfa basandose en la calificacion crediticia del
emisor y se permite a los emisores con mayor calificacién un mayor
porcentaje de activos totales. Tos limites de exposicion del sector
también se encuentran cstablecidos para sectores (industrias) especificos
de los que se estima que cuentan con un nivel potencial de ricsgo

sistémico.

El riesgo de crédito para depésitos bancarios estd monitotizado a nivel
conjunto y los limites de la exposicién vienen determinados basindose
en la calificacion interna y crediticia del banco.

Fl ricsgo de crédito de la reaseguradora es gestionado por LMG a nivel
total. Las exposiciones de crédito de las reaseguradoras externas son
evaluadas como un porcentaje del excedente de la reaseguradora y como

un porcentaje del excedente de LMG.

Los limites cn relacion con los excedentes estan determinados por la
calificacion crediticia de la rcaseguradora y las que cuenten con una
calificacién mayor podran concentrar una mayor exposicion. LMG
también ha establecido un sistema de niveles para sus reaseguradoras
asociadas. Las reaseguradoras de Nivel 1 en la clasificacion interna de

T.MG también cuentan con una mayor concentracién de exposicion.

El Subgrupo lleva a cabo pruebas de estrés trimestralmente para evaluar
¢l impacto acumulado de impagos y una revision a la baja de la
calificacion del emisor y otras contrapartes. Ademds, el Subgrupo
cxamina la calidad del crédito de las contrapartes con el paso del tiempo.

Solvency and Financial Condition Report
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Measures used to assess and mitigate credit risks

Materdal credit risk exposure for the Sub-group derives from
investments, reinsurance, and bank deposits. In order to effectively
manage credit risk, LMG establishes credit concentration limits at the
individual Sub-group and the sector level and reviews credit
concentration levels on a regular basis. The SBUs also maintain preferred
groups of banks and reinsurers as well as restricted banks and reinsurers.

Investments in individual issuers (companies or entities) are subject to
credit concentration limits that are specified as a maximum allowable
percentage of total invested assets. This allowable percentage varies
based on the issuer credit rating with higher rated issuers allowed a higher
percentage of total assets. Sector exposure limits are also in place for
specific sectors (industrdes) that are deemed to have some level of
potental systemic risk.

Credit risk for bank deposits are monitored at an aggregate level and
exposure limits are determined based on the bank’s credit and internal
rating.

Reinsurer credit risk is managed at an aggregate level by LMG. Reinsurer
credit exposures for external counterparties are evaluated as both a

percentage of the reinsurer’s surplus and percentage of LMG’s surplus.

Limits in relation to surplus arc determined by the reinsurer’s credit
rating, with higher rated rcinsurers allowed a larger exposure
concentration. LMG also has established a tier system for its reinsurance
partners. Tier 1 reinsurers in LMG’s internal classification are allowed an

increased exposure concentration as well.

‘The Sub-group conducts quarterly stress test to assess the cumulative
impact of defaults and downgrades of debt issucrs and other
counterparties. In addition, the Sub-group cxamines the credit quality of

counterparties over time.
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C.4. Riesgo de liquidez

Exposicion al riesgo de liquidez

Liquidez se refiere a la capacidad para generar recursos de efectivo
suficientc para cumplir las obligaciones de pago de las entidades del
Subgrupo. Se define como efectivo libre de cargas y activos que pueden
monctizarse en un plazo corto de tiempo a un coste razonable cn
condiciones de mercado normal o estresado.

La incapacidad de gestionar correctamente el riesgo de liquidez puede
resultar en una flexibilidad operativa reducida, aumentos de los costes y

cn dafios en la reputacién del Subgrupo y LMG.

Mitigacion del riesgo de liquidez

El alcance y la magnitud de las exposiciones de desgo de lquidez del
Subgrupo es gestionado segin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG.

Por norma general, la liquidez sc atentia a nivel de la entidad controlada
a través de inversiones en activos predominantemente liquidos. Ademads,
la duracién de las inversiones generalmente se corresponde con la
duracién anticipada de las obligaciones para los asegurados. Las
entidades controladas producen plancs y previsiones periddicas que
incluyen cualquier necesidad de capital prevista/dividendos propuestos
as{ como su prevision de efectivo individual.

LMG cuenta con un proceso para financiar entidades controladas cn
caso de acaecimiento de eventos significativos que pudieran no recogerse
en los planes de las entidades controladas. Ademas, LMG cucnta con un
marco de liquidez para monitorizar la liquidez y responder antes eventos
relevantes no planificados. Tn este sentido, LIEH busca abrir lincas de
crédito entre LMG y las principales filiales de ILIEII. LMG también lleva
a cabo un test de estrés de andlisis de escenarios en relacién con eventos

potenciales de liquidez extrema.

Beneficios esperados en primas futuras

El Subgrupo calcula los Beneficios csperados en primas futuras
proyectando separadamente los beneficios cedidos futuros directamente,
utilizando las primas de los seguros en contratos de scguros limitados
como punto de partida para el cilculo. Esto se lleva a cabo de forma
scparada para cada linea de negocio.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras sc calcula de
conformidad con ¢l articulo 260 (2) del Reglamento de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidadcs aseguradoras y reascguradoras, y

para 2018 asciende 2 235,3 millones de euros netos.
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C.4. Liquidity risk

Liquidity risk exposure

Liquidity refers to the ability to generate sufficient cash resources to meet
the entities of the Sub-Group’s payment obligations. Tt is defined as
unencumbered cash and assets that can be monetized in a short period
of time at a reasonable cost in both normal and stressed market
conditions.

The failure to appropriately manage liquidity risk can result in reduced
operating flexibility, increased costs and teputational harm for the Sub-
group and LMG.

Liquidity risk mitigation

The scope and magnitude of the Sub-group’s liquidity risk exposure is
managed under a ticred framework that includes oversight at controlled
entity, SBU, Sub-group and LMG levels.

In general, liquidity is mitigated at controlled entity level through
investments in predominately liquid assets. Furthermore, the duraton of
investments are generally matched to the anticipated duration of
linbilities to policyholders. The controlled entities produce periodic
plans and forecasts that include any forecasted capital needs / proposed
dividends as well as their individual cash forccast.

LMG has a process in place to fund controlled entities if significant
events occur that may not be captured in the plans of the controlled
entities. Morcover, LMG has a liquidity framework to monitor liquidity
and support relevant unplanned events. In this regard, lines of credit
from LMG to relevant LIEH entitics have been pursued. TMG also
completes scenario analysis stress testing regarding potentially extreme
liquidity events.

Expected profits in future premiums (EPIFP)

The Sub-group calculates FPTFP by separately projecting the expected
future gross and ceded profits dircctly, using the insurance premiums on
future bounded insurance contracts as a starting point for the calculation.
"This s carried out separately for each Line of Business.

The expected profit included in future premiums as calculated in
accordance with Article 260(2) of Regulation for Planning, Supervision
and Solvency of Insurance and Reinsurance Fntities which for 2018 was
235,3 million Euro on net basis.
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C.5. Riesgo operacional

Exposicién al riesgo

El desgo operacional se define como las pérdidas de riesgo incurridas en
procesos internos, personas y sistemas o eventos externos (incluido el
tiesgo legal) fallidos o inadecuados y diferentes a las expectativas.

Los riesgos y cxposiciones del Subgrupo resultan de sus operaciones
corrientes. LMG, los SBUs y las entidades controladas individuales
evaltian las exposiciones operativas de forma continua para evitar que
cualquier evento imprevisto impacte significativamente en la viabilidad
financiera o las capacidades de las operaciones.

El riesgo operacional abarca todas las dreas del negocio. Algunos riesgos
que pudieran tener un impacto material sobre ¢l Subgrupo incluyen, entre
otros, riesgos en materia reglamentaria, cumplimiento/controles
internos, recursos humanos, ciberseguridad, tecnologia, continuidad del
negocio y litigios. Estos riesgos son monitorizados de manera continua
para medir todo cambio en la exposicion.

Las actividades de atenuacién del desgo operacional, asi como los
acontecimientos clave también son revisados regularmente.

Los riesgos operacionales, asi como la continuidad del negocio y
ciberseguridad cuentan con tolerancias en materia de tiempo de
recuperacion y protocolos de fallo del sistema.

Las entidades controladas se gufan por un estandar de recuperacion en
caso de desastre y han desarrollado planes de continuidad de negocio y
de recuperacion en caso de desastre de acuerdo con esta gufa. Ademas,
dadas las operaciones intcrnacionales del Subgrupo, el riesgo
reglamentario resultante de terceros y de entidades no reglamentadas se

monitoriza muy atentamente.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo opetacional

Fl Subgrupo atenta y gestiona los resgos operacionales a través de
programas apoyados por LMG y programas y controles implementados
por operaciones individuales.

El Subgrupo protege su capacidad de desempefiar actividades
comerciales ordinarias y requicre que las entidades controladas
respondan  adecuadamente a una serde de incidencias externas
inesperadas. El Subgrupo requicre que la planificacién avanzada, como
la continuidad del negocio y los planes dec recuperacion en caso de
desastre, estén implementadas para minimizar costes y maximizar una

respuesta cfectiva como respucsta en caso de desastre.

Proceso para monitorizar la efectividad de las técnicas de
mitigacién del tiesgo operacional.

El alcance y la magnitud de las exposiciones de riesgo operacional del
Subgrupo es gestionado segin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG. Ademas, las
entidades controladas llevan a cabo evaluaciones periédicas acerca de la

efectividad de los sistemas locales de control interno.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

C.5. Operational risk

Risk exposure

Operational risk is defined as the risk losses incurred for inadequate or
failed internal processes, people and systems, or from external events
(including legal risk), differing from expectations.

The Sub-group’s risks and exposures arise from its ongoing operations.
LMG, the SBUs, and individual controlled entities evaluate operational
exposures on a continual basis to avoid any unforescen event
significantly impacting the financial viability or capabilities of the
operations.

Operational risk encompasses all arcas of the business. Certain risks that
could have a material impact to the Sub-group include but are not limited
to regulatory, compliance/internal controls, human resources, cyber
security, technology, business continuity, and litigation. These risks are

monitored on a continual basis to measure any changes in exposure.

Key developments and operational risk mitigation activities arc reviewed
on a regular basis as well.
Operational risks such as business continuity and cyber security institute

strict tolerances for time to recovery and system breach protocols.

Controlled entities are guided by a Disaster Recovery Standard and have
developed Business Continuity and Disaster Recovery plans in
accordance with this guidance. In additon, given the Sub-group’s
international operations, regulatory risk arising from third-country and
non-regulated entities is carefully monitored.

Measures used to assess and mitigate operational risk

The Sub-Group mitigates and manages operational risks through
programs supported by LMG and programs and controls implemented
by individual operations.

The Sub-Group protects its capacity to perform regular business
activities and requires controlled entities to respond, as appropriate, to a
serics of external and unexpected incidences. The Sub-Group requires
that advanced planning such as appropriate business continuity plans
and disaster recovery plans are in place to minimize costs and maximize

a quick and effective recovery responsc in the event of a disaster.

Process for monitoring the effectiveness of operational risk
mitigation techniques.

The scope and magnitude of the Sub-group’s operational risk exposure
is managed under a tiered framework that includes oversight at
controlled entity, SBU, Sub-group and LMG levels. In addition,
controlled entitics complete periodic assessments on the effectiveness of

local internal control systems.
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El Consejo del Subgrupo supervisa el riesgo operacional y lo monitoriza
de forma periddica. El analisis de riesgo emergente, considerado por ¢l
Consejo, esta disefiado para identificar y evaluar los riesgos operacionales
emergentes relevantes como la ciberseguridad, nuevas reglamentaciones,
etc. La auditoria interna del Subgrupo y las funciones de cumplimiento
ofrecen informes periédicos acerca de la efectividad de los sistemas de

control internos del Subgrupo.

C.6. Otros riesgos significativos

ixisten cambios a nivel macroeconémico que incluyen aspectos como la
tnestabilidad econémica, el aumento de la competitividad y cambios en
Ia tendencia de los mercados. Fl éxito del Sub-grupo depende totalmente
de su capacidad de reaccionar a dichos cambios. Ademas, la inestabilidad
geopolitica y econdmica, cambios legales y regulatorios como ¢l Brexit o
las nuevas barreras al comercio, son resgos inherentes a los que las
compafiias se enfrentan cn su operativa diarda.

Otros riesgos materiales incluyen el hecho de que la estrategia adoptada
por el Consejo sea incorrecta o no sea implementada satisfactoriamente,
dando lugar a un rendimiento peor de lo esperado. Un ¢jemplo son las
nucvas iniciativas como el nuevo modclo operacional dentro del
Subgrupo. Debido a esto existe un incremento en la probabilidad de
incurrir en un desgo de caricter operacional. Este nucvo modelo tiene
como finalidad la gestion multipais y el desarrollo de servicios y
plataformas compartidas.

Otro riesgo adicional es ¢l derivado del cambio climitico, que estd
incrementando la volatilidad de los patrones climatologicos, dando lugar
a que el proceso de tarificacion de riesgos naturales catastroficos sea mas

dificil.
Sensibilidades al tiesgo

[l Subgrupo lleva a cabo varias prucbas para identificar las implicaciones
de una amplia gama de tiesgos. Fsto garantiza que se consideren los
postbles resultados adversos y se atentien adecuadamente de antemano,
si fuera oportunao.
Tas pruebas de estrés y de escenario (incluidas las pruebas de estrés
inversas) son herramientas de gestion de riesgo claves utilizadas por el
Subgrupo junto con los modelos de capital cconémico. Normalmente,
las prucbas de estrés y de escenario consideran el impacto del excedente
Solvencia TT del Subgrupo a lo largo del horizonte de planificacion,
evaluando separadamente el impacto de posibles eventos sobre el capital
y el CSO. Este analisis permite al Subgrupo comprender mejor las
posibles amenazas y vulnerabilidades y determinar la reaccion planificada
de la direccién ante posibles amenazas si tuvieran lugar.
Los escenarios considerados durante el proceso ORSA completado 2
diciembre de 2018 incluyen;

1. Catastrofes

2. Shocks de mercado

3. Shocks dec reservas

4. Eventos de desgo grupo

5. Evento de riesgo operacional

Ninguno de los escenarios anteriores dio lugar a una ruptura de los

capitales de solvencia obligatorios establecidos por el Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The Board of the Sub-group oversees operational risk and monitors
same on an ongoing basis. Emerging risk analysis, considered by the
board, is designed to identify and assess relevant emerging operational
risks such as cyber sccurity risk, new regulatons cte. The Sub-group’s
Internal Audit and Compliance Functions provide periodic reporting on

the cffectiveness of internal control systems in the Sub-group.

C.6. Other material risks

There are macro-economic changes including economic uncertainty,
increasing competition and changing market trends. The success of the
Sub-group depends, interalia, on its ability to react appropriately to these
changes. Additionally, geopolitical and economic uncertainty; changes in
legislation and regulation, including concerns around Brexit and new
trade barriers presents inherent risks for companics operating in
impacted markets.

Other material risks include a risk that the strategy adopted by the Board
is incorrect or not implemented appropriately resulting in sub-optimal
performance. In particular, a new operating model is being implemented
within the Sub-group. This is likely to inherently present heightened
levels of operational dsk for LIEH entides as the new model is
implemented. The new operating model aims to achieve muld country

management and the development of shared services and platforms.

An additional risk is that climate change may result in increasingly volatile
weather patterns impacting carnings and the Sub-group’s ability to
appropriately price Natural Catastrophe risk.

Risk sensitivities

The Sub-group conducts various tests to identify the implications of a
wide-range of risks. This pursues that potential adverse outcomes are

considered and adequately mitigated in advance, as appropriate.

Stress and scenario testing (including reverse stress testing) is a key risk
management tool used by the Sub-group alongside the economic capital
modelling. Typically, the stress and scenario tests consider the impact to
the Sub-group’s Solvency II surplus over the planning horzon,
separatcly assessing the impact of potential events on capital and the
SCR. This analysis allows the Sub-group to better understand potential
threats and vulncrabilities and to determine management’s planned
reaction to potential threats should they arisc.

Ixtreme scenarios considered during the 2018 ORSA process included;

1. Catastrophes;

2. Market shocks;

3. Reserves shocks;

4. Group dsk events;

5. Operational risk events

None of the assessed scenarios resulted in 2 modelled breach of the Sub-
group’s Solvency Capital Requirement.
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Ademis, el Sub-grupo lleva a cabo un andlisis de eventos considerados
mis plausibles. Este anilisis se cuantifica en la sensibilidad del Ratio de
Solvencia del Sub-grupo a determinados eventos. Un resumen de cste

andlisis se presenta a continuacion.

Evento Impacto en el
Ratio de SCR

1:10 Fvento Catastrofico -3%

1:10 Deterioro de Ratio de Sinfestralidad -3%

1:10 Deterioro de Reservas -5%

10% Devaluacion USD 2%

1:10 Incremento de Diferencial -1%

C.7. Cualquier otra informacion

LIEH no dispone de més informacion significativa que destacar.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

In addition, the Sub-group completed analysis with regard to more
plausible events relevant for the Sub-group. This assessment quantified
the sensitivity of the Sub-group’s Solvency Capital Requirement Ratio to
the selected events. A summary of this analysis is provided below.

Event SCR Ratio Impact
1:10 Year CAT Event -3%
1:10 Year Loss Ratio Deteroration -3%
1:10 Year Reserve Deterioration -5%
10% US Dollar Devaluation -2%
1:10 Year Spread Widening Hvent 1%

C.7. Any other information

LITH has no further material information to note.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Acorde con la normativa, a efectos de solvencia el Subgrupo realiza una
valoracién ccondmica para todos sus activos y pasivos, partiendo de la
hipétesis de continuidad de la explotacién del negocio y teniendo en
cuenta los siguientes principios generales:

valorados  al
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas

. Activos: importe por ¢l cual podran
que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua.

. Pasivos: valorados al importe por el cual podrdan transferirse,
o liquidarse, entre partes interesadas y debidamente informadas que

realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.

A efectos de sumejor comprension el modelo de balance presentado se
ajusta al de Solvencia TI, por lo que ha sido necesatio realizar
reclasificaciones en los datos incluidos en la columna de “Valor

contable”.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

D. VALUATION FOR SOLVENCY PURPOSES

The balance sheet is prepared in compliance with Solvency II
Regulations. Assets and habilities arc valued based on the assumption
that the Company will pursue its business as a going concern and
consider the following general principles:
. Assets shall be valued at the amount for which they could be
exchanged between knowledgeable willing parties in an arm’s length
transaction.
. Liabilities shall be valued at the amount for which they could
be transferred, or settled, between knowledgeable willing parties in

an arm’s length transaction.

It should be noted that the balance sheet layout presented below
complies with Solvency 11 requirements. Therefore it has been necessary
to perform reclassifications of the data included in this table ("Local
GAAP" column) to make it comparable with SIT column.

_42 -




Liberty International European Holdings, 8.L.U.

Informe sobre la situacion Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

2018
ACTIVOS Ref. Solvencia I Valor contable
ASSETS " Solvency II Local GAAP
Fondo de comercio
Goodwill D.11 ) 605
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién
L - 458
Deferred acquisition costs
Inmovilizado intangible
. - 66
Intangible assets
Activos por impuesto diferido D12 43 205
Deferred tax assets
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
R D13 14 14
TPension benefit surplus
Inmovilizado matenal_para uso propio D.14 186 129
Property, plant & equipment held for own use
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos 1L./UL)
A 33 7.
Investments (other than assets held for 1L /UL contracts) D.L5 7.332 320
Tnmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
31 19
Property (other than for own use)
Acciones
.. 3
Equities 6
Acciones cotizadas
L 2 2
Equities listed
Acciones no cotizadas
o : 4 1
Equitics unlisted
Bonos
6.8 ¥
Bonds 61 6.860
Deuda Piblica
Government Bonds 2927 2.935
I?L-uda privada 3923 3915
Corporate Bonds
Activos financieros estructurados ) }
Structured notes
Titalaciones de activos 1 11
Collateralised securities
Fondos de inversion 81 81
Collective Investments Undertakings
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
R R 353 349
Deposits other than cash equivalents
Activos poseidos para contratos 1L/UL _
Assets held for IL/UL contracts D.1.6 526 523
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
< 3 3
Loans and mortgages
Anticipos sobre polizas
L 3 3
Loans on policies
A personas fisicas 0 B
Loans and mortgages to individuals
TmPortcs recuperables del reaseguro D.L7 1192 1.835
Reinsurance recoverables from:
Seguros distintos de vida, y de salud similares a los seguros distintos de vida 1171 1.823
Non-life and health similar to non-life ) ’
Seguros de vida, y de salud similares a vida, cxcluidos los de salud y los 1L/UL 21 ”
Tife and health similar to life, excluding health and IL/UL -
Dcpos%tos constituidos por reaseguro aceptado D.L8 o4 4
Deposits to cedants
Créditos por operacion@ df: seguro directo y coaseguro D19 445 1638
Tnsurance and intermediaries receivables
Cn.:ditos por operaciones de reaseguro D110 88 73
Reinsurance receivables
Otros créditos
X . 252 2:
Receivables (trade, not insurance) 5 46
Efectivo y otros a<:4t1v05 liquidos equivalentes D.LU 708 799
Cash and cash equivalents
Otros activos, no consignados cn otras partidas D2 78 04
Any other assets, not elsewhere shown
TOTAL ACTIVO
TOTAL ASSETS 11.021 14.052
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2018
PASIVO Ref. Solvencia I~ Valor contable
LIABILITIES ) Solvency I1 Local GAAP

Provisiones técnicas — seguros distintos de vida

T'echnical provisions — non-life D.2 +.703 7.358

Provisiones técnicas — seguros distintos de vida (Excluidos los de enfermedad)

Technical provisions — non-life (excluding health) 4539 7271

Provisiones técnicas — scguros de salud (similares a los scguros distintos del seguro de vida)

Technical provisions — health (similar to non-lifc) 164 87

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos 1L/UL)

€
Technical provisions — life (excluding IL/UL) D2 1449 066

Provisiones técnicas ~ seguros de salud (similares a los seguros de vida)

Technical provisions — health (similar to life) 193 )

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de salud ylos IL/UL)

Technical provisions — life (excluding health and 1L/UL) 1.257 1.066

Provisiones técnicas — 1./ UL

Technical provisions — IL/UL D2 467 523

Otras provisiones técnicas
Other technical provisions

Pasivo contingente
Contigent liabilities

Otras provisiones no técnicas

Provisions other than technical provisions D.3.6 83 84

Provisién para pensiones y obligaciones similares

Pension benefit obligations D.37 10 10

Depésitos recibidos por reaseguro cedido
Deposits from reinsurers

Pasivos por impuesto diferidos
Deferred tax liabilities D.3.2 101 102

Derivados
Derivatives

Deudas con entidades de crédito
Debts owed to credit institutions

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de erédito

. et N 20 21
Financial liabilitics other than debts owed to credit institutions

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Tnsurance & intermediaries payables D.3.3 178 168

Deudas por operaciones de reaseguro

Reinsurance payables D.3.4 128 378

Otras deudas y partidas a pagar

Payables (trade, not insurance) D.3.1 385 448

Pasivos subordinados
Subordinated liabilities

Pasivos subordinados no inchiidos en los fondos propios basicos (FPB)
Subordinated liabilities not in BOF

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos )
FPB Subordinated labilities in BOF }

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

Any other liabilities, not clsewhere shown D.3.5 %5 167

TOTAL PASIVO

TOTAL LIABILITIES 7.638 10330

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Excess of assets over liabilities 5.383 3.723

S 44



Liberty International European Holdings, S.L.U.
Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia Solvency and Financial Condition Report
(Millones de euros) (Euros Millions)

A continuacién se incluyen los balances comparativos a 31 de diciembre ~ See below the comparison between 2018 and 2017 balance sheet under
de 2018 y 31 de diciembre de 2017 siguiendo criterios de Solvencia II: Solvency 1T:

ACTIVOS Ref Solvencia IT | Solvencia IT
ASSETS et 2018 2017

Fondo de comercio DA
Goodwill 1.
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

Deferred acquisition costs

Inmorvilizado intangible
Intangible assets

Activos por impuesto diferido D.L2 43 9
Deferred tax assets a
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal D.13 14 14
Pension benefit surplus o
Inmovilizado matenal} para uso propio D.14 186 200
Property, plant & equipment held for own use
Inversiones (distintas de los activos que se poscan para contratos I1./UL)
In\'estments((othcr than assets held for 1L./UL con}:;mcts) D.15 7332 7075
Inmucbles (ajenos a los destinados al uso propio) 31 24
Property (other than for own use) B
Acciones 6 5
Equities
Acciones cotizadas 5 1
Fquities listed
Acciones no cotizadas 4 4
Equitics unlisted

Bonos

Bonds 6.861 6.620
Deuda Pablica 5027 2815
Government Bonds i i
Deuda privada
CorporSte Bonds 3925 3792
Activos financicros estructurados
Structured notes ) }
Titulaciones de activos 1 13
Collateralised securities

Fondos de inversion a1 7

Collective Tnvestments Undertakings

Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
. ; 353 355
Deposits other than cash equivalents

Activos posefdos para contratos IL/UL
Assets held for IL/UL contracts D.16 526 573
Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Loans and mortgages ? 3
Anticipos sobre polizas 3 3
Loans on policies
A personas fisicas 0 0
Loans and mortgages to individuals

Importes recuperables del reaseguro D17 1192 1238

Reinsurance recoverables from: N ) o
Seguros distintos de vida, y de salud similares a los seguros distintos de vida 171 1921
Non-life and health similar to non-life ) )
Seguros de vida, y de salud similares a vida, excluidos los de salud y los TL/UL 21 17
Life and health similar to life, excluding health and IL/UL .

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado D18 64 40

Deposits to cedants

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro D.LY 445 416

Insurance and intermediaries receivables o

Lr_edm)s por operaciones de reaseguro D110 38 55

Reinsurance recetvables

Otros créditos

Reccivables (trade, not insurance) 252 309

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes DU 798 697

Cash and cash equivalents B

Otros activos, no consignados en otras partidas D112 78 209

Any other assets, not elsewhere shown

TOTAL ACTIVO
TOTAL ASSETS 11.021 10.838
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PASIVO Ref Solvencia IT Solvencia IT
LIABILITIES ) 2018 2017

Provisiones técnicas — seguros distintos de vida D2 4703 4632

Technical provisions — non-life ) ) e
Provisiones técnicas — seguros distintos de vida (Excluidos los de enfermedad) 4539 4488
Technical provisions ~ non-life (excluding health) ) i
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 164 144
Technical provisions — health (similar to non-life)

Provisiones técnicas — seguros de vida {excluidos I1./UL.

Technical provisions — Bg(cxcluding Ig_,/UL) ) D2 1449 1476
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares 2 los seguros de vida) 193 174
Technical provisions — health (similar to life)

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de salud y los 1L/UL) 1257 1,302
"Pechnical provisions — life (excluding health and 11./U1) ) )

Provisiones técnicas — 1L/UL

Technical provisions — IL/UL D2 467 485

Otras provisiones técnicas

Other technical provisions

TPasivo contingente . 0

Contigent liabilities

Otras provisiones no técnicas D36 83 7

Provisions other than technical provisions -

Provision para pensiones y obligaciones similares D47 10 14

Pension benefit obligations o

Depositos recibidos por reaseguro cedido 5 5

Deposits from reinsurers

Pasivos por impuesto diferidos

Deferred tax Ufbﬂities D32 101 o7

Dervados

Derivatives ) )

Deudas con entidades de crédito 13 14

Debts owed to credit institutions

Pastvos financieros distintos de las deadas con entidades de crédito 20 16

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro D.33 178 127

Insurance & intermediarics payables "

Deudas por operaciones de reaseguro D34 128 85

Reinsurance payables o

Otras deudas y partidas a pagar D31 185 371

Payables (trade, not insurance)

Pasivos subordinados

Subordinated liabilities ) j

Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bésicos (FPB)

Subordinated liabilities not in BOF

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propros bisicos

FPB Subordinated liabilities in BOF

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

Any other liabilities, not elsewhere shown D.3.5 % 127

TOTAL PASIVO
TOTAL LIABILITIES 7.638 7531
Exceso de los activos respecto a los pasivos 3.383 3.308
Excess of assets over liabilities } )
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D.1. Activos

A continuacién se detalla la valoracién de los activos a efectos de
Solvendia I, con explicaciones cualitativas de las principales diferencias
principales entre el criterio de Solvencia Il y el empleado para las cuentas
anuales consolidadas (columna "valor contable"), a 31 de diciembre de
2018.

Nota I: Fondo de cometcio, comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicién e inmovilizado intangible

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

D.1. Assets

We now detail the valuations of the assets for the purposes of Solvency
11, with qualitative explanations of the principal differences of valuation
between the criteria of Solvency IT and those employed for the anaual
accounts (column "Book value"), at 31 December 2018.

Note 1: Goodwill, Intangible Assets and Advance fees and other
acquisition costs

2018

Solvencia IT Valor contable

Solvency I Local GAAP
Fondo de comercio R

. - 605

Goodwill
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién ) 457
Deferred acquisition costs
Inmovilizado intangible ) 66

Intangible assets

De acuerdo con el criterio de Solvencia T1, tanto el fondo de comercio
como el inmovilizado intangible, asi como las comisiones anticipadas y
otros costes de adquisicion se valoran 2 cero.

Para poder reconocer una valoracién diferente de los activos intangibles
es necesario que estos activos puedan ser vendidos de forma scparada y
se pueda demostrar un valor de mercado para activos iguales o similares.
Este epigrafe incluye principalmente aplicaciones informéticas para las
que se considera que las condiciones establecidas en las regulaciones de
solvencia no se han cumplido, por lo que tienen un valor de cero.

Fl fondo de comercio se valora en el plan contable de entidades
aseguradoras (PCILA) 2 coste corregido por la amortizacién acumulada y
posibles detetioros. El fondo de comercio representa el exceso de costes
de una combinacién de negocios sobre un valor razonable de activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias asumidas.
Respecto al inmovilizado intangible, bajo PCEA, se valorarian a su coste
minorado por la amortizacién acumulada y deterioros. Comisiones
anticipadas y otros costes de adquisicion son reconocidos bajo este
epigrafe segiin PCEA, mientras que bajo Solvencia II se consideran en el

cilculo de las provisiones técnicas.

Nota 2: Activos por impuestos diferidos

Tn accordance with the Solvency 11 criteria, both goodwill and Intangible
Assets as well as advanced fees and other acquisition costs are valued at
“Zero.

In order to be able to recognize a valuation that is different from the
Intangible Assets it is necessary to prove that these assets have a
separately recognized value of sale. This heading mainly includes
computer applications for which it is considercd that the conditions
established in the solvency regulations are not met and therefore have a
zero value.

The goodwill is valued in the Accounting Plan of Tnsurance Companies
(PCEA) at cost corrected by accumulated depreciation and possible
impairment. That goodwill represents the excess of the costs paid in a
combination of businesses over the reasonable value of the identifiable
assets acquired and the liabilities and contingencics assumed. With
regards to Intangible Assets, under the PCEA, they would be valued at
their cost reduced by accumulated depreciation and possible impairment.
Advanced fees and other acquisition costs are recognized under this
heading according to the PCEA, while under Solvency IT they are
included within the calculation of technical provisions.

Note 2: Deferred tax assets

2018
Solvencia I1 Valor contable
Solvency II Local GAAP
Activos por impuestos diferidos _
43 205

Deferred tax assets
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Los impuestos diferidos se reconocen en Solvencia IT como diferencias
temporales que resultan como consecuencia de la diferencia entre los
valores atribuidos a los activos y pasivos a efectos de solvencia y los
valores fiscales asignados a los mismos.
Tin este sentido, el Subgrupo incluye activos y pasivos por impuestos
diferidos aplicando las tasas impositivas de las distintas autoridades
tributarias a todas las diferencias entre los valores fiscales y de solvencia.
A nivel de cada entidad del Subgrupo, se analiza la posibilidad de
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, teniendo en cuenta
los resultados futuros. En caso de dudas acerca de dicha capacidad de
recuperacion, el activo no es reconocido.
En virtud de lo dispuesto en las especificaciones técnicas de ETOPA el
Subgrupo, ha compensado activos y pasivos por impuestos diferidos
gravados por una misma autoridad fiscal en el balance econémico de
Solvencia IT.
Segiin las normas de la PCEA, los impucstos diferidos se reconocen
como diferencias temporales que resultan como consecuencia de
diferencias entre los valores impositivos y los valores contables de los
activos y pasivos. La compensacion de los activos por impucstos
diferidos y pasivos no estd contemplada en PCEA, a diferencia de la
valoracion segin Solvencia T1.
TLa diferencia entre el valor de Solvencia IT y el valor contable neto de los
activos y pasivos por impuestos diferidos sc explican principalmente por
las diferencias en la valoracion de los siguientes elementos:

e Inmovilizado intangible.

o Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién.

®  Recuperables de reaseguro.

e Inmuebles

e Provisiones técnicas

Nota 3: Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo
plazo al personal

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Deferred taxes are valued under Solvency 11 as the temporary difference
between the values assigned to the assets and liabilities for the purposes
of solvency and the values assigned to the same, as thesc are recognized
and valued for tax purposes.

In this sense, the Group includes deferred tax assets or liabilities by
applying the tax rate of the different tax authorities to all differences
between the accounting and solvency values. At the level of each group
entity, the possibility of recoverability of the net deferred tax assets is
analyzed, taking into account future results. Tn case of doubts about such
recoverability, the asset is not recognized.

In accordance with ETOPA's technical specifications, the Subgroup has
offsct deferred tax assets and Habilities issue by the same local tax
authority in the Solvency [T Economic Balance Sheet

According to the rules of the PCEA, deferred taxes are recognized for
the temporary differences which arise as a conscquence of the
differences cxisting between the tax values and the book values of the
assets and liabilitiecs. The compensation of deferred tax assets and
liabilities is not dctermined under the PCEA, unlike the valuation
pursuant to Solvency T1.
The difference between the Solvency IT value and the net book value of
the deferred tax asscts and Habilities are explained principally by the
differences in valuation of the following items:

e  Intangible fixed assets.

° Deferred acquisition costs

e Recoverables from reinsurance.

° Property

s Technical provisions

Note 3: Pension provision sutplus

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal 14 14

Pension benefit surplus

Los Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal son valorados de acuerdo con TAS 19 y son consistentes con la
valoracién bajo Solvencia 1T y PCEA. Los activos y pasivos de esta
partida se presentan netos en el balance a nivel de cada entidad del

Subgrupo.

The pension provision surplus is valued in accordance with TAS 19 and
consistent with the valuation under Solvency IT and PCEA. Assets and
liabilitics for this item are presented net in the balance sheet, at the level
of cach group entity.
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Nota 4: Inmovilizado material para uso propio

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Note 4: Property, plant and equipment for own use

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency 1I Local GAAP
Inmovilizado material para uso propio
186 129

Property, plant & equipment for own use

Segin los criterios de Solvencia 11, el Inmovilizado material para uso
propio debe valorarse a valor razonable. A efectos de determinar el valor
razonable, el valor de mercado se estima como el correspondiente a la
valoracién fjada por una entidad tasadora independiente y autorizada.
Las filiales del LIEH solicitan las tasaciones antes de que hayan
transcurrido dos afios desde la anterior valoracién y, con independencia
de la antigiiedad de la anterior tasacion, siempre que sc pudiera haber
producido una alteracion relevante en cl valor de los mismos.

Segtin el PCEA, el inmovilizado material para uso propio se registra por
el coste de adquisicién minorado por la amortizacién acumulada y, si

fucra pertinente, el deterioro acumulado.

La diferencia en la valoracién entre los dos criterios implica el
reconocimiento de un valor superior del inmovilizado material en cf
balance bajo Solvencia IT por un importe de 57 millones de euros (54
millones de euros en 2017).

Nota 5: Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos "index-linked" y "unit-linked")

Todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable a efectos del
balance econdémico de Solvencia 11, con independencia de la cartera
contable en la que hayan sido dlasificadas. Para determinar su valoracion
se siguen los principios establecidos en el Articulo 9y 10 del Reglamento
Delegado en relacién a los métodos de valoracion y su jerarquia de

aplicacion.

According to the criteria of Solvency IT, the material fixed assets must be
valued at reasonable value. For the purposes of determining the
reasonable value of the property, the market value is deemed to be that
corresponding to the valuation performed by authorized independent
valuation entities. The entity requests valuations before two years have
elapsed since the previous valuation, and independently of the age of the
carlier valuation whenever a significant alteration in the value of the same
may have taken place.

According to the statutes established in the PCEA, material fixed assets
for own use are recognized at the cost of acquisition corrected for the
accumulated amortization and, where applicable, the accumulated
impairment.

The difference in valuation between the two criteria has entailed
recognition of greater value of the property on the balance sheet under
Solvency II for the amount of 57 million euros (54 million euros in 2017).

Note 5: Investments (other than assets retained for the purposes of
index-linked and unit-linked contracts)

All investments must be valued at reasonable value for the purpose of
the economic balance under Solvency TI, independently of the
accounting portfolio where they were classified. In order to determine
its valuation, the principles established in Article 9 and 10 of the
Delegated Regulations are followed in relation to valuation methods and
their hierarchy of application.
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Bajo esta partida y segin la estructura del balance econdémico de

Solvencia 11, se registran las signientes inversiones:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Under this item, and following the economic balance structure of
Solvency 11, the following investments are recorded:

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency IT Local GAAP
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 31 10
Property (other than that for own usc)
Acciones
e 6 3
Lquities
Acciones — cotizadas ) )
Equities — listed
Acciones - o cotizadas 4 4
Equities — unlisted
Bonos
6.861 6.860
Bonds
Deuda Publica
2.927 2.935
Government Bonds
Deuda Privada
. 3.923 3915
Corporate Bonds
Titulaciones de activos 0" »
Collateralized securitics
Fondo de Inversiones g a1
Collective Investments Undertakings
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
353 349

Deposits other than cash equivalents

Dentro de esta categoria, se han incluido los inmucbles no considerados
de uso propio y cuyo propésito sea generar ingresos, ganancias de capital,
o ambos.

Inmucbles (ajenos a los destinados al uso propio)

Segtin cl critedo de Solvencia [T, los inmucbles ajenos a los destinados al
uso propio y cuyo proposito sea generar ingresos, ganancias de capital o
ambos, deberian ser valorados a valor razonable. A cfectos de determinar
el valor razonable de los inmuebles, el valor de mercado se estima como
el correspondiente a la valoracién fijada por una entidad tasadora
independiente y autorizada. Las valoraciones se solicitan utilizando el
mismo criterio mencionado en la seccién "Inmovilizado material para
uso propio”.

Las normas establecidas por ol PCEA indican que los inmuebles ajenos
alos destinados al uso propio, deben reconocerse al coste de adquisicion
minorado por la amortizacién acumulada y deterioros, a diferencia del

criterio de Solvencia II, en la que se reconoce a valor de mercado.

Ia diferencia en la valoracion entre los dos criterios implica el
reconocimiento de un valor superior de los inmuebles en el balance bajo
Solvencia IT por un importe de 12 millones de euros.

Within this category, that property not considered to be for own use, and
whose purposc is to yield income, capital gains or both, has been
included.

Property (other than that for own use

According to the criteria of Solvency I1, property not considered to be
for own use and whose purpose is to yield income, capital gains or both,
should be valued at reasonable value. For the purposes of determining
the reasonable value of the property, the market value is deemed to be
that corresponding to the valuation performed by authorized
independent valuation entities. The valuations are requested using the
same criterda mentioned in the scction “Property, plant and equipment
for own use”.

The rules established by the PCEA indicate that property not considered
to be for own use is recognized at the cost of acquisition or production
corrected by the accumulated amortization, and, where applicable, the
accumulated amount of the losses duc to impairment, unlike the criteria
of Solvency 11, where the market value is recognized.

The difference in valuation between the two criteria has entailed
recognition of greater valuc of the property in the balance sheet under
Solvency II for the amount of 12 million euros
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Acclones

Las normas establecidas por el PCEA indican que en su reconocimiento
inicial en balance, las acciones son reconocidas por el valor razonable de
la contraprestacién entregada mis los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles a su adquisicion. Tras el reconocimiento inicial
las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningtin coste
de transaccién en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma
de disposicion.

[n el caso de las acciones, siguiendo el PCEA, se lleva a cabo un andlisis
individual de las inversioncs a efectos de determinar Ia existencia o no de
deterioro en las mismas. Se considera que existe indicio de deterioro
cuando el valor de mercado prescnta un descenso prolongado o

significativo respecto a su precio de adquisicion.

Bonos

Las normas establecidas por el PCEA indican que en su reconocimiento
inicial en balance, los bonos son reconocidos por ¢l valor razonable de
la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su adquisicion.
Tras el reconocimiento inicial los bonos se valoran por su valor
razonable, sin deducir ningin coste de transaccion en que sc pudiese
incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion.
Al menos al cierre del cjercicio, siguiendo ¢l PCEA, el valor en libros de
los bonos es deteriorado cuando existe evidencia objetiva de que ha
ocurrido un evento que supone un impacto negativo cn sus flujos de
efectivo futuros o en cualquier otra circunstancia que evidenciara que el
coste de la inversion del bono no es recuperable.
En cl caso de los valores de renta fija en los que existe mora en los
intereses y/o principal, se procede a estimar la pérdida potencial en
funcion de la situacién del emisor. En el resto de valores de renta fija se
realiza un andlisis basado en su calificacion crediticia y en el grado de
solvencia de las emisiones, procediéndose a registrar el deterioro si se
considera que el riesgo de impago es probable.
Los bonos se clasifican bajo Solvencia IT en:
e  Deuda Publica: Dentro de esta subcategoria se han incluido
aquellos emitidos por gobicrnos centrales ¢ en su caso organismos
que formen parte de la estructura del Fistado. A estos efectos sc ha
considerado que los instrumentos emitidos por administracioncs
autondémicas o locales de Estados miembros de ta Unién Europea
son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de deuda
emitidos por los gobiernos centrales de los que forman parte.
e  Deuda Privada: Dentro de esta subcategoria se han incluido
aquellas emisiones realizadas por instituciones que no pucden ser
incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.
e  Bonos estructurados: Dentro de esta subcategoria se han
incluido aquellas emisiones que por contar con una serie de
caractetisticas especificas tienen la consideracion de productos
estructurados. Valores hibridos, que combinan un instrumento de
renta fija (rendimiento en forma de pagos fijos) con una serie de
componentes derivados. Se excluyen de esta categoria los valores
de renta fija emitidos por Estados soberanos. Sc trata de valores
que incorporan una o varias categorias de dervados, incluidas las
permutas de cobertura por impago (CDS), las permutas de
vencimiento constante ({CMS) y las opciones de cobertura por
impago (CDOp). Los activos en esta catcgorfa no estan sujetos a

la obligacion de desagregacion.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Upon initial recognition in the Balance Sheet, equities are recognized at
the initial reasonable value plus the costs of the transaction directly
attributable to their acquisition. Following initial recognition, shares are
valued at their reasonable value, without deducting any transaction cost
which could be incurred by their sale or any other method of disposal.

In the case of shares, according to the PCEA, an individual analysis of
the investments is carried out to determine whether or not they may have
suffered impairment. It is considercd that there are indications of
impairment when the market value exhibits a prolonged or significant
decline with respect to their cost.

Bonds

Upon initial recognition in the balance, bonds are recognized at the
reasonable value of the consideration paid plus the costs of the
transaction directly attributable to their acquisition.

Following initial recognition, bonds are valued at their reasonable value,
without deducting any transaction cost which could be incurred by their
sale or any other method of disposal.
At least at the close of the financial year, according to the PCEA, the
book value of the bonds is corrected when there 1s objective evidence
that an event has occurred which entails 2 negative impact on future cash
flows or under any other circumstance which constitutes evidence that
the cost of the investment in the bond is not recoverable.
Tn the case of fixed return securities where there are arrears in the interest
and/or principal, the potential loss as determined by the situation of the
issuer is estimated. For the remaining fixed return securities, an analysis
is carried out based on their credit rating and the degree of solvency of
the issues, and impairment is recognized if it is considered that the risk
of default is likely.
The bonds are classified under Solvency IT as:
e  Government Bonds: Within this category, those issued by
central government or, where applicable, bodies forming part of the
structure of the State, have been included. For these purposes, it
has been considered that instruments issued by the regional or local
administrations of member States of the European Union are for
all purposes equivalent to the debt instruments issued by the central
governments of which they form part.
¢  Corporate Bonds: Within this subcategory, those issues by
institutions which cannot be included within the category of
government issuers have been included.
e  Structured Bonds: Within this subcategory, those issucs
which possess a series of specific features sufficient for them to be
deemed structured products have been included. Hybrid sccurities,
which combine a fixed income instrument (yield in the form of
fixed payments) with a series of derived components. Fixed income
securities issued by sovereign States are excluded from this
category. These are securities that incorporate onc or several
categories of derivatives, including swaps of coverage by non-
payment (CDS), constant maturity swaps (CMS) and coverage
options for non-payment (CDOp). The assets in this category are
not subject to the obligation of unbundling.
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s Titulizaciones: Dentro de esta subcategoria se han incluido

los Bonos con garantia real.

Fondos de Inversion

Dentro de esta categorfa se han incluido aquellos instrumentos
financieros cuyos titulos de propiedad no incorporan derechos
sustanciales significativos mas alla de la propicdad alicuota de una cartera
de instrumentos financieros y que estin destinados a ahorro colectivo.
Las normas cstablecidas por el PCEA indican que el valor razonable

corresponde al valor liquidativo del fondo en 1a fecha de valoracion

Decpésitos distintos de los Activos Equivalentes al Efectivo

Dentro de esta categoria se han incluido todas las imposiciones en
entidades financieras distintas de las disponibles inmediatamente o a
plazo muy corto que han sido incluidas en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes™ asi como otros préstamos a corto plazo.
A efectos del balance econdémico de Solvencia IT, Ia Entidad ha registrado
los depositos distintos de los activos equivalentes al cfectivo y los
depésitos a valor razonable utilizando una metodologia de valoracidn
fundamentada en la actualizacion de los flujos futuros de los activos
(determinados o estimables) mediante 1a curva de descuento libre de
riesgo y teniendo en cuenta el resgo de la contraparte.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los depésitos distintos de los
equivalentes a cfectivo se registran por cl coste amortizado por estar
clasificados en la cartera de “préstamos y partidas a cobrar”, motivo por

cl que se pueden producir diferencias de valoracion.

Nota 6: Activos poseidos pata contratos "index-linked" y "unit-
linked"

A cfectos del balance econémico bajo Solvencia I, las inversiones por
cuenta en tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la
inversion se materializan en valores de renta fija, valores de renta variable
y fondos de inversion que se valoran a su valor razonable de acuerdo con

los siguientes criterios:

®  Valores de renta varable: por su precio de cotizacion.

e Valores de renta fija: cuando se trate de una cotizacién
representativa, sc aplica esta cotizacion, y cuando falte esto o no
fuera suficlentemente representativa, el valor razonable se
determina con el valor actual de los flyjos futuros, incluido el valor
de reembolso.

®  Participaciones cn fondos de inversion: se valoran a su valor
liquidativo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

*  Collateralized securities: Included in this subcategory are
those sccuritized assets that arc backed by assets in the form of

guarantees, such as mortgages or physical elements.

Collective Investment Undertakings

Within this category, those vehicles whose title deeds do not incorporate
a significant substantial right beyond the pro rata title of a portfolio of
financial or investment instruments and which are principally used for
collective saving have been included. The reasonable value corresponds
to the liquidity value of the fund at the measurement date.

Deposits other than cash equivalents

Within this category, all those deposits at financial entities other than
those available on call or at very short notice which have been included
under the heading "Cash and other equivalent liquid assets", as have
other short-term loans.

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, the Entity
has recorded the deposits other than assets equivalent to cash and
deposits at reasonable value, using a methodology of valuation based
upon the current value of the future cash flows of the assets (known or
estimable) using the risk-frec discount curve and taking into account the
risk of the counterparty.

Under the rules cstablished by the PCEA, deposits other than those
equivalent to cash are recognized by the amortized cost as they are
classified under the portfolio of "Loans and other receivables”, for which
reason differences in valuation could arise.

Note 6: Assets held for index-linked and unit-linked contracts

For the purposes of the cconomic balance under Solvency II,
investments on account of life policyholders who assume the risk of the
investment are materialized in fixed return securities, variable return
securitics and investment funds (the entity shall include what is
applicable), which are measured at reasonable value, pursuant to the
following criteria:

®  Vanable return securities: by their quoted price.

° Fixed return securities: when there is a representative quote,

that quote is applied, and when this is lacking or is insufficiently

representative, the reasonable value is determined at the current

value of future flows, including the redemption value (Level 2).

e Participations in investment funds: these are valued at their

liquidity value.

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency II Local GAAP
Activos poscidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 526 53

Assets held for index-linked and unit-linked contracts

La valoracion establecida por el PCEA se ajusta a la establecida bajo

Solvencia I, por lo que no hay diferencias materdales en 1a valoracién.

The valuation established by the PCEA matches that established under
Solvency I1, so there are no material differences of valuation.
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Nota 7: Impottes recuperables del reaseguro

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Note 7: Reinsurance recoverable.

2018
Solvencia I1 Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Importes recuperables de reaseguro {192 835

Reinsurance recoverable.

A efectos del balance econémico bajo Solvencia 11, el cileulo de los
importes recuperables de reaseguro, se ajusta al proporcionado para el
caleulo de las provisiones técnicas en el seguro directo, lo que significa
que dichos importes serdn reconocidos por su mejor estimacion,
teniendo en cuenta adicionalmente la diferencia temporal entre los
recobros y los pagos directos, asi como las pérdidas csperadas por
incumplimiento de la contraparte.
A Iz hora de determinar el valor de los importes a recuperar de reascguro
procedentes de los importes considerados en las provisiones técnicas se
han tenido en cuenta los siguientes aspectos:
e  Valor esperado de los potenciales impagos del reasegurador en
funcién de su calidad credificia y el horizonte temporal de los
patrones de pagos esperados.
e  Datrdn esperado de cobros de reaseguro en funcién de la
experiencia historica puesta de manifiesto.
Para las recuperaciones de reaseguro que se extienden mds alli del
perodo de vigencia de los contratos de reaseguro actualmente en vigor
se ha considerado una renovacion de las condiciones contractuales en
vigor sin modificacién sustancial de las mismas ni en coste ni en
cobertura contratada.
Tanto la clasificacion de los diferentes negocios de reaseguro, como el
desarrollo de la siniestralidad, sc basa en las hipotesis realizadas para el

seguro directo respecto a las provisiones técnicas.

El valor de las potenciales recuperaciones de reaseguro originadas como
consecuencia de las provisiones técnicas de seguro directo cstd
directamente relacionado con estimaciones y proyecciones sobre flujos
futuros que pueden estar sometidos a numerosos factores de
incertidumbre, principalmente los siguientes:
e  Desarrollo de siniestralidad del seguro directo, al que se
encuentran vinculados los contratos de reaseguro.
e  Capacidad del reasegurador para hacer frente a los pagos
futuros.

e Patr6n de pagos del reaseguro.

A efectos del PCEA, las provisiones técnicas por las cesiones a
reaseguradores se presentan en el activo del balance, y se calculan en
funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos
criterios que se utilizan para el seguro directo que se abordarin mis

adelante en el presente informe.

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, calculation
of the recoverable amounts of the reinsurance matches that provided for
calculation of the technical provisions in the direct insurance, which
means that the cited amounts will be recognized at their best estimates,
taking into account in addition the time difference between the recovery
and the direct payments, as well as the Josses expected due to non-
compliance by the counterparty.
To determinc the value of the reinsurance amounts to be recovered from
the amounts considered in the technical provisions, the following aspects
have been taken into account:
e Tixpected valuc of the potental defaults of the reinsurer as
determined by their credit rating and the time horizon of the
expected payment patterns.
e  Expected reinsurance collection pattern as determined by the
manifested historical experience.
For recoveries of reinsurance which extend beyond the period of validity
of the reinsurance contracts currently in force, renewal of the contractual
conditions without substantial modification to the same either in cost or
the coverage concluded has been considered.

Both the classification of the different reinsurance businesses and the
development of claims are based on the assumptions made for direct

insurance with respect to the technical provisions.

The value of the potential recoveries of reinsurance arsing as a
conscquence of the technical provisions for direct insurance is directly
related to the estimates and forecasts on future flows which may be
subject to numerous factors of uncertainty, being principally the
following:

e Development of claims in direct insurance, to which the

reinsurance contracts arc inked.

e  Capacity of the reinsurer to meet its future payments.

e Reinsurance payment pattern.

For the purposes of the PCEA, the technical provisions for transfers to
reinsurers arc presented in the assets of the balance and are calculated on
the basis of the reinsurance contracts concluded and under the same
criteria used for the direct insurance which will be dealt with later in the

present report.
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Nota 8: Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
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Note 8: Deposits to cedants

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado o4 "

Deposits to Cedants

A cfectos del balance econémico de Solvencia 11, el valor de las
potenciales recuperaciones de depésitos en cedentes cstd directamente
relacionado con estimaciones y proyecciones sobre flujos futuros que
pueden estar somctidos a numcrosos factores de incertidumbre,
principalmente los siguicntes:
e Capacidad del cedente para hacer frente a los pagos futuros.
e Hxperiencia histérica sobre cl horizonte temporal efectivo de
estas recuperaciones, asi como posibilidad de compensar dichos
saldos con otros de sentido contrardo generados por otro tipo de
transacciones o contratos.

La valoracién establecida por ¢l PCEA es coincidente con la establecida

bajo Solvencia 1T por lo que no existen diferencias materiales.

Nota 9: Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, the value
of the potential recovery from the cedant is directly related to the
estimates and forecasts on future flows which may be subject to

numerous factors of uncertainty, being ptincipally the following:

e  Capacity of the cedant to meet its future payments.

° Historical experience of the effective time horizon of these
recoveries, and the possibility of offsetting those balances with
others in the opposite sense generated by other kinds of
transactions or contracts.

The valuation established by the PCEA matches that established under

Solvency 11, so there are no material differences of valuation.

Note 9: Insurance and intermediaries receivables

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 445 1638

Insurance and intermediaries receivables

A efectos del balance econdmico de Solvencia 11, se ha considerado que
cl efecto temporal implicito en dichos créditos no es relevante sobre ¢l
valor de los créditos con aseguradores e intermediarios. Tgualmente se ha
considerado que las estimaciones de posible impago de los créditos con
asegurados por recibos pendientes de cobro reflejan adecuadamente su
valor econdémico.

Los créditos con asegurados por recibos pendientes de cobro
Unicamente incluyen aquellos derechos nacidos como consecuencia de
recibos efectivamente emitidos y presentados al cobro. Tal y como se
indica en el cpigrafe de provisiones técnicas, los flujos de caja futuros
procedentes de recibos pendientes de emitir correspondientes a
obligaciones de seguro dentro del marco del limite del contrato que se
considere, son considerados como parte del cilculo de las provisiones
técnicas.

La valoracién establecida por el PCEA no incluye la posibilidad de que
las primas fraccionadas pendientes de emision se consideren en la
valoracién de las provisiones técnicas bajo Solvencia I1. Por este motivo,
surge una diferencia de valoracién. Adicionalmente, se han realizado
algunas reclasificaciones entre los cpigrafes de créditos y deudas por

operaciones de seguro directo.

For the purposes of the cconomic balance under Solvency 11, in the value
of the credits with insurers and intermediaries, it has been considered
that the time cffect implicit in those credits is not important. It has
likewise been considered that the estimates of possible defaults in the
credits with insured persons for bills pending collection properly reflect
their economic valuc.

The credits with insured persons for sums pending collection ouly
include those rights arising as a consequence of policies cffectively
issued. As is indicated in the section on technical provisions, part of the
future cash flows from bills pending issue corresponding to insurance
obligations within the framework of the contract in question are
considered as part of the calculation of the technical provisions.

The valuation established by the PCEA does not include the possibility
that part of the bills could be considered in the calculation of technical
provisions (pipeline premiums). Thus, a different valuation arises from
this reason. Additionally, there has been reclassifications between

accounts payables and receivables from insurance and intermediaries.
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Nota 10: Créditos por operaciones de reaseguro
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Note 10: Reinsurance receivables

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency II Local GAAP
Créditos por operaciones de reascguro 48 -

Reinsurance receivables

A efectos del balance econémico bajo Solvencia T, para determinar el
valor de los créditos por operaciones de reaseguro, se ha tenido en cuenta
cl valor esperado de los impagos potenciales de la reaseguradora tal y
como viene determinado por su calificacion crediticia y el horizonte
temporal de dichas recuperaciones. Bajo este epigrafe, deberin
registrarse los créditos resultantes como consccuencia de las operaciones
de reaseguro, tanto de reaseguro cedido como reaseguro aceptado.

Elvalor de las potenciales recuperaciones de reaseguro estd directamente
relacionado con las estimaciones y previsiones de flujos futuros que
podrian estar sujetos a varios factores de incertidumbre, principalmente
ala capacidad de la contraparte para cumplir con los pagos futuros.

La valoracién establecida por el PCEA se corresponde con el establecido
bajo Solvencia II. La diferencia se debe a la reclasificacion entre cuentas

por cobrar y cuentas por pagar de TeASCgUros

Nota 11; Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

For the purposes of the economic balance under Solvency I, to
determine the value of the amounts to be recovered from reinsurance
operations, the expected value of the potential defaults of the reinsurer
as determined by their credit rating and the time horizon of those
recoverics has been taken into account. Under this heading, the credits
arising as a consequence of the reinsurance operations shall be recorded,
both ceded and assumed business.

The value of the potential recoveries of reinsurance is dircctly related to
the cstimates and forecasts on future flows which may be subject to
numerous factors of uncertainty, principally, the capacity of the
counterparty to meet the future payments.

The valuation established by the PCEA matches that established under
Solvency II. The difference is due to reclassifications between

reinsurance reccivables and payables.

Note 11: Cash and cash equivalents

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 708 799

Cash and cash equivalents

A efectos del balance cconémico de Solvencia 11, el efectivo se ha
valorado de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad, que
es la metodologia que por defecto establece para este cpigrafe la
normativa de Solvencia TL.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes estin integrados por
billetes y monedas cn circulacién utilizados comtinmente para efectuar
pagos y por depositos convertibles en efectivo a la vista, y que son
directamente utilizables para efectuar pagos mediante cheque, letra, giro,
abono o adeudo directo u otro medio de pago directo, sin penalizaciones
ni restricciones.

La valoracion cstablecida por ¢l PCEA es coincidente con la establecida

bajo Solvencia II por lo que no existen diferencias.

Nota 12: Otros activos, no consignados en otras partidas

For the purposes of the economic balance under Solvency 1T, cash has
been valued pursuant to the International Financial Reporting
StandardsIFRS), which is the methodology established by default for the
purposcs of Solvency IT.

Cash and cash equivalents are comptised of notes and coins in circulation
that are commonly used to make payments and Deposits exchangeable
for currency on demand at par and which are directly usable for making
payments by cheque, draft, giro order, direct debit/credit, or other direct
payment facility, without penalty or restriction.

The valuation established by the PCEA matches that established under
Solveney 11, so there are no differences of valuation.

Note 12: Any other assets, not elsewhere shown

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency II Local GAAP
Otros activos, no consignados en otras partidas 78 04

Any other assets, not elsewhere shown
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Este  epigrafe principalmente  saldos  deudores
cortespondientes a compaiiias no aseguradoras dentro del Subgrupo,
que no estan incluidas por su negocio en otros epigrafes de balance.

incluye

La valoracion establecida por el PCEA se ajusta a la establecida bajo
Solvencia I, por lo que no hay diferencias materiales en la valoracién.

D.2 Provisiones técnicas

Vision general del analisis de provisiones

El Grupo segmenta sus obligaciones por grupos de ricsgos homogéncos
y por lineas de negocio bajo Solvencia II. la estimacién de las
provisiones técnicas se realiza de acuerdo a la segmentacion existente, los
limites de los contratos, los resgos asociados y a las divisas de la

compaiiia.

Bases de valoracion, métodos y principales hipétesis

Bajo Solvencia IT de acuerdo con la Directiva 2009/138/CE sobre
valoraciéon de Provisiones a efectos de Solvencia II, el valor de las
provisiones técnicas de Solvencia IT se corresponde con el importe actual
que las cmpresas de seguros o reascguros tendrian que pagar si
transfiricran sus obligaciones de seguros o reascguros de manera
inmediata. En la prictica el valor de las Provisiones Técnicas cs igual a la
suma de la Mejor Estimacién mds un Margen de Riesgo explicito
Provisiones Técnicas de SIT = Mejor Estimacion + Margen de Ricsgo
Las Provisiones Técnicas del SIT también se definen como la media
ponderada por probabilidad de los flujos de efectivo futuros,
descontados para tener en cuenta ¢l valor temporal del dinero utilizando
la estructura de plazos de interés libre de resgo relevante y teniendo en
cuenta todos los posibles resultados. La proyeccion de flujo de caja
utilizada en el cilculo de la mejor estimacién tiene en cuenta todos los
flujos de efectivo requeridos para liquidar las obligaciones de seguro y
reaseguro a lo largo de su vida adl.

Fl Subgrupo calcula las provisiones brutas y cedidas scparadamente,
utilizando una metodologia descrita a continuacién, mientras que el
Margen de Riesgo se caleula exclusivamente sobre una base ncta.

Las mejores estimaciones sc calculan por scparado para siniestros y para
ptimas

El Margen de ricsgo se define como el valor actual del costo del capital
hasta que sc finaliza completamente el negocio.

Ias provisiones técnicas se agrupan en los siguientes componentes :

Segmentacién

El céalculo de las Provisiones Técnicas de Solvencia I[ se basa en el
analisis de reservas. Los siniestros dentro de cada clase de reserva son
suficientemente similares y homogéneos de cara a estimar los siniestros
pendientes de pago. Las clases de reservas son consistentes a lo largo del
tiempo y consistentes con la forma en que se gestiona el negocio.

Los resultados de los andlisis de reservas por clases sc asignan luego a las
lincas de negocio de Solvencia IT ("LoB") para el cilculo de las
Provisiones Técnicas de Solvencia I1.

Las provisiones técnicas también se calculan por las regiones definidas

de Solvencia I1.

Solvency and Financial Condition Report
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This heading mainly includes debit balances corresponding to non-
insurers in the group, which arc not covered by their business in other
balance sheet headings.

"The valuation established by the PCEA matches that established under

Solvency 11, so there arc no differences of valuation.

D.2 Technical provisions

Overview of reserving analysis

The Group segments its Technical Provisions by uniform risks and by
Solvency 11 lines of business. The estimation of Technical Provisions is
made according to the existing scgmentation, the contract boundaries,
the associated risk and the currency of the company.

Evaluation basis, methods and main assumptions

According to Directive 2009/138/CE about Technical Provisions
valuation under Solvency II, the value of the Solvency II Technical
Provisions will correspond to the amount an entity would have to pay if
they were to transfer their insurance obligations immediately to another
entity. In practice, the value of the TPs is be equal to the sum of a Best
Estimate and an explicit Risk Margin.

SIT Technical Provisions = Best Estimate + Risk Margin

SII Technical Provisions are also defined as the probability-weighted
average of future cash flows, discounted to take into account the time
valuc of money using the relevant risk-free interest term structure and
allowing for all possible outcomes. The cash flow projection used in the
calculation of the Best Estimate takes in account of all the cash in-flows
and out-flows required to settle the insurance and reinsurance obligations
over their lifetime.

We calculated gross and ceded provisions separately using methodology
as described below, while Risk Margin is only calculated on a net basis.

Best Fistimates are calculated separately for outstanding claims and
premium provision,

Risk Margin is defined as a present value of the cost of capital until the
business is run off.

Technical provisions are grouped into the following key components:

Segmentation

The calculation of the Solvency II Technical Provisions arc based on
reserving analyses. The claims within cach reserving class are sufficiently
stmilar and homogeneous for the purposes of estimating unpaid claim
liabilities. Reserving classes are consistent over time and consistent with
the way the business is managed.

The results of the reserving analyses by class are then mapped to
Solvency II lines of business (“LoB”) for Solvency 1I Technical
Provisions caleulation purposes.

Technical Provisions arc also calculated by Solvency 11 regions.
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Esta granularidad se elige ya desde las mcjores estimaciones, a este nivel
de detalle, son necesarias para el cilculo del margen de riesgo y del capital
de solvencia obligatorio.

Limites de los contratos

Para calcular las Provisiones Técnicas, la regulacion de Solvencia 1T
también requiere que las entidades identifiquen y evaltien los "Limites
del Contrato" de todos sus productos.
Solvencia I requicre el reconocimiento de la vigencia de los contratos
existentes hasta €l punto en que la ascguradora tenga ¢l derecho de
rechazar la prima o modificar la prima o el beneficio.
Segin la regulacién de Solvencia II, un contrato de scguro "en los
limites" debe cumplir los siguientes criterios:
1. Las obligaciones relacionadas con las primas a pagar deben
establecerse en el contrato. Estas obligaciones no entran dentro de los
Hmites de las fechas futuras del contrato si la aseguradora puede hacer
cualquicra de los siguientes:

a)  Rescindir unilateralmente el contrato.

b)  Rechazar unilateralmente las primas a pagar en el contrato.

¢) Modificar unilatcralmente las primas del contrato o los

beneficios pagaderos en virtud del contrato de tal manera que las

primas reflejen plenamente los riesgos.

2. Las obligaciones fucra de las primas pagadas no son parte del contrato
a menos que la entidad pueda obligar al tomador de la péliza 2 pagar
primas futuras; y no hay compensacion por un evento adverso incierto
para el asegurado y el contrato no garantiza los beneficios financieros. St
un contrato sc puede desagregar en dos partes, solo sc consideran las
partes que satisfacen los criterios anteriores, a menos que podamos
obligar al titular de la pdliza a pagar la prima futura.

Es importante comprender que los que figuran en los criterios son
derechos "legales” v no estin relacionados con nuestra intencion en
absoluto. A continuacién se enumeran los ejemplos de posibles
candidatos para los futuros contratos en los limites. La calificacion debe

realizarse contrato a contrato.

Riesgo asociado

Fn Solvencia 11, las distinciones de no vida y vida no coinciden con las .

distinciones legales de las actividades o los contratos. Fn cambio, las
distinciones se basan en la naturaleza del riesgo subyacente.

Las obligaciones de seguro que sc calculan con una base técnica similar
a la del seguro de vida se deben considerar como vida, incluso si son
contratos de seguro no de vida desde una perspectiva legal, y viceversa.
Los contratos de seguro de salud pueden clasificarse como no vida o
vida, segin los resgos subyacentes.

Los contratos cuyo tiesgo subyacente es similar a la técnica vida estin
segmentados en lineas de salud similares a la técnica vida ("SLT Health”
o "SLTH"); De lo contrario, los contratos se segmentan a lineas no
similares a la técnica vida ("NSLT Health" o "NSLTH")

En este informe, si no se menciona especificamente, "No vida" se refiere
a No vida, incluida NSLT Health y "Life" se refiere a Life, incluida SLT
Health.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

This granularity is chosen since the Best Estimates, at this level of detail,
are nceded for the calculation of Risk Margin and Solvency Capital
Requirement.

Contract boundaries

Tn order to calculate the Technical Provisions Solvency 1T regulation also
require the entities to identify and assess the “Contract Boundaries” of
all their products.

Solvency 11 requires recognition of the lifetime of existing contracts up
to the point where the insurer has the right to reject the premium or
amend the premium or benefit.

According to Solvency II regulation, a “Bounded” insurance contract
must meet the following criteria:

1. Obligations relating to premiums to be paid must be stated in the
contract. These obligations do not fall within the boundaries of future
dates of the contract if the insurer can do either of the following

a)  Unilaterally terminate the contract.

b)  Unilaterally reject premiums to be paid in the contract.

0  Unilaterally amend the premiums of the contract or the
benefits payable under the contract in such a way that the premiums
fully reflect the risks.

2. Obligations outside of the premiums paid are not past of the contract
unless the entity can compel the policyholder to pay future premiums;
and there is no compensation for an uncertain adverse event to the
insured and the contract does not guarantce financial benefits. T€ a
contract can be unbundled into two parts, only the parts which satisfy
the previous criteria are considered, unless we can compel the
policyholder to pay the future premium.

Tt is important to understand that those listed in the criterda arc legal’
rights and are not related to our intention at all. The following lists the
examples of likely candidates for the Bounded future contracts. The
qualification should be examined on an individual contract basis.

Associated risk

Under Solvency I1, the non-life and life distinctons do not coincide with
the legal distinctions of the activities or the contracts. Instead, the
distinctions are based on the nature of the underlying dsk.

TInsurance obligations that are pursued on similar technical basis to that
of life insurance should be considered as life, even if they are non-life
insurance contracts from a legal perspective, and vice versa.

Health insurance contracts can be classified as non-life or life, depending
on the underlying risks.

Contracts whose underlying risk is similar to life in technique are
segmented to Health lines similar to life in technique (SL'T Health ot
SLTI); Otherwise, contracts are segmented to lines not similar to life in
technique (NSLT Icalth or NSLTH)

In this Report, if not specifically noted, “Non-Life” refers to Non-Life
including NSL'I' Health and “Life” refers to Life including SL'T Health.
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Provision de siniestros

La provision de siniestros se calcula como la Mejor Estimacion de las
provisiones pendientes de pago para los ramos distintos a vida. Para cllo
cl Subgrupo se basa en cl andlisis de las provisiones de la evolucién
historica en cuanto a las prestaciones y en las técnicas actuariales
generalmente aceptadas en ¢l mercado. Las provisiones incluyen la
reserva caso 2 caso, [IBNER ¢ IBNR y gastos de prestaciones. Se hacen
los ajustes adicionales para ser considerados por los ENTD ("eventos que
no se encuentran en los datos histéricos”, de sus siglas cn inglés) o
eventos binarios y gastos no relacionados con la gestion de prestaciones,
tales como los gastos de gestion de inversiones. Fn base a los resultados,
se determina el pateén de pagos por lineas de negocio de Solvencia 1.

Esta provision incluye los pagos de siniestros, los gastos asociados a

prestaciones y los gastos de inversioncs.

La proyeccién de flujos de caja se obtiene aplicando el patrén de pagos.
Después, se calcula la mejor estimacion de la provision para prestaciones
aplicando la curva de tipos de interés sin resgo a los flujos de caja.

Los valores finales descontados se denominan como Mejor estimaciéon

de provisién de siniestros o Mcjor estimacion de siniestros pendientes.

Provisiones de ptimas

La Provisién de Primas hace referencia a la parte no ganada de las primas
de los contratos suscritos con anterioridad a la fecha de valoracion y
aquellas otras primas que la entidad tiene la obligacién de reconocer en

el futuro. Esta Provision cubre los sinfestros que ocurriran en el futuro.

Best Estimate = BE on UPR (In-force) + BE on FP (Un-incepted
Bound)

Las Provisiones sobre las pélizas en los limites que no han sido

interceptadas las denominamos Primas Futuras (“Future Premiums-

FP”) o En los limites pero no efectivas (“Bounded but not In-force-

BBNT”).

El Subgrupo ha utilizado una aproximacién a la simplificacion de utilizar

el Ratio Combinado:

Best Estimate = Volume * (LR + Fxpense Ratio) — premium offset —
Discounts

Donde:

e Volumc, una medida del volumen, es la UPR sobre los
contratos en vigor y la “retencién” de las primas suscritas
sobre contratos futuros en los limites. Las primas suscritas
“retenidas” son las primas suscritas ajustadas por un ratio
estimado de calda para cvitar sobreestimar los contratos
futuros.

® LR and Expense Ratio representan los siniestros y los costes
no asociados a los siniestro en los que sc incurrird en el futuro,

segun lo esperado.
®  Premium offset son las Pipcline Premiums para la UPR.

° Premium offset for Future Premiums se calcula como las

primas suscritas retenidas menos las Advance Premiums. Las

Solvency and Financial Condition Report
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Claims provisions

Claim provision is calculated as the Best Estimate of provisions that
relate to the carned exposure for the non-life business. The calculation
of the claim provision is based on studies which analyze different
reserving classes, on its historical evolution of claims, and on actuarial
techniques generally accepted in the market. These estimates include the
case reserve, IBNER and IBNR, and claim adjusting expenses.
Additional adjustments are then made for the consideration of ENID
(events not in historical data) or binary events and non-claim handling
expenses such as investment management cxpenses. Afterwards, the
results are united to determine a payment pattern for each of the
Solvency I1 line of business within an undertaking.

This provision includes the claims payments and associated cxpenses:

claims management expenses and investment expenses.

The projection of cash flows is achieved by applying the payment
patterns. The Best Estimate of Claims Provisions is then calculated by
applying risk-free rates to the cash flows.

The final discounted values is then named as Best Estimate on Claims
Provision or Best Estimate on Claims outstanding,

Premium provisions

Premium Provisions cover the unearned portion of written insurance
contracts on an cxpected basis, it means it covers the claims occurred
after the valuation date. It takes into account the business earned or in
force and the expected Future business to be written. This Provision
covers all the future claims.

Best Estimate = BE on UPR (In-force) + BE on FP (Un-incepted
Bound)

Provisions on un-incepted bounded policies are called Future Premiums

(“FP”) or Bounded but not In-force (“BBNT”).

A simplified approach of using combined ratio has been used by the
Sub-Group:

Best Estimate = Volume * (LR + Expense Ratio) — premium offset —

Discounts
Where:

e  Volume, a volume measure, is UPR on in-force contracts and
“retained” written premiums on future Bounded contracts.
The “retained” written premiums are written premiums
adjusted by estimated lapse rate to avoid overstating of future

contracts.

® LR and Expense Ratio represent the claim and non-claim
costs will be incurred for the future on expected basis.

e Premium offsct is the Pipeline Premiums for UPR.

e Premium offset for Future Premiums is calculated as retained
Advanced
Premiums are the premiums already being received by the
company, thus should be deducted from the offset.

written premium less Advanced Premiums.
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Advance Premiums son las primas que ya han sido recibidas
por la compadifa, en consecuencia deben ser minoradas de las
Premium offset.

® LDsta modificacion  es actualizaciéon al  Método

Simplificado de ETOPA.

una

e Fl descuento se realiza sobre los fluyjos de caja no
descontados. Las Premium offset se descuentan por medio
afio (6 meses), los costes no relacionados con los siniestros se
descuentan por un afio y los costes de los siniestros se

descuentan en base 2 los patrones de pago dc las mismas.

Los valores finales una vez descontados es lo que se conoce como Mejor
Estimacion de la Provisién de Primas.

Provisiones de vida

La mejor estimacién de los flujos de caja para el ramo de vida tiene en
cuenta las caracteristicas de la poliza tales como beneficios futuros,
gastos, opciones contractuales y garantias financieras asi como riesgos
subyacentes como la tasa de mortalidad, longevidad o morbilidad. Las
provisiones de vida se calculan péliza a péliza para toda la cartera,
considerando  la aplicacién de los limites de contrato. Ia mejor
estimacion se calcula aplicando a los flujos de caja la curva de tipos libre

de riesgo.
Matgen de riesgo

Bl calculo del margen de desgo para el Subgrupo es la suma de los
mirgenes de tiesgo de las entidades individuales. Tis decir, para cada una
de las entidades que componen LIEH, se calcula un Margen de Riesgo,
y finalmente se suman todos. LIEH no reconoce los beneficios que su
estructura diversificada en tipos de seguros y zonas geograficas le podria
proporcionar.

Sc utiliza la Metodologfa 1, establecida por EIOPA  para proyectar el
capital de solvencia obligatorio (CSO). Fste método desglosa por
componentes dc riesgo y lineas de negocio para aplicatlo
individualmente. Permite considerar la duracién individual de cada linea
de negocio.

A continuacién, se afiaden los CSO individuales futuros utilizando la
matriz de correlacién en la formula estindar. 1 CSO se descuenta con
Ia correspondiente curva de rentabilidad tal y como establece ETOPA
(consistente con la curva de rentabilidad aplicada para descontar las
provisiones técnicas). Finalmente, se aplica un 6% de coste de capital
(proporcionado por EIOPA).

Solvencia T define la formula del Margen de Riesgo de la siguiente

manera:

R = Coll ™ Z — OL(RL e

i

14 e )

Donde:
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e  This modification is an enhancement to the Simplified
method by EIOPA.

e  Discounting are performed on the undiscounted cash flows.
Premium offset is discounted for half year, non-claim costs
are discounted for 1 year, and claim costs are discounted

based on the claim payment patterns.

The final discounted values is then named as Best Estimate on Premium
Provision.

Life provisions

The Best Estimate cash flows for life business takes into account policy
features such as future benefits, expenses, options, guarantees and other
contract conditions as well as underlying risks such as rate of mortality,
longevity or morbidity. The provisions on claims and premiums are
estimated together on a policy or portfolio basis, considering legally
bounded obligations associated with future premiums. The Best
Estimate is then calculated by applying risk-free rates to the cash flows.

Risk margin

The calculation of the Risk Margin for the sub-group is a sum of the
individual undertakings’ Risk Margin. That is to say that, for cach of the
entities that make LIEE, a Risk Margin is calculated and then it is added
up. LIEH does not recognize the expected benefit that, based on its
diversified structure into insurance products and geographical zones, it
could provide.

Methodology 1, prescribed by EIOPA, is used to project the future
Solvency Capital Requirement (SCR). This methodology breaks down
the SCR by risk component and by line of business in order to run them
off individually. It allows consideration of individual duration for each
line of business.

The individual future SCRs are then aggregated using the corrclation
matrix in the Standard Formula. The SCR is discounted with the
corresponding yield curve as prescribed by FIOPA (consistent with the
yield curve applied for discounting theTPs). Finally, a 6% Cost of Capital
(provided by EIOPA) is applied.

Solvency 1T defines Risk Margin formula as follows

Where:
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®  RM se refiere al Margen de Riesgo

e SCR hace referencia al CSO

®  thace referencia al tipo de interés libre de riesgo

s thace referencia al plazo

®  CoC se refiere al Coste de Capital, que como viene indicado

en el parrafo anterior se ha cstablecido en cl 6%, segan definido

por EIOPA

El margen de riesgo calculado para cada entidad sc asigna por lincas de

negocio, basindose cn su contribucion al coste de capital.

Nivel de incertidumbse

Incertidumbre en la mejor estimacién

Las prestaciones futuras dependen del entorno externo, que estd sujcto
ala incertidumbre, incluyendo la relacionada con los cambios legislativos,
sociales y econdmicos.

La incertidumbre en la mejor estimacién también puede resultar por
errores del modelo. Los crrores de modelo tienen lugar cuando la
metodologia utilizada no refleja con precision el desarrollo del proceso
(mala especificacion del modelo).

Habitualmente se utilizan una vardedad de diferentes métodos de
reserving para estimar los siniestros finales durante la revision de las
reservas; a continuacion se presenta una lista no exhaustiva de dichos

métodos:

®  Métodos Chainladder Bisicos: consiste en un método
estadistico de estimacién de los siniestros pendientes, por el
que se proyecta en el futuro la media ponderada de la
evolucién de los siniestros pasados. La proyeccién se basa en
las proporciones de los tridngulos de siniestros acumulativos
pasados, generalmente pagados o incurridos, para los afios

sucesivos de desarrollo.

e  Técnicas de Ajuste de la Curva: Los factores de desarrollo de
pérdidas producidos por los métodos BCL se amplian a
menudo ajustando curvas en ResQ para que los factores de
desarrollo del Chainladder sigan una funcion continua que
puede ser util en situaciones en las que los datos del ran-off
pueden ser incompletos, escasos o muy voldtles. ITay cuatro
familias de curvas instaladas en ResQ, Exponencial, Power
Inversa, Power y Weibull. Fl uso adecuado de estas curvas se
evalia graficamente y considerando la cstadistica de R-
cuadrado para el gjuste de cada curva, pero también lleva
implicito un juicio considerable ya que el mejor ajuste desde
un punto de vista estadistico puede no producir el mejor
resultado dependiendo de la situacién.

e Mcétodos BornhuetterFerguson: Una media ponderada de
verosimilitud entre la metodologia Chainladder y las

suposiciones previas sobre ¢l nivel del ratio de siniestralidad
altimo, utl para afiadir estabilidad a las proyecciones donde la
donde el
desarrollo es inmaduro y, por lo tanto, bastante variable.

cxperiencia/ tendencias estain cambiando o

Métodos de Frecuencia y Coste Medio (AQ): Proyecta tanto cl

Solvency and Financial Condition Report
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®  RM refers to Risk Margin

s SCR refers to Solvency Capital Requirement
e rrefers to the risk-free rate

s trefers to the term

s CoC refers to the Cost of Capital, that as stated above is 2 6%
as defined by EIOPA

The calculated Risk Margin for cach undertaking is allocated to all lines
of business, based on the contribution to the cost of capital.

Level of uncertainty

Uncertainty in Best Estimate Reserving

Future claims expedence is dependent on the external environment,
which is subject to uncertainty, including that related to legistative, social
and economic changes.

Uncertainty in the Best Estimate reserves can also arise from model
error. Model error occurs when the methodology used does not
accurately reflect the development process (1.e. misspecification of the
model).

A variety of different reserving methods are typically used to cstimate
ultimate claims during a reserve review; a non-exhaustive list is outlined

below:

e  Basic Chain-ladder (BCL) methods: a statistical method of

estimating outstanding claims, whereby the weighted average
of past claims development is projected into the future. The
projection is based on the ratios of cumulative past claims
triangles, usually paid or incurred, for successive years of

development.

e  Cuwe Fitting techniques: The loss development factors
produced by the BCL methods are often cxtended by fitting
curves in ResQ so that the chain ladder development factors
follow a continuous function which can be uscful in situations
where run-off data may be incomplete, sparse or highly
volatile. There are four curve families fitted in ResQ, the
Exponential Decay, the Inverse Power, Power and Weibull
curve. The appropriate usage of these curves is assessed
graphically and by considering the R-squared statistic for each
curve’s fit but also involves considerable judgement as the best
fit from a statistical point of view may not produce the best
result depending on the situation.

e Botnhuetter-Ferguson (BE) Methods: A credibility weighted-

average between chain ladder methodology and pror beliefs
about the level of an ultimate loss ratio, useful in adding
stability to projections where experience/trends are changing
or where development is immature and hence quite variable.

° Frequency/Average Cost (AC) Methods: Projecting both

claim counts and Average Paid/Average Incurred Cost per

S 60 -




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

namero de siniestros como el coste medio pagado/incurrido
por siniestro hasta cl final, y luego multiplicarlos para producir
una estimacién de la siniestralidad final. Este método también
utiliza ¢l desarrollo de niimero de siniestros, que puede ser un

indicador clave Gtil para el desarrollo de incurddos/pagados.

e  Métodos del Ratio de Siniestralidad (LR) : un método sencillo
para cstimar las cantidades finales de siniestros que no tiene
en cuenta los datos de desarrollo de los siniestros, sino que
utiliza un enfoque del ratio de siniestralidad para estimar las
pérdidas finales multiplicando ¢l ratio de siniestralidad
supuesto para cada 2o de sinfestro por la prima devengada
correspondiente. Este método es Gtil cuando existen pocos
datos y como una comparacién Gtl con métodos mds

sofisticados, como el Bornhuetter-Ferguson.

e Métodos no estindar: En el caso de acontccimientos nuevos
o emergentes, o de datos historicos insuficientes, puede que
10 haya un historal suficiente o fiable que oriente los métodos
normalizados de reserva, por lo que también pueden haberse
utilizado métodos no normalizados, como los enfoques
basados en hipétesis o el juicio experto, para obtener la mejor

estimacion.

TLos métodos Chain-ladder y BF sc aplicaron a varios datos triangulados,
incluyendo:

e  Importes de siniestros pagados Brutos
e  Importes de siniestros incurridos Brutos
e  Recuento de siniestros reportados {generalmente excluyendo el

conteo de aquellos sin pago).

Los resultados del modelo bajo cada método se comparan y documentan
como parte del proceso y sc calculan las reservas finales de prestaciones,

para la consideracion del error de modelo.

Por lo general, la seleccién final de las pérdidas tltimas para una clase de
reserva suele ser el resultado de una ponderacion de diferentes métodos
basada normalmente en un juicio experto por parte de la funcion
actuarial de los resultados de cada uno de los métodos en combinacion

con otra informacion cuantitativa y cualitattva,

Incertidumbre en los flujos de caja

El pago de prestaciones futuras depende del patron de pagos utilizado
para descontar los flujos de caja. Cualquier cstimacion de flujos de caja
estd sujeta a la limitacién inherente de la capacidad de predecit los

eventos futuros, los grandes siniestros y cambios legislativos.

Solvency and Financial Condition Report
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claim to ultimate, and then multiplying these to produce an
estimate of the ultimate claims. This method also uses claim
numbers development which can be a useful leading indicator
for incurred/paid development.

e  Loss Ratio method: a simple method of estimating ultimate
claim amounts that does not consider claims development
data; instead it uses a loss ratio approach to estimate ultimate
losses by multiplying an assumed loss ratio for each accident
year by relevant carned premium. This method is useful where
little data exists and as a useful comparison to more

sophisticated methods, such as the Bornhuetter-Ferguson.

e  Non-Standard Methods: Tn the case of new or emerging
developments, or not cnough historical data, then there may
be no relevant or rcliable history to guide the standard
reserving methods, therefore non-standard methods such as
scenario-based approaches or expert judgement may also have

been used to derive a best estimate.

The Chain-ladder and BF methods were applied to various triangulated
data including:

e Gross Paid claim amounts

®»  Gross Incurred claim amounts

e  Reported claims counts (usually excluding counts without
payment)

The results of the modelling under each method type are compared and
documented as part of the modelling process and calculation of final
claim reserves to allow for consideration of model error.

Typically, the final selection of ultimate losses for a rescrving class is
likely to be a weighting of different methods typically based on a
judgemental consideration by the Actuarial function of the results of
each mcthod combined with other quantitative and qualitative
information.

Uncertainty in Cash Flows

The payment of future claims is dependent on the payment pattern used
to discount the cash flows. Any estimation of cash flows is subject to the
inherent limitation on the ability to predict the aggregate course of future

events, such as through large losses and legislative changes.
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Incertidumbre en la ¢stimacion de vida

I.a mejor estimacion de los flujos de caja de vida sc realiza tomando en
consideracion los retornos de la inversién, riesgos subyacentes,
comportamiento de los tenedores de la péliza, etc. Un retorno en la
inversion mds bajo de lo csperado puede desembocar en unos costes
superiores del producto y una rentabilidad inferfor. Hipotesis incorrectas
acerca de los riesgos de suscripcién como la mortalidad, longevidad y el
riesgo de tendencia afectan Ia frecuencia y severidad de los sinicstros, asi
como los beneficios del tencdor de la poliza. Los cambios y clertas
expectativas del comportamiento del tenedor de la péliza, como ejercer

las opciones y garantias de la péliza, afectan a la valoracion de la poliza.

Incertidumbre en la estimacion de gastos

T.a estimacién de gastos se basa en los gastos historicos incurddos v se
aplica juicio cxperto para convertir estos gastos a una valoracién
Solvencia II. Los criterios aplicados ticnen relacién con la inclusién de
los costes de la casa matriz y la parte proporcional de costes directos que
sc incluyen en la carga administrativa.

Incertidumbre en la estimacion de pdmas futuras

La estimacion de primas futuras es sensible al nimero de semanas que
se estiman como vinculantes en los limites del contrato previas a la fecha
de cmision, en las cntidades en las que no se encuentra disponible
informacién mds detallada para su cdledo. A pesar de que las
estimaciones para las primas emitidas son sensibles al ndmero de
semanas, ¢l impacto en las provisiones téenicas de Solvencia II queda
mitigado ya que solo se considera la parte de beneficios de las primas
futuras.

Incertidumbre en tipos de cambios de divisa vy descuentos

Cada filtal del Subgrupo suscribe su negocio en la divisa local y descuenta
flujos de caja con el tipo de interés libre de riesgo correspondiente. Los
cambios en los tipos de cambio y los tipos de interéds libres de tiesgo
aumentarin/decrecern las provisiones técnicas totales del Subgrupo.

Valor de las provisiones técnicas para cada linea de negocio
significativa

Los ramos dc responsabilidad civil, seguros de vida con participacién cn
beneficios, autos responsabilidad civil y autos otras garantias representan

el 68% de las provisiones técnicas Netas del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Uncertainty in Life Estimate

The Best Estimate of life cash flows are assessed with considerations to
investment returns, underlying risks, policyholders’ behavior, etc. Lower
than expected investment return may lead to higher product costs and
lower profitability. Incorrect assumptions about underwriting risks such
as mortality, longevity and mobility trends affect frequency and severity
of claims and policyholder benefits. Changes in certain expectations of
policyholder behaviors, such as exercising of policy options and
premium add-ins, affect the ultimate values of the policy payout.

Uncertainty in the Expenses Estimate

The expense estimation is based on incurred historical expenses and
expert judgment is applied to convert these expenscs to a Solvency 1T
valuation basis. The main judgments relate to the inclusion of head office
costs and the portion of direct expenses to include in the administration
loading.

Uncertainty in Future Premiums Estimate

The Futurc Premiums estimate is sensitive to the number of weeks that
are assumed as bound prior to inception in undertakings where more
granular policy level data for the calculation is not available. Although
the actual estimates for written premiums are sensitive to the number of
weeks assumed, the impact on Solvency IT TPs are dampened as only the

profit portion of the Future Premiums is considered.

Uncertainty in Foreign Fxchange & Discounting Rates

Each undertaking within the Sub-group writes business in the local
currency and discounts cash flows with a corresponding risk-free rate.
Shifts in foreign exchange rates and risk-free rates will increase/decrease

overall TPs held by the Sub-group

Value of Technical Provisions for each Material Line of Business

General Liability, Life Tnsurance, Motor Vehicle Liability and Other
Motor business represent 68% of the Sub-group’s Net Technical
Provisions.
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Provisién técnicas por lineas de negocio Solvencia IT

Technical Provision by line of business Solvency II

Mejor estimacién SIT

Margen de riesgo SIT

SII Best Estimate SII Risk Margin SIT Tec. Provisions
Ramos Bruto Cedido Neto Neto Neto
Line of Business Gross Ceded Net Net Net
Seguro de .res.rfonsabihdad civil 1741 552 1189 <0 1238
General Liability Insurance
S‘-:guro de vida cc.m pa_rticipaciéAn‘ en 'bcncﬁcios 1.056 0 1056 13 1.089
Life Insurance with Profit Participation
Autos responsabilidad civil
. 1.062 198 864 32 896
Motor Vehicle Liability Tnsurance ’ ’
Autos otras garantias
: 483 9 474 18 492
Other Motor Insurance
Otros ramos
2.034 433 1.601 110 1.711
Other Lines of Business
Total 2018 6.376 1.192 5.184 243 5.427
bf:guro dclrcs'[?onsablhdad civil 1653 502 1151 74 1925
General Liability Insurance
Séguro de vida C(')ﬂ p:uticipnci(?n‘ en pencﬁcios 1094 0 1.004 19 1133
Life Insurance with Profit Participation
Autos responsabilidad civil
g 1.020 177 843 38 881
Motor Vehicle Liability Tnsurance
Autos otras garantias
5 10 493 19 512
Other Motor Insurance 03
Otros ramos
2.075 549 1.526 78 1.604
Other Lines of Business ’
Total 2017 6.345 1.238 5.107 248 5.355

Principales lineas de negocio de LIEH

Segurg de responsabilidad civil

Los seguros de responsabilidad civil siguen suponiendo el 23% de las
provisiones técnicas netas de Solvencia II. Los principales productos de
responsabilidad  civil son  responsabilidad  civil  profesional,
responsabilidad civil de directores y altos directivos y responsabilidad

civil de los empleados.

Seguro de vida con participacion en beneficios
El seguro de vida con participacion en beneficios decrece ligeramente del

21% en 2017 al 20% en cl ejercicio de 2018 respecto al total de las
provisiones técnicas netas de Solvencia I1. La mejor estimacion de los
flujos de caja tiene en cuenta las caracteristicas de la poliza tales como
beneficios futuros, gastos, opciones contractuales y garantias financieras
a2 la vex que tlene en cuenta riesgos subyacentes como la tasa de
mortalidad, longevidad o morbilidad. Los flujos de caja incluyen las
obligaciones derivadas de los limites del contrato legalmente asociadas
con primas futuras.

Seguro de autos responsabilidad civil y autos otras garantias
Fl negocio de autos continda representando el 26% de las provisiones

técnicas netas de Solvencia I1 al fin del cjercicio de 2018. Tos principales
productos de autos son autos particulares y flotas en Huropa,
Latinoamérica y Asia. Estas lineas de negocio se consideran negocios de

corta duracion.

Main LIEH lines of business

General Liability Insurance
General Liability persists up to 23% of Solvency TI net TPs. The major

products for General Liability are Professional Liability, Directors &
Officers Liability, and Employers Liability.

Life Insurance with Profits Participation
Life Insurance with Profits Participation lines slightly decreases from

21% as at 2017 to 20% as at 2018 year end, of Solvency I net TPs. The
Best Estimate of the cash flows takes into account policy features such
as future benefits, expenses, options, guarantees and other contract
conditions as well as underlying risks such as rate of mortality, longevity
or morbidity. The cash flows include legally bounded obligations
associated with future premium add-ins.

Motor Vehicle Liability and other Motor Insurance
Motor business continues representing 26% of Net Solvency I

Technical Provisions as at 2018 year end. The Sub-group sells personal
and small commercial motor business in Europe, Latin America, and

Asta. Thesc lines of business are considered as short-tailed business.
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Notas adicionales

Ajuste de volatilidad
I.a carva libre de riesgo utilizada para cl descuento de los flujos de caja

es la publicada a la fecha de valoracién por ETOPA sin ajuste por
volatilidad, salvo para la filial espafiola Liberty Seguros. Fl efecto del
ajuste de la volatilidad en la provisién técnica, s de alrededor de 3
millones de curos. El cileulo del CSO no utiliza el tipo libre de riesgo
ajustado a la volatilidad.

Medida transitoria de provisiones técnicas.

A 31 de diciembre de 2018, ¢l Subgrupo no ha aplicado ninguna medida
transitoria de las descritas en el Articulo 308 ter, parrafos 9 v 10 de la
Directiva 2009/138/CE a ningin clemento incluido en los fondos
propios de su propicdad.

Las siguicntes filiales del Grupo han aplicado a nivel individual con
efectos de informe al Regulador Local, las medidas transitorias

reviamente aprobadas, por los siguientes importes:
s g

Solvency and Financial Condition Report
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Additional notes

Volatility Adjustment
EIOPA’s risk-free rates without volatility adjustment (VA) are used for

discounting with the exception of Liberty Seguros (Spain). The effect of
VA to the Technical Provision is about 3 million euros. The SCR
calculation does not use the volatility adjusted risk-free rate.

Transitional Measure on l'echnical Provision Deduction

As of 31 December 2018, the Subgroup has not applied any of the
deserbed in Article 308 of Directive
2009/138/CE, to any element included within the basic Own Funds that
it has.

transitional measures

The following subsidiaries have applied transitional measures, previously
approved, at individual level that will impact in their local reporting:

I t
Entidades con medidas transitorias aprobadas mporte
Entities with approved Transitional Measures Amount
PP 2018 2017
Iiberty Seguros, Compatiia de Seguros y Reaseguros, S.A 162 173
Liberty Seguros S.A.(Portugal) N/A 78

Otros

No se utilizan otras medidas transitorias como el ajuste de casamicnto y
la medida transitoda sobre el tipo de interés sin resgo.
[l resumen de las garantias a largo plazo y medidas transitorias a 31 de

diciembre de 2018 se muestra a continuacidn:

Importe con medidas
de garantias a largo
plazo y medidas
transitorias
Amount with Long
Term Guarantee

measures and

Other

Other items such as the matching adjustment and the transitional risk-
free interest rate-term structures are not used.

The summary of Long Term Guarantee measures and transitional as of
December 31 2018 is shown below:

Sin ajuste por
uste o Impacto de todas
volatilidad y sin . .
: Impacto del ajuste las medidas de
otras medidas . ,
. por volatilidad garantias a largo
transitorias - .
fijado en cero plazo y las medidas
. . transitorias
Without volatility -
. Impact of volatility
adjustment and

. adjustment set to
without other

Tmpact of al LTG

zero measures and

transitionals transitional L.
transitionals
measures

Provisiones técnicas 8.867,9 8.902,2 354 35,4
Technical provisions
Fondos propios bisicos 3.065,7 3.046,8 18,9 18,9
Basic own funds
Exceso de activos sobre pasivos 3.383,15 3.356,0 27,1 271
Excess of assets over liabilities

s propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio 3.065,7 3.046,8 18,9 18,9
Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Capital de Solvencia Obligatorio 1.905,5 1.905,5 0,0 0,0
Solvency Capital Requirement
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D.3. Otros pasivos

A continuacién se detalla la valoracién de los pasivos a efectos de
Solvencia II, incluyendo explicaciones cualitativas de las diferencias
principales de valoracién entre el critero de Solvencia 11 y aquellas
empleadas para las cuentas anuales consolidadas (columna "valor
contable"), 2 31 de diciembre de 2018.

Nota 13: Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se registran siempre que sean significativos y
cuando la informacién sobre el volumen o la naturaleza actual o potencial
de dichos pasivos pueda influir en la toma de decisiones o en el criterio
del destinatario de dicha informacién, incluidas las autoridades de
supervision, de acuerdo con cl articulo 11 del Reglamento Delegado.

Al 31 de diciembre de 2018 el Subgrupo no cuenta con pasivos

contingentes materiales que deban ser considerados en el balance de

solvencia.

Nota 14: Otras provisiones no técnicas

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

D.3. Other liabilities

We now detail the valuations of other liabilities for the purposes of
Solvency 11, with qualitative explanations of the principal differences of
valuation between the criteria of Solvency II and thosc applied for the
annual accounts (column "Book value"), at 31 December 2018.

Note 13: Contingent liabilities

The contingent liabilities are recognized whenever they are significant
and when the information about the current or potential volume or
nature of those liabilities may influence in the decision-making or in the
judgment of the recipient of that information, including the supervisory
authorities, in accordance with the article 11 of Delegated Regulation.

As of December 31, 2018 the Subgroup has not contingent liabilities that
should be considered in the economic balance sheet.

Note 14: Provisions other than technical provisions

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Otras provisiones no técnicas
83 84

Provisions other than technical provisions

El valor de los pasivos esta directamente relacionado con estimaciones y

proyecciones sobre flujos futuros que pucden estar sometidos a

numetosos factores de incertidumbre, principalmente los siguientes:

o Probabilidad de materializarse la obligacion de tener que hacer frente
a los flyjos futuros.

¢ Momento temporal en el que se materializaria dicha obligacion.

e Importe potencial de dichos flujos futuros.

e Intereses libres de riesgo.

Los tres primeros factores se estiman generalmente en base a juicios de
expertos en cl drea al que esté vinculada la obligacién en entornos de
reducida cxperiencia cstadistica o datos de mercado.

La valoracién establecida por el PCEA coincide con la establecida bajo
Solvencia IT por lo que no existen diferencias de valoracion significativas.

The value of the liabilities is directly related to estimates and projections

of future flows which might be subject to numerous factors of

uncertainty, principally the following:

e Probability that the obligation to meet the future flows will
materialize.

e Moment at which that obligation would materialize.

e Potential amount of those future flows.

e Risk-free interest.

The first three factors are generally estimated on the basis of the opinions
of experts in the arca to which the obligation is linked whenever there is
insufficient statistical experience or market data.

The valuation established by the PCEA matches that established under
Solvency 11, so there are no material differences of valuation.
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Nota 15: Pasivos por impuestos diferidos
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Note 15: Deferred tax liabilities

2018
Solvencia 11 Valor contable
] Solvency 11 Local GAAP
Pasivos por impuestos diferidos 101 102

Deferred tax liabilities

Los impuestos diferidos se valoran como la diferencia entre los valores
asignados a los activos y pasivos a efectos de solvencia y los valores

asignados a los mismos segiin se reconozcan y valoren a efectos fiscales.

Tal y como sc menciona en el punto D.1 de este informe, el Subgrupo
ha reconocido pasivos por impuesto diferido en el balance econémico
de Solvencia I1, al considerar la compensacién de activos y pasivos por
impuestos diferidos, en virtud de lo dispuesto en las especificaciones
técnicas emitidas por EIOPA, siempre y cuando sc trate de impuestos
gravados por la misma autoridad fiscal.

Segan las normas de la PCEA, los impuestos difeddos se reconocen
como diferencias temporales que resultan como consecuencia de
diferencias entre los valores impositivos y los valores contables de los
activos y pasivos. La compensacién de los activos por impuestos
diferidos y pasivos no estd contemplada en PCEA, a diferencia de la
valoracién segin Solvencia T1.

I.a diferencia entre el valor de Solvencia 1T y el valor contable neto de los
activos y pasivos por impuestos diferidos sc explican principalmente por

las diferencias en la valoracién de los siguientes elementos:
e  Inmovilizado intangible.
° Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion.
®  Recuperacion de reaseguro.
° Inmucbles

° Provisiones técnicas

Nota 16: Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Deferred taxes are valued as the difference between the valucs ascribed
to the assets and liabilities for the purposes of solvency and the values

assigned to the same, as these are recognized and valued for tax purposes.

As mentioned in section D.1 of this report, the Subgroup has recognized
deferred tax liabilities in Solvency IT's economic balance sheet, when
considering the offsctting of deferred tax assets and Habilities, under the
provisions of Technical specifications issued by EIOPA, provided they
are taxed by the same tax authority.

According to the rules of the PCEA, deferred taxes are recognized for
the temporary differences which arise as a consequence of the
differences existing between the tax values and the book values of the
assets and labilities. The compensation of deferred tax assets and
liabilities is not envisaged under the PCEA, unlike the valuation pursuant
to Solvency T1.

The difference between the Solvency [T value and the net book valuc of
the deferred tax asscts and labilitics are explained principally by the
differences in valuaton of the following items:

e  Intangible fixed assets.

®  Decferred acquisition costs

e  Reccoverable from reinsurance.
®  Property

e Technical provisions

Note 16: Insurance & intermediaries payables

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Insurance & intermediaries payable 178 168

Este epigrafe recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de
operaciones realizadas con asegurados, distintas de las contraidas por
raz6n de siniestros pendientes de pago, asi como las correspondientes a
saldos en efectivo con mediadores de la Ratidad, como consecuencia de

las operaciones en la que aqucllos intervengan.

A los efectos del balance econémico de Solvencia 11, se considera quela
valoracién es consistente con la correspondiente al PCEA, valordndose
por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

La diferencia que se muestra en cl balance se debe a reclasificaciones

entre cuentas por pagar y por cobrar de seguros ¢ intermediarios.

This item includes those debts contracted as 2 consequence of operations
conducted with insured parties, other than those contracted by virtue of
claims pending payment, as well as those corresponding to cash balances
with brokers of the Entity, as a consequence of the operations in which
the same participation.

For the purposes of the economic balance under Solvency TI, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCEA, it being valued at the amount for which it could be transferred
or settled between interested and duly informed parties performing a
transaction under conditions of mutual independence.

The difference that is shown in the balance sheet is due to
reclassifications  between accounts payable and receivable from

Insurance and Intermediaries.
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Note 17: Reinsurance payables

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Deudas por operaciones de reaseguro
128 378

Reinsurance payable

Recoge aquellas deudas con reaseguradoras, como consecuencia de la
relacion de cuenta corriente establecida con los mismos por razén de
operaciones de reaseguro cedido y retrocedido. Parte de los saldos
pendientes de pago relacionados con las primas cedidas han sido

reclasificados y considerados en el cilculo de las provisiones técnicas.

A los efectos del balance econémico de Solvencia II, se considera que la
valoracidn es consistente con la correspondiente al PCEA, valorandose
por el importe por el cual poddan transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en

condiciones de independencia mutua.

Nota 18: Otras deudas y partidas a pagar

This includes under Solvency II those debts with reinsurers arising as 2
consequence of the current account relationship established with the
same for the purposes of ceded and retroceded reinsurance, although
part of the amount that refers to reinsurance premiums has been
reclassified and been considered in the calculation of technical
provisions.

For the purposes of the economic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCEA, it being valued at the amount for which it could be transferred
or settled between interested and duly informed parties performing a

transaction under conditions of mutual independence.

Note 18: Payable (trade, not insurance)

2018
Solvencia IT Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Otras dcudas y partidas a pagar 195 449

Payable (trade, not insurance)

Fista seccion incluye otras deudas y partidas a pagar. A efectos del balance

econémico bajo Solvencia II, se considera que la valoracién es

consistente con lo que corresponde bajo el PCEA, valorado a un importe |

que podrda ser transferido o resolverse entre partes interesadas y
dcbidamente informadas, llevando a cabo la transaccion bajo
condiciones de independencia mutua. La diferencia se debe a la

reclasificacion entre otros pasivos y cuentas por pagar.

Nota 19: Cualquier otra deuda no consignada en otras partidas

This scction includes other payables not related to the insurance activity.
For the purposes of the economic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCRA, it being valued at the amount for which it could be transferred
or settled between interested and duly informed parties performing a
transaction under conditions of mutual independence. The difference is
due to reclassifications between other liabilities and payables.

Note 19: Any other liabilities, not elsewhere shown

2018
Solvencia II Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Otros pasivos, no consignados en otras partidas o5 7

Any other liabilities, not elsewhere shown

Esta partida incluye el importe de cualquier otra deuda no incluida
previamente cn ninguna otra partida del balance, cuyas valoraciones han

sido mencionadas anteriormente.

La diferencia entre los importes registrados bajo los dos criterios se
deben principalmente 2 la climinacién bajo Solvencia 1T de los pasivos
debidos a la correccién de las asimetrias contables que, bajo Solvencia 11,
se incluyen en el cdleulo de las provisiones técnicas. Ademds, hay un
impacto debido 2 la eliminacién de las comisiones anticipadas y otros

costes de adquisicion del reaseguro bajo Solvencia I1.

This item includes the amount of any other liability not already included
under other items of the economic balance, whose valuations have been
mentioned earlier.

The difference between the amounts recorded under the two valuations
is basically due to the elimination under Solvency IT of the liabilities due
to correction of shadow accounting which, under Solvency 1I, are
included in the calcutation of the technical provisions. In addition, there
is an impact due to the deferred acquisition cost related to reinsurance

amounts that are eliminated under Solvency 1L
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D.4. Métodos de valoracidn alternativos

LIEI utiliza métodos alternativos de valoracién principalmente para
valorar determinados activos financieros no liquidos y algunos pasivos,
en todo caso se considera que la utilizacién de estas téenicas es limitada
en términos generales y no tiene un impacto relevante en los valores del
activo y del pasivo tomados cn su conjunto.

De acuerdo con el Articulo 263 del Reglamento Delegado:

(@ se identificarin los activos y pasivos a los que se aplique

dicho planteamiento en materia de valoracion;

(b)  sejustificara la utilizacién de dicho plantcamiento en materia

de valoracién para los activos y pasivos a que sc reficte Ia letra a);

(¢  se documentarin las hipotesis cn las que se basc dicho

planteamiento en materia de valoracién;

(d)  se evaluard la incertidumbre en la valoracién de los activos y

pasivos a que sc refiere la letra a);

(&) se comprobara perddicamente la  adecuacién de la
valoracién de los activos y pasivos a que sc refiere la letra a)
basandose en la experiencia anterior.
de valoracion alternativa o "mark-to-model”

Las técnicas

contrastadas de forma periddica con valores de mercado pasados

son

liquidos (Back-testing), cuando se utilizan este tipo de técnicas se
maximiza en todo caso la utilizacién de inputs observables y se sigue de
forma general la guia metodolégica y marco conceptual detallado en la
normativa aplicable. La metodologia empleada sc corresponde con cl
descuento de flujos futuros a la tasa libre de riesgo incrementada en un
diferencial establecido en base al riesgo derivado de las probabilidades de
impago del emisor y en su caso, falta de liquidez del instrumento.

Estos diferenciales se fijan por comparacion con la cotizacion de
derivados de crédito o emisiones liquidas similares. La Entidad considera
que esta metodologia, de gencral aceptacion y empleo cn el mercado,
recoge adecuadamente los riesgos inherentes a este tipo de instrumentos

financieros en la medida que los mismos no poseen derivados implicitos.

D.5. Cualquier otra informacion

LIEH no dispone de mis informacion significativa que destacar.

Solvency and Financial Condition Report
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D.4. Alternative methods of valuation

LIEH uses alternative methods of valuation, principally to value certain
iliquid financial assets and certain liabilities, and in any case it is
considered that the use of these techniques is limited in general terms
and there is no significant impact on the values of the asscts and liabilities
taken overall.
In accordance with Article 263 of the Delegated Regulation:
() the assets and liabilities to which this approach applics in
terms of valuation will be identificd;
(b)  the use of this approach in valuation matters for the assets
and liabilities referred to in letter a) will be justified;
() the hypotheses on which this approach is based on valuation
will be documented;
(d)  the uncertainty in the valuation of the assets and liabilities
referred to i letter a) will be evaluated; (€) petiodically check the
adequacy of the valuation of the asscts and labilides refecred to in

letter a) based on previous experience.

The alternative techniques of valuation or "mark-to-modecl" are verified
periodically with past iquid market values (back-testing), and when these
are used, the use of observable inputs is maximized in any casc, and in
general the methodological guide and conceptual framework detailed in
the regulation is adhered to. The methodology employed is that of the
discount of future flows to the risk-free rate, increased by a differential
established on the basis of the risk derived from the probabilities of
default of the issuer and, where applicable, lack of liquidity of the
instrument.

These differentials are set by comparison with the quoted prices of credit
derivatives  or  similar  liquid issucs. LIEH considers that this
methodology, generally accepted and employed in the market, properly
captures the risks inherent to this kind of financial instruments to the

extent that the same do not possess implicit derivatives.

D.5. Any other information

LLTEIT has no further material information to note.
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E. GESTION DE CAPITAL

Fsta seccion describe la estructura actual y procedimientos internos de
la gestién de capital de LIEH asi como los resultados de las proyecciones
de capital realizadas para un horizonte de dos afios, de acuerdo con la

estrategia comercial de las entidades del Subgrupo y los planes de capital.

A 31 de diciembre de 2018, LIEI mantiene una solida posicién de
capital, con un ratio de solvencia sobre el CSO del 160,9% (168,5% en
2017) y un ratio de solvencia sobre el CMQ del 411,2% (368,7% en
2017). Por lo tanto, no se esperan dificultades para poder cubrir estos
capitales requeridos en el futuro, de acuerdo a las proyccciones realizadas
para la planificacion de la actividad.

El Subgrupo también lleva a cabo pruebas de estrés sobre el CSO como
parte del proceso anual del ORSA. Los resultados obtenidos durante
ejercicio 2018 garantizan que el Subgrupo es capaz de soportar shocks

extremos y plausibles sobre el plan esperado.

E.1. Fondos propios

Objetivos, politicas y procesos en la gestién de fondos propios.

LIEH cuenta con una politica de gestién de capital aprobada y
actualizada cuyo objetivo principal consiste en establecer €l marco
general de actuacion para conservar el nivel de capital dentro de los
limites establecidos por el marco de apetito de riesgo establecido por la
compaiifa, ademis de la cobertura suficiente de los capitales regulatorios
exigidos (CSO y CMO).

La politica de gestion de capital se desarrolla y complementa con politicas
de ORSA y 1a politica de funcién de gestion de riesgos.

El Consejo de Administracion tienc la responsabilidad de establecer la

politica de gestion de capital a través de los siguientes elementos:

e Un sistema de gobierno y estructura organizativa que garantice
su cumplimiento.

e  Un marco de apetito al riesgo en el que se apoye la politica.

e Un proceso de autoevaluacién de capital y seguimiento del
nivel de cumplimiento del apetito al riesgo.

e Un plan de actuacién en caso de que no se cumpla el marco
de apetito al riesgo fijado y/o los niveles que marcan cl Capital
de Solvencia Obligatorio (CSO) y ecb Capital Minimo
Obligatorio (CMO).

La politica de gestién de capital esta vinculada a los niveles de apetito al
tesgo establecidos por la compaiiia bajo el marco de Solvencia IL.

Las situaciones de incumplimiento del apetito al riesgo y CSO/CMO, ast
como sus causas, son previamente identificadas, cstudiadas, priorizadas
y monitorizadas, para que, en caso de ocurrir, la compaiifa tenga las
herramientas suficientes para subsanarlas.

Ademis, como parte del proceso de gestion del capital y de los fondos
propios, la compaiiia prepara proyecciones de requerimientos de capital
y fondos propios basindosc en el plan de negocio incluido en el ORSA,
cuyo horizonte temporal para la planificacién de la actividad es de tres
afios, lo cual permite identficar las nccesidades de financiacién y
dividendos.

Solvency and Financial Condition Report
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E. CAPITAL MANAGEMENT

This section describes the current structure and internal procedures of
LIEH's Capital Management as well as the results of the capital

projections made for a two-year time horizon.

At 31 December 2018, LIEH has a solid capital position, with a solvency
ratio over the SCR of 160,9% (168,5% in 2017) and a solvency ratio over
MCR of 411,2% (368,7% in 2017). Ttis not expected that the Sub-group
should experience solvency concerns over the planning horizon based

on projections.

The subgroup also conducts stress tests on the SCR as part of the annual
ORSA process. The results obtained during the financial year 2018
confirm that the Subgroup is able to withstand extreme and plausible
shocks on the expected plan.

E.1. Own funds

Objectives, policies and processes in the management of own
funds

LIEH has an approved and updated capital management policy whose
main objective is to establish the general action framework to conserve
the capital level within the limits set by the risk appetite framework
established by the company, in addition to the sufficient coverage of
regulatory capital requirements (SCR and MCR).

The Capital Management Policy is developed and complemented with
the ORSA Policy and the Risk Management Policy.

The Board of Directors is responsible for establishing the Capital
Management Policy, through the following elements:

o A Governance system and Otganizational structure that
pursues its compliance.

e A rsk appetite framework on which the policy is supported.

e A capital self-asscssment process and monitoring of the
compliance level of the risk appetite.

©  An action plan in case the rsk appetite and/or the levels
indicated by the Solvency Capital Requirement (SCR) arc not

met.

The Capital Management policy is linked to the risk appetite levels that
have been established by the company under the Solvency IT framework.
The situations of breach of the risk appetite and SCR and their causes
arc previously identified, studied, proritized and monitored so that, if
they do occur, the company has sufficient tools to address them.

In addition, as part of the capital and own funds management process,
the company prepares own funds and capital requirements projections,
whose time hotizon for business planning is two years, which allows the
financing and dividend needs to be ideatified. Also, there are quarterly
review of LIEH and local capital requirements and plan capital

transactions.
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Estructura, importe y calidad de los fondos propios.

Tal y como establece la normativa de Solvencia II, los fondos propios
pueden clasificarse en Bésicos y Fondos propios complementarios.
Ademds, los fondos propios se clasifican en tres niveles (nivel 1, nivel 1
restringido, nivel 2 y nivel 3), en la medida que cuenten con dertas
caracteristicas que determinan su disponibilidad para absorber pérdidas.
LIEH tiene limites en la composicion dc sus propios fondos, no
pudiendo en ningin caso disponer de fondos propios de Nivel 1 por
debajo del 50% del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) o por debgjo
del 80% del Capital Minimo Obligatorio (CMO).

A 31 de diciembre de 2018, LIEH tenia, después de deducciones, 3.066
millones de curos de capital disponible de Nivel 1(Fondos Propios
Bisicos), mientras que en el 2017 esta cifra ascendia a 2.535 millones de
curos.

2.578 millones de curos (2.085 millones de euros en 2017) se consideran
fondos propios basicos sin restringir de Nivel 1, mientras que 488
millones de curos (450 millones de euros en 2017) se consideran fondos
propios  bisicos Estos fondos tienen la

restringidos. proplos

disponibilidad méxima para absorber pérdidas y se componen de:

Solvency and Financial Condition Report
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Structure, amount and quality of the own funds.

Just as is established by the regulations of Solvency II, Own Funds can
be classified into Basic and Ancillary Own Funds. In addition, Own
Funds are classified into ters (Tier 1, Tier 1 Restricted, Tier 2 or Tier 3),
to the extent to which they possess certain characteristics which
determine their availability to absorb losses.

LIEH is bound by limits in the composition for its own funds, not being
under any circumstances able to hold Tier 1 own funds below 50% of
the SCR, or below 80% of the MCR.

As of 31 December 2018, LIEH had 3,066 million euros of high quality
admissible capital (Basic Own Funds, Ticr 1) after deductions, compared
to 2017 associated amounts of 2,535 million euro.

2,578 million curos (2,085 million euros in 2017) are considered as
unrestricted Tier 1 basic own funds, while 488 million curos (450 million
curos in 2017) are considered as restricted Tier 1 basic own funds. These
Own Funds have the maximum availability to absorb losses and are

composed of:

2018:
Nivel 1
Fondos propios bdsicos Total Tier 1 Nivel 2  Nivel 3
o
Basic Own Funds Sin restriccién  Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) 216 216
Ordinary share capital (gross of own shares) - ’
Prima de emisidn correspondiente al capital social ordinario 2,781 2781
Share premium account related to ordinary share capital ’ '
Acciones preferent
cciones preferentes 15 i 15 ) A
Preference shares
Prima de emisién de acciones y participaciones preferentes _
. 453 - 453 - -
Share Premium account related to preference shares
Reserva de Conciliacion
107 107 - - -
Reconciliation rescrve (107) (107)
Intereses minoritarios a nivel de Grupo
Minotity interest at Group level
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 24 24
Non-available minority interests at group level -
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién 11 211
Deductions not included in the reconciliation reserve S G ) )
Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) 3,066 2578 438 i .

Total Basic Own Funds after adjustments
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2017:
Nivel 1
Fondos propios basicos Total Tier 1 Nivel 2 Nivel 3
o L . .
Basic Own Funds * Sin restriccibn ~ Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
Capital social ordinardo (incluidas las acciones propias) 216 216
Ordinary share capital (gross of own shares)
Ifrima de el’TliSi(’)ﬁ correspondiente al c;xpiml social ()rflinndo 2,549 2549 . . )
Share premium account related to ordinary share capital
Acciones preferentes® 15 . 15 ) )
Preference shares™®
Prima de emision de acciones y participaciones preferentes 415 415
Share Premium account related to preference shares
Reserva de Conciliacién/Reconciliation reserve (189) (189) - - -
Intereses minoritarios a nivel de Grupo
Minority interest at Group level
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 17 17
Not-available minority interests at group level
Deducc.iom:s no'incluidas. enla rescrva{ §c .conciliaci('m (491) (491) } ) }
Deductions not included in the reconciliation reserve
Total fondos propios bisicos después de deducciones (Grupo) 2535 2,085 450 . )

Total Basic Own Funds after adjustments

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el CSO y
CMO.

El Articulo 82.1 del Reglamento Delegado determina la admisibilidad de
los fondos propios para camplir con el CSO, estableciendo los siguientes
limites cuantitativos:
e Tl importe admisible dc los clementos de Nivel 1 deberd ser
igual, al menos, a la mitad del CSO;
e Il importe admisible de los elementos de Nivel 3 deberd ser
inferior al 15% del CSO;
e T.asuma de importes admisibles dc los elementos de Nivel 2y
3 no podran superar el 50% del CSO.
Por otro lado, el articulo 82.3 del reglamento delegado establece un limite
adicional a los clementos de Nivel 1 que scan restringidos, debiendo
representar menos del 20% de los clementos de Nivel 1.
LIEI cuenta tanto con fondos propios basicos restringidos como sin
restringir. Como el importe de los fondos propios basicos sin restringir
son menores a los Hmites establecidos, no existen limitaciones a su
admisibilidad para cubrir ¢l CSO y el CMO. Tal y como se explica
anteriormente, ¢l importe de los fondos propios basicos admisibles
asciende a 3.066 millones de euros (2.535 millones de curos en diciembre
de 2017).
Respecto a la cobertura del CMO, solo puede cubrirse con elementos de
Nivel 1y 2 y bajo ninguna circunstancia con elementos de Nivel 3.
En particulat, ¢l Subgrupo cuenta con 3.066 millones de euros de fondos
propios bisicos no restringidos de Nivel 1 para cubrir ¢l CMO.
A continuacién sc muestra la estructura, importe y calidad de los fondos
propios y los ratios de solvencia del Subgrupo, es decir, cl nivel dc fondos
propios sobre el CSO y el nivel de fondos propios sobre el CMO:

Admissible Own Funds to cover the SCR and MCR.

Article 82.1 of the Delegated Regulation determines the eligibility of the
Own Funds to comply with the SCR, establishing the following
quantitative limits:
e  The eligible amount of Tier 1 items shall be equal to at least
half of the SCR
e  The cligible amount of Tier 3 items will be less than 15% of
the SCR.
e  The sum of the eligible amounts of Tier 2 and Tier 3 elements
shall not exceed 50% of the Solvency Capital Requirement.
On the other hand, Article 82.3 of the Delegated Regulation establishes
an additional limit to the tier 1 restricted elements, which should
represent less than 20% of the tier 1 clements.
LIEI has both restricted and unrestricted basic Own Funds. As the
amount of restricted basic Own Funds are lower than the established
limits, there are no limitations on their eligibility to cover the SCR and
the MCR. As explained before, the amount of admissible own funds is
3.066 million euros (2.535 million euros as of December 2017).

With respect to the MCR coverage, this can only be covered by Tier 1
and Tier 2 elements, and under no circumstances by Tier 3 elements.

Tn particular, the Subgroup has 3.066 million euros of Tier 1 basic Own
Funds to cover the MCR.

Below, the steucture, amount and quality of the Own Funds, and the
solvency ratios of the Subgroup, that is, the level of Own Funds over the
SCR, and level of the Own Funds over the MCR, are shown:
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2018:
Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total Tier 1 Nivel 2 Nivel 3
Available and eligible Own Funds “ No restringido Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
Tortal fondos propios disponibles para cumplir el CSO
3. 2.57 - -
Total available own funds to meet the SCR 3.066 578 488
Total fondos propios disponibles para cumplir el CMO
066 2578 488 - -
Total available own funds to meet the MCR 30 5
1 £ s {08 ir ct CSO
Total o_nfioa propios admisibles para‘ctlmpilr el CSC 3,066 2578 488 ) )
Total eligible own funds to meet the SCR
T i isibles par irel C
otal fo-n-dos propios admisibles para cu‘mphr el CMO 2066 2578 488 B }
Total eligible own funds to meet the MCR
CSO consolidado 1.906
Consolidated SCR e
CMO 746
MCR
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO 161.0%
Ratio of eligible own funds to SCR P
Ratio entre fondos propios admisibles y CMO 41120
Ratio of eligible own funds to MCR o
2017
Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total Tier 1 Nivel 2 Nivel 3
ota
Available and eligible Own Funds No restringido Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
Total fondos propios disponibles para cumplir el CSO
2.53 085 50 - -
Total available own funds to meet the SCR > 20 ol
Total fondos propios disponibles para cumplir el CMO _
535 2.085 450 - -
Total available own funds to meet the MCR 25 0
Total fondos propios admisibles para cumplir el CSO
2.535 2.085 450 - -
Total cligible own funds to meet the SCR
Total fondos propios admisibles para cumplir el CMO
2.535 2.085 450 - -
Total eligible own funds to meet the MCR
CSO consolidado
1.504
Consolidated SCR
CMO 687
MCR
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO 168,57
Ratio of eligible own funds to SCR et
Ratio entre fondos propios admisibles y CMO 368.9%
9%

Ratio of cligible own funds to MCR
* 2017 CMO ha sido recalculado por motivos de comparacién.

Diferencia entre el patrimonio neto de los estados financieros y el
excedente de activos sobte pasivos a efectos de Solvencia I1I.

Los recursos de capital son calculados de manera distinta bajo PCEA o
bajo Solvencia 11, surgicndo diferencias tanto en la clasificacién como en
la valoracion de ciertas partidas del balance.

Debido a esta diferencia en la valoracion de determinados activos y
pasivos, se produce una diferencia entre el pattimonio neto de los estados
financieros del Subgrupo y el neto de activos sobre los pasivos calculados
bajo Solvencia T1. Las cxplicaciones cualitativas y cuantitativas de
valoracion se describen en las secciones D.1 Activos, D.2 Provisiones
técnicas y D.3 Otros pasivos del presente informe.

*2017 MCR rccalculated for comparison purposes.

Difference between net equity of the financial statements and
surplus of assets over liabilities for the purposes of Solvency I1.

Capital resources are calculated differently under IFRS relative to
Solvency 11, resulting in differences in both the classification and the
valuation of certain balance sheet items.

Due to this valuation difference in certain assets and labilities, there is 2
difference between the equity in the Subgroup's financial statements and
the net of assets over liabilities calculated under Solvency I1. The
qualitative and quantitative explanations of valuation are described in
sections D.1 Assets, D.2 Technical Provisions and D.3 Other labilities
in this report.
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A continuacién se muestra una tabla resumen que contiene las
diferencias de valoracién entre 1a valoracion PCEA y Solvencia I de los

activos y pasivos del balance:
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Below is a summary table containing the valuation differences between
the IFRS valuation and Solvency II of the balance sheet assets and
liabilities:

2018 2017
Total de fondos propios bajo Valor contable 2723 3.857
Total Own Funds under Local GAAP
D%fcrcncins fen la vﬂlorac?én de PT Emjo Solvencia II 1.604 1230
Differences in TP valuation under Solvency 11
Eliminacién DAC

458 433
DAC elimination (#58) (433)
Diferencias en la valoracién de importes de seguro

. .. . 937 686

Differences in insurance amounts valuation ©37) (686)
Tiliminaf:ién d? fondfj de cc?m?rcié e intangibles 671 66
Goodwill and intangibles elimination
Diferencias en la valoracion de inversiones 87 66
Differences in investments valuation
D%ferencins <.:n }a valoracién de importes-de scguro ©37) (686)
Differences in insurance amounts valuation
Efecto fiscal debido a diferencias de valoracién

162 117
Tax effect due to valuation differences (162) atn
Diferencias cn la valoracion de otros activos n 10)
Differences in other asscts valuation @ (
D%fcrcncias <-:n la va]o‘rac‘i(j)r.} de otrosl pasivos 504 159
Differences in other Habilities valuation
Neto de activos sobre pasivos bajo Solvencia IT 3383 3308

Total Assets over liabilities under Solvency II

Aplicacién de medidas transitorias a elementos de los fondos
P
propios basicos.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Subgrupo no ha aplicado ninguna
medida transitoria descrita en el Articulo 308 ter, pirrafos 9y 10 de la
Dircctiva 2009/138/CE 2 ningin elemento incluido en los fondos
propios que dispone.

Descripcién de los fondos propios complementatrios.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Subgrupo no dispone de fondos

propios complementarios.

Elementos deducidos de los fondos propios y testricciones a la
disponibilidad y transferibilidad.

Dado que LIEH opera a nivel internacional, el uso de fondos propios
pucde verse parcialmente restringido debido a necesidades locales. Como
resultado, el Subgrupo lleva a cabo un andlisis de la fungibilidad y
transferibilidad (F y T) considerando las restriccionces de la entidad en su
capital, asi como los mirgenes operativos requeridos por las entidades

locales dados los objetivos de negocio.

Application of transitional measures to elements of basic Own
Funds.

As of 31 December 2018 and 2017, the Subgroup has not applied any of
the transitional measures described in Article 308b, paragraphs 9 and 10
of Ditective 2009/138/CF, to any element included within the basic
Own Funds that it has.

Description of ancillary Own Funds.

As of 31 December 2018 and 2017, the Subgroup does not have ancillary
Own Funds.

Elements deducted from Own Funds and restrictions upon
availability and transferability.

As LIEH operates internationally, own funds may be partially restricted
due to local nceds. As a result, the Subgroup performs an analysis of the
fungibility and transferability (F&T) considering the restrictions of the
entity on its capital as well as the operating margins required by the local

entities given the business objectives.
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Las limitaciones en mateda de fungibilidad y transferibilidad (IF&T)
reflejan la porcién de los fondos propios del Subgrupo que no son
admisibles para cubrir ¢l CSO. Las restricciones minimas en materia de
F&T consideran cl excedente reglamentario local (capital admisible
menos capital regulatorio requerido). Hste andlisis se Heva a cabo de
forma trimestral.

El Subgrupo opera tanto en jurisdicciones europeas como no europeas,
por lo que estd sujeto a diversas regulaciones locales. Los requerimientos
locales de capital son tenidos en cuenta para determinar la disponibilidad
de los fondos propios.

Ademis, ¢l eriterio del Subgrupo consiste en restringir en su totalidad la
posicion neta de los activos por impuestos diferidos que resultaran de la
consolidacién de los datos a nivel del Subgrupo.

Para llegar al capital admisible, se realizan deducciones a los fondos
propios disponibles y se clasifican por su nivel de calidad (Nivel 1, 2 o
3). Este capital es cl que se tienc en cuenta para la cobertura del CSO.

El importe total de deducciones aplicadas a los fondos propios se
muestra en la siguiente tabla y estd incluido como Deducciones no
incluidas en la Rescrva de Conciliacion:

Solvency and Financial Condition Report
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The fungibility and transferability (F&'T) constraints reflect the portion
of the Subgroup's own funds that arc not eligible to cover the SCR. The
minimum F&T restrictions consider the local regulatory surplus
{notional STT SCR minus local regulatory capital required). This analysis
is performed quarterly.

The Subgroup operates in both EHuropean and non-Furopean
jurisdictions and thercfore is subject to vatious local regulations. Local
capital requirements are taken into account for the determination of
admissible own funds.

In addition, the Subgroup's criterion is to restrict in its entirety the net
position of the deferred tax assets that arise in the consolidation of data
at Subgroup level.

Deductions made on Own Funds are carried out to arrive to the
admissible capital and are assigned to the corresponding level of Own
Funds, according to their quality to cover the amount of calculated SCR.

The detail of the amount deducted to the own funds is shown in the table
below and included as "Deductions not included in the reconciliation
reserve:

2018 2017

Total ajuste de F&T
Total F&T adjustment

Descripcion de la Reserva de Conciliacién

A continuacion se recogen las partidas principales que han sido tenidas
en cuenta para determinar la Reserva de Conciliacién a partir del importe
de neto de activos sobre pasivos a efectos de Solvencia I1, a través de la

siguiente tabla explicativa:

311 491

Description of the Reconciliation Reserve

The main items that have been taken into account to determine the
Reconciliadon Reserve from the amount of Net assets over liabilities
under Solvency IT are shown below, through the following explanatory
table:”

L t I t
Reserva de Conciliacion mporte mporte
R liation R Amount Amount
econciliation ervi
cone eserve 2018 2017
Exceso de activos sobre pasivos
; oy e 3.383 3.308
Excess of assets over Habilitics
Dividendos y distribuciones previsibles
, . Co () (282)
Forcseeable dividends and distributions
Otros componentes de fondos propios basicos (3.484) (3215
Other basic own funds components
Total Reserva de Conciliacién (Subgrupo) (107) (189)

Total Reconciliation Reserve (Sub-group)
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Beneficios esperados en primas futuras

Bl Subgrupo calcula los beneficios esperados incluidos en las primas
futuras como la diferencia entre las provisiones técnicas sin margen de
riesgo y un cdlculo de las provisiones técnicas sin margen de riesgo
basado en la hipétesis de que las primas correspondientes a contratos de
seguro y reaseguro existentes que se prevea percibir en el futuro no se
perciban por cualquier motivo que no sea la materializacién del suceso
ascgurado, independientemente del derecho legal o contractual del
tomador del seguro de cancelar la péliza. Este importe queda reconocido
en la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esto se lleva a cabo
de forma separada para cada linea de negocio.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula de
conformidad con el articulo 260 (2) del Reglamento Delegado 2015/35
de Solvencia 11, que para 2018 asciende a 254 millones de euros netos
(222 millones de curos en 2017).

Otra informacion.

Otros coeficientes utilizados ademas de los incluidos en la plantilla

Tl Subgrupo no utiliza otros ratios ademds de los incluidos en la plantilla
S.23.01.01 para evaluar la solvencia del Subgrupo.

Fondos propios emitidos ¢ instrumentos rescatados

LIEIT cuenta con un tnico accionista, Liberty International Netherands
V.O.F. (compaiiia holandesa), al cual le corresponden la totalidad de las
participaciones sociales. Fsta compadia cs, a su vez, una sociedad
dependiente de Liberty Mutual Holding Company Inc., que es la matriz
Altima del Grupo 2 nivel mundial.

Los movimientos producidos cn los fondos propios sc detallan a

continuacion:

- Capital social y prima de emisién

Como parte del proceso de simplificacidn y reestructuracién del Grupo,
el 28 de noviembre de 2018 cl socio tnico Tiberty International
Netherlands V.O.F decidié ampliar capital en el importe de 15 euros y
contribuir cl resto como prima de emisién por un valor total de 95.107
miles de euros por compensacion de créditos.

A su vez, con fecha 19 de diciembre de 2018, el socio tnico Liberty
International Netherlands V.O.F, realiz6 una aportacion dineraria de
174. 657 miles de curos, que ha supuesto un euro de aumento de capital
y el resto de prima de emisién, e igualmente dicha aportacidn fue
contribuida a su dependiente a la fecha Liberty International US
European Holdings LI.C.

- Aportacién de Socios

Fn abril de 2018, el consejo de Administracion de Liberty UK and
Furope Holdings Limited (“UKH?), aprob6 la transmision del 100% del
capital social de LMAT Natural Resources International S.I (“LMAT?)
a favor de Liberty Mutual Opportunistic Investments LLC (“1L.MO”).

Solvency and Financial Condition Report
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Expected profits in future premiums (EPIFP)

"The Sub-group calculates EPIFP as the difference between the technical
provisions without a risk margin and a calculation of the technical
provisions without a dsk margin under the assumption that the
premiums relating to existing insurance and reinsurance contracts that
are expected to be received in the future are not received for any reason
other than the insured event having occurred, regardless of the legal or
contractual rights of the policyholder to discontinue the policy. This
amount is included in the Best Estimate of Technical Provisions. This is
carried out separately for each Linc of Business.

The expected profit included in future premiums as calculated in
accordance with Article 260 (2) of Delegated Acts 2015/35 of Solvency
11, which for 2018 is 254 million euros on net basis (222 million euros in
2017).

Other information.

Other coefficients used in addition to those included in template

The Subgroup does not use additional ratios other than those included
in template 8.23.01.01 to evaluate the solvency of the Subgroup.

Own Funds issued and instruments redeemed

LIEH has a Single Shareholder, Liberty International Netherlands
V.O.F. (Dutch Company), to which the totality of the shares
corresponds. This company is, in turn, a subsidiary of LMIIC, which is
the Group's ultimate parent company worldwide.

The movements of own funds during the year are as follow:

- Capital and Share Premium

As part of the process of simplification and restructuring of the Group,
on November 28 of 2018 the sole sharcholder Liberty Interational
Netherlands VOF increased capital in the amount of 15 euros and
contribute the rest as a share premium for a total value of 95,107
thousand euros by compensation of credits.

On December 19 of 2018, the sole member Liberty International
Netherlands VOF, made 2 monetary contribution of 174,657 thousand
euros, which represented one euro of capital increase and the rest as
share premium, and this contribution was immediately after contributed

to its subsidiary Liberty International US European Holdings LL.C.

- Other Shareholders contributions

In April 2018, the Board of Directors of Liberty UK and Europe
Holdings Limited ("UKH"), approved the transfer of 100% of the share
capital of LMAT Natural Resources International SL ("LMAT") in favor
of Liberty Mutual Opportunistic Investments LLC ("LMO").

-75-

JE el N



Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

il 12 de junio de 2018, el socio unico Liberty International Netherdands
V.O.F, habiendo recibido de sus socicdades filiales (Twee US Dutch
LLC y Liberty International US Dutch EEN LLC) como dividendo en
especie el correspondiente pagaré por importe de 288 millones de euros
emitido por Liberty Mutual Opportunistc Investments LLC (“LMO”),
entidad fuera del perimetro de Liberty Tnternational Furopean Holdings
S.L. (“LIEIT”) a favor de Liberty UK and Europe Ioldings Limited
(“UKH?”) distribuy6 a su favor dicho activo, igualmente como un

dividendo en especie contra Otras aportaciones de socios.

Adicionalmente, durante ¢l afio 2018, el socio tnico Liberty International
Netherlands V.O.F ha realizado las siguientes aportaciones dinerarias y

no dinerarias:

- 129 de junio realizé una aportacién dineraria por un importe
de 51.427 miles de euros, que 2 su vez fue contribuida a las
sociedades dependientes a la fecha, Twee US Dutch LLC y
Liberty International US Dutch EEN LLC (ambas sociedades
filiales de Tiberty International European Holdings, S.1 hasta
noviembre de 2018).

- El 28 de noviembre de 2018, realizé6 una aportacién no
dineraria de la entidad Liberty Specialty Services Limited
(“LSSL”) por un valor de 5.168 miles de euros, que igualmente
fuc contribuida a la sociedad dependiente a csa fecha Liberty
International European Floldings Cooperatieve U.A.

Bajo este epigrafe esta aportacién se acumula a las ya realizadas en

ejercicios antetiores.

Deuda subordinada

El Subgrupo no dispone de deuda subordinada a nivel consolidado.

Mecanismo de absorcién de pérdidas del principal.

El Subgrupo no dispone de partidas de fondos propios que cuenten con
un mecanismo de absorcién de pérdidas que cumpla con el Articulo 71,
seccion 1, letra €) del Reglamento Delegado.

Cileulo de foados propios del Subgrupo neto de transacciones
intragrupo, incluidas las transacciones intragrupo con entidades de otros
sectores financieros.

El Subgrupo siguc el método de consolidacion contable. De esta manera,

no se produce la eliminacién posterior de ninguna operacion intragrupo.

Ademds, dentro del Subgrupo no existe ninguna entidad procedente de

otro sector financiero diferente al de seguros.

Fuentes significativas de los efectos de diversificacion del Sub-grupo.

LIEH cuenta con un clevado grado de diversificacion  como
consccuencia de operar en diferentes lineas del negocio ascgurador v
tener una amplia presencia en los mercados internacionales.

La distribucién de primas por dreas geograficas y por lineas de negocio
se encuentra recogido en el apartado A.1. del presente documento.
Igualmente, los resultados atribuibles a cada filial de LIEH sc encuentran

recogidos en el Anexo 2 del presente documento.

Solvency and Financial Condition Report
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On June 12, 2018, the sole sharcholder Liberty International Netherlands
VOF, having reccived from its subsidiaties (Twee US Dutch LLC and
Liberty International US Dutch EEN LLC) as a dividend in kind the
corresponding promissory notc by EUR 288 million issued by Liberty
Mutual Opportunistic Investments LLC (" LMO "), an entity outside the
scope of Liberty International Furopean Holdings, SL (" LIEH ") in
favor of Liberty UK and Furope Floldings Limited ("UKII") distdbute
in their favor said asset, also as a dividend in kind from the Shareholder

Other Contributions account.

Additionally, during year 2018, the sole shareholder Liberty International
Netherlands VOF has made the following monetary and non-monetary
contributions:

- On June 29, 2018, a monetary contribution for an amount of 51,427
thousand euros, which in turn was contributed to the subsidiaries
to date, Twee US Dutch LLC and Liberty International US Dutch
EEN LLC (both subsidiarics of Liberty International Furopean
Holdings, SL until November 2018).

- On November 28, 2018, a non-monetary contribution of Liberty
Specialty Services Limited ("LSSL") for an initial value of 5,168
thousand euros, which was also contributed to the subsidiary at that
date Liberty Tnternational Buropean Holdings Cooperatieve UA.

Under this heading, this contribution has been accumulated to those

carried out in previous years.

Subordinated debt

The Subgroup does not have Subordinated Debt at group level.

Principal Loss Absorbency Mechanism

The Subgroup does not possess Own Funds items that have a loss
absorbency mechanism to comply with Article 71 section 1, letter €) of
the Delegated Regulaton.

Calculation of own funds of the Subgroup nct of intra-group
transactions, including intra-group transactions with entitics from other
financial sectors.

The Subgroup is following the accounting consolidation method. In this
way, there is no subsequent climination of any intra-group transactions.

Morcover, there is no entity from any other financial sector other than
insurance within the Subgroup.

Materdal sources of Sub-group diversification effect.

LIEH has a high diversification effect as a result of operating in different
line of business of the market insurance and having 2 wide presence in
international markets.

The premium distribution by gcographical areas and line of business is
located within paragraph A.1. of this document. Likewise, the profit
attributable to each controlled entity of LTEH is located within Annex 2
of this document.
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E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo
Obligatotio

Importes del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) y Capital
Minimo Obligatorio (CMO)

LIEH ha calculado el Capital de Solvencia Obligatorio a 31 de diciembre
de 2018 utilizando la férmula estindar de Solvencia TI. Ademis, cl
Subgrupo cumple con las caracteristicas necesarias establecidas en el
Articulo 328 del Reglamento Delegado para utilizar el método 1 para el
cdlculo de su Capital de Solvencia Obligatorio. Este método estd basado
en la consolidacién contable global de los importes de CSO de las
distintas entidades del Subgrupo.

Segin el Articulo 230 de la Directiva de Solvencia II, el Capital de
Solvencia Obligatorio del Subgrupo consolidado estard compuesto, al

menos, de la suma de lo siguicnte:

e  El Capital Minimo Obligatorio dc la empresa de seguros o de
reaseguros participante;
e  La parte proporcional del Capital Minimo Obligatorio de las

empresas de seguros y de reaseguros vinculadas.

El importe total del CSQ del Subgrupo fue de 1.906 millones de euros a
31 de diciembre de 2018 (1.504 milloncs de euros en diciembre de 2017).
Este importe se corresponde al nivel de fondos propios exigibles por las
autoridades supervisoras, de manera que la probabilidad de ruina se
limitarfa 2 un caso en 200 o, lo quc es lo mismo, que la entidad se
encontrara en situacién de cumplir con sus obligaciones ante sus
tomadores y beneficiarios de seguros en los siguientes doce meses con
una probabilidad del 99,5%.

Por otra parte, el Capital Minimo Obligatorio es el nivel de capital que se
configura como un nivel de seguridad minimo por debajo del cual no
deben descender los recursos financieros o fondos propios basicos
admisibles ya que, en ese caso, los tomadores y beneficiarios de seguros
quedarfan expuestos a un nivel de tesgo inaceptable en caso de que la
entidad continuase con su actividad. El importe de CMO del Subgrupo
asciende 2 746 millones de euros (687 millones de euros en dicicmbre de

2017).

Desglose de Capital de Solvencia Obligatotio por médulos de
riesgo.

El cilculo de CSO bajo la férmula estindar se lleva a cabo mediante un
enfoque por modulos de riesgo, que son los siguientes: Riesgos de
Suscripcién (vida, no vida y enfermedad), Riesgo de Mercado y Riesgo
de Impago de la Contraparte. Estos médulos de desgo se agregan a través
de una matriz de correlacién predefinida y, de esta manera, sc obtiene el
importe del Capital de Solvencia Obligatorio Bisico (CSOB). A este
Capital de Solvencia Obligatorio Basico se le debe adadir los ajustes por
capacidad de absorcion de pérdidas (ranto de provisiones técnicas como
de impucstos diferidos) y el Riesgo Operacional, obteniendo asi el
importe total de CSO.

Bl Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) de TIEH desglosado por
médulos de riesgo y calculado mediante la aplicacién de la férmula
estandar es el siguiente:

Solvency and Financial Condition Report
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E.2. Solvency Capital Requirement and Minimum Capital

Requirement

Solvency Capital Requirement (SCR) and Minimum Capital
Requirement (MCR) amounts.

LIEH has calculated the SCR as of 31 December 2018 using the
Solvency IT Standard Formula. In addition, the Subgroup meets the
necessary characteristics set forth in Article 328 of the Delegated
Regulation to use Method 1 for the calculation of its Solvency Capital
Requirement. This method is based on the global accounting
consolidation of the SCR amounts of the different entities of the
Subgroup.

According to Article 230 of the Solvency II Directive, the Solvency
Capital Requirement of the consolidated Subgroup shall be composed of
at least the sum of the following:

o  The Minimum Capital Requirement of the participating
insurance or reinsurance company;
e 'The proportional part of the Minimum Capital Requirement

of related insurance and reinsurance companics.

The amount of the SCR of the Subgroup was 1.906 million euros as of
31 December 2018 (1.504 million euros as of December 2017). This
amount corresponds to the level of Own Funds required by the
supervisory authorities, in such a way that the probability of insolvency
would be limited to one case per 200, or what is the same, that the entity
is still in a situation of being able to meet its obligations against the
insurance policyholders and beneficiaries in the following twelve
months, with a probability of 99,5%.

On the other hand, the Minimum Capital Requirement is the level of
capital that is configured as a minimum level of security below which the
financial resources or eligible basic Own Funds should not fall cause, in
that case, policyholders and beneficiaries would be exposed to an
unacceptable level of risk, in case the Entity continues its activity. The
amount of the MCR of the Subgroup stands at 746 million euros (687
million euros as of December 2017).

Breakdown of Solvency Capital Requirement by tisk modules.

‘T'he calculation of the SCR under the Standard Formula is carded out
through fisk modules approach, which are as follows: Underwriting Risk
(Life, Non-Life and Health), Market Risk and Counterparty Default Risk.
These risk modules are aggregated through a predefined correlation
matrix and, in this way, the Basic Solvency Capital Requirement (BSCR)
amount is obtained. This BSCR should have added the adjustments by
losses absorption capacity (of both technical provisions and deferred
taxes) and the Operational Risk, obtaining so the total amount of SCR.

The SCR broken down by risk modules is detailed below, extracted from
application of the Standard Formula:
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I t I rt
Capital de Solvencia Obligatorio mporte mporte
Solvency Capital Requirement Amount Amount
olvenc remen
¥ Lapial Req 2018 2017
Riesgo de Mercado
Market Risk 949 720
R' o g
tesgo de Impago de la 'Contmpartc 138 292
Counterparty Default Risk
Riesgo de Suseripcion de Vid
'te<g0 e us.c‘npconn e Vida - 5
Life Underwriting Risk
Riesgo de Suscripcidn de Enfermedad 67 58
Health Underwriting Risk
Riesgo .dc Suscripci-é'n de No Vida 1088 028
Non-Life Underwriting Risk
Diversificacion
66
Diversification (666) 631
Riesgo de Activos Intangibles
Intangible Assets Risk
Capita% de Solvenciz} Obligatén’o Bisico 1824 1.453
Basic Solvency Capital Requirement
Riesgo Operacional
143 141
Operational Risk 4
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas
T.oss-absorbing capacity of Technical Provisions B
Capacidad de absorcion de pérdidas de impuestos diferidos
) . y (62) (90)
Loss-absorbing capacity of Deferred Taxes
Capital de Solvencia Obligatorio 1906 1504

Total Solvency Capital Requirement

A 31 de diciembre de 2018, la capacidad de absorcion de pérdidas de
tmpucstos diferidos asciende a 62 millones de curos (90 millones de
euros cn 2017).

Los médulos de riesgo que tienen el mayor peso en el CSO total del
Subgrupo son el Ricsgo de Suscripcidn de No Vida y el Ricsgo de
Mercado.

A continuacion figura una explicacion mis detallada de cada médulo de

riesgo, desglosado por submédulos de desgo.

Riesgos de Suscripcién

Tal como sc puede ver en las siguicntes tablas explicativas, ¢l modulo
Riesgo de Suscripcién con mayor capital requerido es el modulo Riesgo
de Suscripeion de No Vida, siendo a su vez el médulo de riesgo con mds
peso dentro del importe total de CSO del Subgrupo.

The loss-absorbing capacity of deferred taxes amounts to 62 million
curos as of 31 December 2018 (90 million euros in 2017).

The risk modules that have the greatest weight in the total SCR of the
Subgroup are the Non-Life Underwriting Risk and the Market Risk.

Below is 2 more detailed explanation of each risk module, broken down
through their risk sub modules.

Underwriting risks

As can be seen in the following explanatory tables, the underwriting risk
module with the highest capital required is the Non-Life Underwriting
risk module, this also being the risk module with the most weight within
the total amount of SCR of the Subgroup.

I 1t I t
Riesgo de Suscripcién de No Vida mporte mporte
Non-Life Und itine Risk Amount Amount
on-Life Underwriting Ris 2018 2017
Pri y riesgo de r ¢
T Iimé) riesgo de 16581‘? a 1047 905
Premium and reserve dsk
Riesgo de Cnt-astrofc 131 78
Catastrophe risk
Riesgo de Caida 42 35
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Lapse risk
Diversificacion
132 89
Diversification (132) (89
T R d . . N
otal Riesgo de Suscripcion de No Vida/ 1088 928

Total Non-Life Underwriting Risk

Durante 2018, LIEI aumento su riesgo neto de CAT principalmente
debido 2 un aumento ena el limite de pérdidas de LMIE de 62 millones
de curos a 112 millones de curos, 1o que perjudicd el desgo de catdstrofe

neto de reaseguro.

During 2018, LIEH increased its net CAT risk mainly driven by an
increase in the LMIE from 62 million euros to 112 million euros, which

worsened catastrophe risk net of reinsurance.

1 1t L 1t
Riesgo de Suscripcion de Vida y Salud mporte mporte
Lif 4 Health Und itine Risk Amount Amount
e and Hea nderwriting Risks 2018 2017
R}esgo de bus_(:f‘tpcxgn de vida 47 55
Life Underwriting Risk
Riesgo de Suscripcién de salud 7 5g

Health Underwriting Risk

Los submdédulos de Susctipcién con el mayor peso dentro del
médulo de Suscripcién de No Vida son:

El submédulo de Riesgo de Prima y Reserva calculado a través de
primas imputadas, prevision de primas futuras y provision de
prestaciones de todas las lineas de negocio de No Vida del Subgrupo.
El submédulo de Riesgo de Catastrofe, calculado principalmente 2
través de exposiciones a catistrofes provocadas por el hombre y a

catastrofes naturales.

Riesgo de Mercado

Fl Riesgo de Mercado se forma a través de ricsgos inherentes a
exposiciones de los activos y pasivos del Subgrupo. La composicion
de este médulo de riesgo cs la siguiente:

The underwtriting sub modules with the most weight within the Non-
Life Underwriting Module are:

The Premium and Reserve Risk sub-module calculated through the earned
premiums, future premiums and technical provisions of all the lines of the
Non-Life Business of the Subgroup.

The Catastrophe Risk sub-module, calculated mainly through exposures to

risks for man-made disasters and natural catastrophes.

Market Risk

Market Risk is composed by tisks inherent to exposures by the Subgroup's
assets and liabilitics portfolio. The composition of this sk module is as

follows:

I rt I t
Riesgo de Mercado mporte mpore
Market Rick Amount Amount
arket Ris 2018 2017

Riesgo de “P(? de interés 126 104
Tnterest rate risk
Riesgo dF acciones 90 52
Equity risk
Riesgo inrx?obilimio 54 45
Property risk
Riesgo diferenci
R esgo d‘lferanmal 333 323
Spread risk
Riesgo de @ncc{ntmcxon 114 114
Concentration risk
Ries : divis

iesgo de ‘1\1\2. 687 469
Currency risk
vaers%ﬁcacfén (455) (386)
Diversification
Total Riesgo de Mercado 949 720

Total Market Risk
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Como se puede observar en la tabla superior, los principales sub modulos
de riesgo con mayor ricsgo son los siguientes:

e Riesgo de divisa, principalmente causado por la presencia del
Subgrupo en vatios paises de todo el mundo, lo cual implica que
cuenta con activos y pasivos en mds de 25 divisas sujetas a cste
riesgo. Adicionalmente pertenece a un Grupo estadounidense, lo
que implica la presencia de numerosas exposiciones cn doblares
estadounidenses para proteger los fondos propios de la compaiifa
matriz.

®  Riesgo diferencial debido a la amplia cartera del Subgrupo en
bonos, titulizaciones y depositos a largo plazo.

Riesgo de Impago de la Contraparte.

El Riesgo de Tmpago de la Contraparte se calcula a través exposiciones
de tipo 1, donde se incluyen tanto los saldos con reaseguradores como
los saldos de efectivo cn bancos, asi como las exposiciones de tipo 2,
donde sc incluyen principalmente los recibos de primas y seguros. Los

resultados dentro de este médulo se detallan a continuacion:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

As can be seen in the table above, the main risk sub modules with most
weight arc:

e Currency sk, mainly due to the presence of the Subgroup in
several countries around the world, which means that it has assects
and liabilities in more than 25 carrencics subject to this risk, and
also because it belongs to an American Group, which implies the
presence of numerous exposures in US dollars to protect the parent
company's own funds.

®  The Spread Risk due to the Subgroup's vast portfolio in
bonds, securitizations and long-term deposits.

Counterparty Default Risk.

The Counterparty Default Risk is calculated through type 1 exposures,
which include reinsurer recoverables and cash at bank balances, as well
as through type 2 exposures, which include mainly insurance and

premium receivables. The results within this module are listed below:

Riesgo de Impago de la Contraparte Importe Importe
Counterparty Default Risk Amount Amount
2018 2017
Riesgo de Impago de la Contraparte - Reaseguro y cfectivo en bancos 126 89
Counterparty Default Risk - Reinsurance and cash at banks
Riesgo de Impago de la Contraparte — Recibos de primas y seguros 031 148
Counterparty Default Risk - Insurance and premium receivables
Diversificacion 20 a4
Diversification
Total Riesgo de Impago de la Contraparte 138 222
Total Counterparty Default Risk
Importe Importe
Amount Amount
2018 2017
Riesgo Operacional
Operational Risk 143 141

El crecimiento se debe principalmente a la inclusion de Depositos de
cedentes como CPD tipo 1y Otros créditos como CPD tipo 2.

Riesgo Operacional.

Ll Riesgo Operacional sc calcula a través de importes de provisiones
técnicas brutas y de primas imputadas del periodo, correspondientes a
todas las lineas de negocio del Subgrupo.

The growth is explained mainly duc to the inclusion of Deposits to
cedants as CPD type 1 and Receivables (trade, not insurance) as CPD

type 2

Operational Risk.

Operational Risk is calculated through the amounts of Gross Technical
Provisions and earned premiums of the period, corresponding to all the
subgroup's business lines :
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Cialculos simplificados dentro del CSO.

El Subgrupo utiliza una simplificacién dentro del cilculo del CSO: el
calculo del Riesgo de Caida dentro del madulo de Riesgo de Suscripcion
de No Vida.
Tl Riesgo de Caida es el resgo resultante de la incertidumbre relacionada
con las opciones con las que cuentan los tomadores de seguros para
renovar o cancelar el contrato. FEn concreto, el capital requerido por
Riesgo de Caida scra el resultado de la combinacion de dos hechos
instantdneos:
e Flcese del 40% de las pélizas de seguro cuyo cese de lugar a
un aumento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.
e  La disminucién del 40% del ndmero de contratos de seguro o
reaseguro futuros utilizado en el cileulo de las provisiones técnicas
asociados a los contratos de reascguro que cubren otros contratos

de seguros o reaseguros que se suscribirin en el futuro.

El Subgrupo simplifica este cilculo de la siguiente mancra:

Riesgo de Caida = - minimo (40% mcjor estimacién de las primas
futuras, 0)

Esto es, cl 40% de la mejor estimacion de primas futuras en caso de que
esta estimacion sea negativa, es decir, €l impacto sobre el capital si se
suspendieran el 40% de los contratos futuros. En caso contrario, serfa 0.
Este calculo se realiza por cada linea de negocio y regidn y después se
suman formando un total.

A pesar de que la normativa puede interpretar que también se debe
incluir la prima devengada, LIEIT no la incluye en este cilculo debido a
que tradicionalmente los ratios de caida han sido muy bajos dentro del

negocio de no vida.

Utilizacién de pardmetros especificos de la compaiiia.

El Subgrupo ha utilizado todos los pardmetros indicados por el regulador
para la aplicacién de la férmula estindar, por lo que no se ha utilizado
ninglin pardmetro especifico de la compafifa para el cilculo del CSO a 31
de diciembre de 2018 y 2017.

Adicién de capital aplicado al Capital de Solvencia Obligatorio.

A 31 de diciembre de 2018, el Subgrupo no ha recibido ninguna solicitud
por parte de las autoridades supervisoras para realizar ninguna adicién
de capital al Capital de Solvencia Obligatorio.

Datos para el calculo del Capital Minimo Obligatorio (CMO).

Tl Subgrupo ha calculado el Capital Minimo Obligatorio tal y como se
recoge en ¢l Articulo 230.3 de Ia Directiva 2009/138/CE. Por lo tanto,
se ha calculado como la suma lincal de los CMQO de sus entidades
participadas.

Los resultados del CMO de las entidades participadas han sido calculados
de acuerdo al articulo 248 del Reglamento Delegado 2015/35.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Simplified calculations within the SCR calculation.

The Subgroup uses a simplification within the SCR calculation: the
calculation of Lapse Risk within the Non-Life Underwriting Risk
module.

Lapse Rislk is the risk resulting from the uncertainty related to the options
that the policyholders have of renewal or cancellation of the contract.
Specifically, the capital required for Lapse Risk will be the result of the

combination of two instant facts:

e  Discontinuance of 40 % of the insurance policies for which

discontinuance would result in an increase of technical provisions

without the risk margin.

e  Decrease of 40 % of the number of future insurance or

reinsurance contracts used in the calculation of technical provisions

associated to rcinsurance contracts coveting insurance or
reinsurance contracts to be written in the future.

The Subgroup simplifies this calculation as follows:

Lapsc tisk = - minimum (40% Best Estimate of Future Premiums

provision, 0)

That is, 40% of the Best Fstimate of Future Premiums in case this

cstimate is negative, that is, the impact on capital if 40% of future

contracts are suspended. Otherwise it would be 0. This calculation is

done by each line of business and region and then summed up to the

total.

Although regulatory guidelines could be interpreted to also include

Unearned Premium, LIEH chose not to include it in the lapse shock

because traditionally lapsc rates are very low on incepted non-life

business.
Use of company-specific parameters.

The Subgroup has used all the parameters indicated by the regulator for
the application of the Standard Formula, so no company-specific
parameter has been used for the calculation of the SCR as of 31
December 2018 and 2017.

Addition of capital applied to Solvency Capital Requirement.

As at 31 December 2018, the Subgroup has not received any request
from the supervisory authorities to make any capital increase to the SCR.

Inputs for Minimum Capital Requirement (MCR) calculation.

The Subgroup has caleulated its MCR as indicated in Article 230.3 of
Dircctive 2009/138/CE. Therefore, it has been calculated as the linear
sum of all MCR of its controlled entities.

The MCR results of the controlled entities has been calculated according
to the article 248 of the Delegated Regulation 2015/35.

Importe Importe
Amount Amount
2018 2017
o 1
CMO tota 746 87

Total MCR
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E.3. Uso del submddulo de Riesgo de Acciones basando en la
duracién en el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio.

LIEH no ha utilizado esta opcién en el cilculo del Riesgo de Acciones a
cfectos de Solvencia IT.

E.4. Diferencias entre la Férmula Estindar y cualquier modelo
interno utilizado.

LIEIT no utiliza modelos internos, ni parcial ni total, en sus cilcalos de
las nccesidades de Solvencia II ya que en sus cilculos sc rige
exclusivamente por la formula estandar. Tampoco se aplica ningun

ardimetro especifico de la comparifa.
P

E.5. Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio y del Capital
de Solvencia Obligatorio.

A 31 de diciembre de 2018, no existe incumplimicnto de Capital de
Solvencia Obligatorio o del Capital Minimo Obligatorio, por lo que no
se considera necesario llevar a cabo ningtin tipo de medida o accién

correctiva a cste cfecto.

E.6. Cualquier otra informacién.

Cualquicr informacién significativa acerca de la gestion de capital de
LIEH ha sido ya cxplicada en los pérrafos anteriores de la scecion F de

este documento.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

E.3. Use of the Duration-Based Equity Risk Module in the
calculation of the Solvency Capital Requirement.

LIEH has not used this option within the calculation of Equity Risk for
Solvency 11 purposes.

E.4. Differences between the Standard Formula and any internal
model used.

LIEH does not use Tnternal Models, ncither partially nor totally, in its
calculations of Solvency II requirements since it applied exclustvely the
Standard Formula on its calculations. Nor does it apply any specific

pammctcrs of the company.

E.5. Non-compliance with the Solvency Capital Requirement and
Minimum Capital Requirement.

As at 31 December 2018, there has been no breach of the Minimum
Capital Requirement or Capital Solvency Requirement, so it has not been
considered necessary to carry out any type of corrective measure or
action in this regard.

E.6. Any other information.

Any significant information about LIEFI Capital Management has been
already explained in the previous paragraphs of section E of this

document.
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Glosario Glossary
ACE Hstimaciones actuariales centrales ACE Actuadal Central Estimates
ALAE Costes de liquidacién asignados AFR Actuarial Function Report
BSCR Requisito bésico de solvencia de capital BSCR Basic Solvency Capital Requirement
CAT Riesgo de catdstrofe CAT Carastrophe Risk
DAC Gastos de adquisicién diferidos CDOp Coverage options for non-payment
DGSFP  Direccidn general de seguros y fondos de pensiones CDS Credit default swap
DTA Activos por impuestos diferidos CMS Constant Maturity Swaps
ECM Modelos de capital econémico CSO Expected Evolution of Solvency Capital Requirement
ENID Eventos que no se encuentran en los datos histdricos DGSFP Directorate General for Insurance and Pension Funds
ERM Gestidn del desgo empresarial EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority
RU Unidén Europea ENID Events not in historical order
F&T Fungibilidad y transferibilidad cNPS Employee Net Promoter Score
F/X Tipo de cambio de divisa EPIFP Expected Profits in Future Premiums
GAAP Principios de contabilidad generalmente aceptados EU European Union
GC&E Cumplimiento y ética de Liberty Mutual Tnsurance Group Global F&T Fungibility & Transferability Adjustment
GCM Mercados de consumo a nivel mundial GAAP General Accepted Accounting Principles
GRSG Grupo de estrategia de reaseguro a nivel mundial GC&F. Global Compliance &[ithics
GS Fspecialidad a nivel mundial GRM Global Retail Markets
ICM Mercados de consumo a nivel mundial GRS Global Risk Solution
IFRS Normas internacionales de informacién financiera GRSG Global Reinsurance Specialty Group
LAP Proceso de certificacion de Liberty GWP Gross Written Premiums
LIEH Liberty Internadonal European Holdings S.1..U. IAF Internal Audit Function
LIU Liberty International Underwriters Led TBNER Incurred but not enough reported
IMG Liberty Mutual Group IBNR Incurred but not reported
IMGIA  Departamento de auditoria interna de Liberty Mutual Group IFRS International Financial Reporting Standards
LMI Liberty Mutual Investments LAP Liberty Attestation Process
LMIC Liberty Mutual Insurance Company LIEH Liberty International European Holdings
LMIE Liberty Mutual Insurance European Limited LMG Liberty Mutual Group
LMS Liberty Mutual Surety LMIIC Liberty Mutual Holding Company Inc.
LSM Liberty Specialty Markets LMI Liberty Mutual Investments
MBE Mejor estimacion de la direccion LMIC Liberty Mutual Insurance Company
NOF Fondos propios netos = fondos propios cconémicos menos F&T LMIE Liberty Mutual Insurance Europe Limited
ORSA FEvaluacion de desgos propios y solvencia LOB Line of Business
P&C Propiedad y accidente LSM Liberty Specialty Markets
PCEA Plan contable de entidades aseguradoras LSME Liberty Speciality Markets Europe
ROE Rendimiento del capital ) " MBE Management’s Best Estimate
RSS Estindares de scguridad del reaseguro MCR Minimum Capital Requirement
SBU Unidades cstratégicas de negocio NPS Net Promoter Score
SCR Requisito de solvencia de capital NSLT Non similar to life techniques
ULAE Costes de liquidacién no asignados NWP Net Written Premium
UPR Reservas de primas no devengadas ORSA Own Risk and Solvency Assessment
USCM Mercados de consumo EF.UU. P&C Property & Casualty
usD Délar estadounidense PCEA Accounting Plan of Insurance Companies
QRT Quantitative Reporting Template
RAF Risk Appetite Framework
RMS Risk Management System
ROE Return on Equity
RSS Reinsurance Security Standards
SBU Strategic Business Unit
SCR Solvency Capital Requirement
SE Societas Huropea
SFCR Sotvency and Financial Condition Report
TP Technical Provision
UK United Kingdom
UPR Unearned Premium Reserve
Us United States
USGAAP United States general Accounting Accepted Principles
VA Volatility Adjustment
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20020 Entidad GRO0023
Numero del fondo/cartera GRO0023
ACTIVO Valor Solvencia II Valar contabie
€0010 €0020

Fondo de comercio RCO10 604.880.209,04
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion R0O020 457.736.097,17
Inmovilizado intangible ROG30 0,00 65,909.316,56
Activos por impuesto diferido RO040 42.531,248,69 204.997,.115,92
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal R0O0O50 13.794.130,14 13.794.129,92
Inmovilizado material para uso propio R0O060 186.195.168,86 128.812.027,62
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") RO070 7.331.893.818,90 7.320.340.702,77
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio} ROO8BO 30.833.090,92 19.279.974,79
Participaciones RO090 0,00] 0,00,
Acciones RO100 5.918.149,59 5.918.149,59
Acciones - cotizadas RO110 1.507.741,29 1.507.741,29
Acciones - no cotizadas RO120 4.410.408,30 4.410.408,30
Bornos R0130 6.860.622.269,63 6.860.622.269,63
Deuda Piiblica R0140 2.927.170.693,88 2.927.170.693,88
Deuda privada RO150 3.922.825.763,97 3.922,825.763,97
Activos financieros estructuradas RO160 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0170 10.625.811,78 10.625.811,78
Fondos de inversion R0O180 81.235.254,42 81.235.254,42
Derivados R0O190 0,00 0,00
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 353.285.054,34 353.285,054,34
Otras inversiones R0210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "“index-linked” y "unit-linked" R0220 525.899.212,57| 523.136.452,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0O230 3.419.451,72 3.420.052,00
Anticipos sobre pdlizas RO240 3.303.100,45 3.303.102,00
A personas fisicas R0250 116.351,27 0,00
Otros RO260 0,00 116.950,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 1.192.284.556,92 1.835.167.398,14
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. RG280 1.171.372.238,36 1.823.052.204,14
Seguros distintos del sequro de vida, excluidos los de salud R0290 1.162.637.220,00 1.820.055.207,88
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 8.735.018,36 2.996.996,26
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"” R0310 20.912.318,56 12.115.194,00
Seguras de salud similares a los seguros de vida R0320 551.525,10 0,00
Seguras de vida, excluidos los de salud y los “index-linked" y "unit-linked" R0330 20.360.793,46 12.115.194,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 63.718.917,28 63.718.917,43
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 445.151.219,15 1.637.522.877,70
Créditos por operaciones de reaseguro RGO370 88.336.063,11 73.090.073,26
Otros créditos R0380 251.950.161,26 246.327.363,78
Acciones propias R0O390 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0O410 798.201.729,96 798.201.729,96
Otros activos, no consignados en otras partidas R0O420 77.544.739,76 75.193.985,26
TOTAL ACTIVO RC500 11,020.920.418,32| 14.052.248.448,53
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PASIVO Valor Solvencia 11 Valor contable
€001g €0020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 4.703.356.243,81 7.357.986.409,.86
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) R0O520 4,539.477.092,91 7.270.705.499,13
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacién (ME) RO540 4.361.705.455,52
Margen de riesgo (MR) RO550 177.771.637,39
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a las seguros distintos del seguro de vida) RO560 163.879.150,90 87.280.910,73
PT calculadas en su conjunto RO570 0,00
Mejor estimacion (ME) RO580 154.287.437,71
Margen de riesgo (MR) RO590 9.591.713,19
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "“index-linked" y "unit-linked™) RO600 1.449.305,824 18} 1.065.560.294,27
Provisiones técnicas - sequros de salud (similares a los seguros de vida) RO610 192,622.384,34 0.00
PT calculadas en su conjunto RO620 0,00
Mejor estimacidn (ME) RO630 175.471.567,04
Margen de riesgo (MR) RO840 17.150.817,30
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los “index-linked” y "unit-linked") RO650 1.256.683.439,84 1.065.560.294,27
PT calculadas en su conjunto RO660 0,00
Mejor estimacion (ME) RQE70 1.218.355.,186,99
Margen de riesgo (MR) ROE80 38.328.252,85
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" RO690 467.419.428 55 523.136.452.00
PT calculadas en su conjunto RO700 467.419.428,55
Mejor estimacién (ME) R0O710 0,00
Margen de riesgo (MR) RO720 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente R0740 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas R0O750 83.169.184.87 84.151.115.28
Provision para pensiones y obligaciones similares RO760 10.041.266.06 10.041.264,95
Depésitos recibidos por reaseguro cedido R0770 4.680.397,27 4.680.401,44
Pasivos por impuesto diferidos RO780 101.401,977,16 101.772.308.98
Derivados RO790 0.00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 12,922.271 54 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RGC810 20.013.772,42 20.647.764,281
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 177.513.164,15 167.510.897.25
Deudas por operaciones de reaseguro RO830 128.018.106,55 377.948.813 14
Otras deudas y partidas a pagar RO840 385.010.158,18 449.035.134,22
Pasivos subordinados RO850 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bdsicos (FPB) R3860 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB R0O870 0,00 0,00
Otros pasivos, no cansignados en otras partidas RO880 95.009.160,46! 167.110,170,55
TOTAL PASIVO RO900 7.637.860,955,20 10,329.621.026,22
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 3.383.059.463 1%I 3.722.627.422|31
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Primas devengadas

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Seguro de gastos
medicos

CO010

Obligaciones de seguro y de reaseqguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de proteccion de| Seatira de accidentes

ingresos
£0020

laborales
C0D30:

Segurode:
responsabilidad civil de
vehiculos automoviles
C0p40

Otro seguro de
vehiculos automaviles

€0050

Modelo $.05.01.01
Pagina 1
Ejercicio 31/12/2018

Seguro.maritimo; de
aviaclon y transporte

0060

Sequro directo - bruto RO110 247.843.887,33 15.646.971,60 71.244.262,70 819.616.866,17 1.434.668.911,52 110.572.843,44
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 157.273,33 0,00 151.404,86 1.336.079,95 69.,759,41 5.700.793,21
Reasegquro cedido (Participacion del reaseguro) RO140 17.329.388,58 523.238,69 2.223.735,34 107.506.600,45 57.067.790,97 49.786.652,05
Importe neto R0200 230.671.772,08 15.123.732,91 69.171.932,22 713.446.345,67 1.377.670.879,96 66.486.944,60
Primas imputadas E
Sequro directo - bruto RO210 239.502.756,33 14.824.748,64 69.402.835,56 825.314.540,35 1.390.617.433,13 84.459.939,28
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 148.722,65 0,00 213.278,98 1.203.926,35 41.846,56 5.430.616,44
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro) RO240 16.142.462,77 558.860,52 2,401,259,21 124.381.751,41 38.058.386,44 40.241.357,96
Importe neto R0300 223.509.016,81 14.265.888,12 67.214.855,33 702,136.715,29 1.352.600.883,25 49.649.197,76
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
| Seguro directo - bruto RO310 130.316.025,40 4,755.754,21 29.580.897,15 606,555.903,76 791.840.517,71 38.311.461,84
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 -9.000,33 3.402,00 -367.581,18 -801.395,31 20.453,42 8.843.671,77
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO340 9.897.181,16 66.625,29 400.124,85 10.305.588,97 72.384.039,02 4.582.954,65
Importe neto R0400 120.409,843,91 4.692.530,92 28.813.191,12 595.448.919,48 719.476.932,11 42.572.178,96
Variacidn de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptada proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicas RO550 80.030.328,14 6.878.626,70 20.753.503,02 242.274.880,92 404.866.416,24 63.735.035,12
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo RO610 20.814.341,68 896.503,71 6.350.779,16 72.354,311,65 87.481.820,60 10.509.170,58
Importe bryto - Reaseguro proporcional aceptado R0O620 0,00 0,00 1.467,33 241,62 60,60 2.492,642,92
Cucta de los reasequradores RO640 0,00 0,00 0,00 -0,14 379.661,84 3.388.973,32
Importe neto R0O700 20.814.341,68 896,503,71 6.352.246,49 72.354.553,41 87.102.219,36 9.612.840,18
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0O710 1.154.793,65 143.957,18 745.540,85 4.297.788,76 13.336.687,09 2.271.965,77
Importe brutc - Reasequro proporcional aceptade R0720 0,00 0,00 8.061,88 165,91 41,25 11.968,28
Cuota de los reaseguradores RO740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROB00 1.154.793,65 143.957,18 753.602,73 4.297.954,67 13,336.728,34 2.283.934,05
Gastos de gestidn de siniestros ~
Importe bruto - Seguro directo RO810 19.702.137,53 278.380,10 2.046.597,17 36.403.761,77 62.766.412,87 4.323.614,27
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 232,35 0,00 0,00 61.256,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO900 19,702.137,53 278.380,10 2.046,829,52 36.403,761,77 62.766.412,87 4.384.870,27
Gastos de adquisicién
importe bruto - Sequrg directo R0910 39.195.296,34 6.902.201,12 11.625.283,02 127.680.234,73 250.907.566,24 56.203.924,64
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0920 839,50 0,00 31.753,04 15.584,23 3.400,49 1.046.349,89
Cuota de ios reaseguradores R940 850.847,39 1.377.230,36 16.591,00 1.079.568,40 2.368.229,62 15.465.139,63
Importe neto R1000 38.345.288,45 5.524,970,76 11,640.445,06 126.616.250,56 248.542.737,11 41.785.134,90
Gastos generales
Imperte bruto - Sequro directo R1010 13.766,83 34.814,95 -39.620,78 2.611.575,98 -6.879.378,27 5.668.255,72
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 -9.215,47 -2.303,17 0,00
Cuota de los reasequradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 13.766,83 34.814,95 -38.620,78 2.602.360,51 -6.881.681,44 5.668.255,72
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Sequra de incendioy
otros dajios a los bienes

Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Segura: de
responsabllidad civif
general

Seguro de crédito.y:

catclon

Seguro de defensa
jurfdica

Segura de asistencia.

Pérdidas pecuniarias
diversas

€0070 €0080 C0090 €0100 €0110 €0120
Primas devengadas
| Seguro directo - bruto RO110 784.463.752,30 600,351.342,16 238.858.988,06 7.574.712,06 24.656.622,10 73.856.948,19
Reasegura aceptado proporcional - Bruto RO120 98.715.004,94 48,537.508,43 143.048.684,08 0,00 5.918,33 3.908.566,03
Reaseguro cedido {Participacién del reaseguro) R0O140 308.442,875,27 167.383,169,62 144.961.368,04 153.681,90 14.136.908,72 74,789.114,54
Importe neto RQO2006 574.735.881,97 481,505.680,97 236,946.304,10 7.421,030,16 10.525.631,71 2.976.399,68
Primas imputadas
| Seguro directo - bruto RO210 768.308.646,31 524.,469.456,03 155,282.489,09 7.696.888,17 25.191,447,12 71.330.826,83
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0O220 144,201,125,85 46.336.059,06 55.873.117,20 0,00 5.918,33 5.092.272,65
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO240 329,630.260,57 190,191.803,62 76.534.853,56 153.661,02 14,138.857,57 74,662.896,59
Importe nete RO300 582.879.511,69 380.613.711,47 134.620.752,73 7.543.227,15 11.057.507,88 1.760.202,89
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
|_Sequro directo - bruto RO310 342.963.701,81 291.146.238,82 82.713.409,03 -778,32 1.196.490,95 11.432.757,42
Reasegura aceptado proporcional - Bruto RO320 80.639.844,79 32.526.537,31 -35.034.975,65 0,00 -1,983,93 1,140.073,65
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO340 148.384.211,00 74.558.,457,49 39.487.008,57 0,00 -190.450,79 10.700.682,27
Importe neto RO400 275.219.335,60 249,114.318,64 8.191.424,81 -778,32 1.384.957,81 1.872.148,80
Variacién de otras provisiones técnicas
| Seguro directo - bruto RO410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegura cedido (Participacién def reasequro) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 298.063.996,52 243.524.778,02 60.011,138,28 1.174.666,55 4.182.847,13 -15.367.660,23
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequra directo RO610 44.850.078,84 83.075.700,74 3.161.402,60 167.710,68 1.022.058,41 2.115.951,65
Imparte bruto - Reaseguro proparcianal aceptado RO620 5.334.573,69 9.351.109,04 28.427,80 0,00 0,00 239.538,10
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO630
Cuota de los reaseguradores RO640 629,731,950 802.046,75 @,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto RO700 49.554.920,63 91.624.,763,03 3.189.830,40 167.710,68 1.022.058,41 2.355.489,75
Gastos de gestién de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710 3.960.639,50 1.916.396,39 775.185,04 19,245,599 62,238,84 193.501,91
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado RQ720 212,511,759 125.527,74 97.053,59 0,00 0,00 488,19
Cuata de los reaseguradares R0O740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto ROBOO 4,173,151,29 2,041,924,13 872.239,03 19.245,99 62.238,84 183.,990,10
Gastos de gestién de siniestros
Importe bruto - Seguro directo RO810 42.420.953,03 14,002.849,00 3.813.891,76 14.929,00 99,935,17 259.002,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado RO820 827.416,81 -1.341,600,00 -378.484,61 0,00 0,00 12,291,00
Cuota de los reaseguradores ROB40 0,00 64.049,00 $2,00 0,00 0,00 @,00
Importe neto RO900 43.248.369,84 12.597.200,00 3,435.,315,15 14,928,00 99.935,17 271.293,00
Gastos de adquisicion
Imparte bruto - Sequro directo RO910 296.683.451,66 372.652.785,14 85.653.722,98 972,708,88 3.239.093,55 43.645.736,74
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado RO920 23.992.735,27 6.909.037,00 19.940.183,73 0,00 0,00 446.963,00
Cuota de Jos reaseguradores R0O940 83.708,184,87 325.934.229,47 33.994.421,79 a,00 239.612,59 52.029.678,79
Impaorte neto R100C 236.968.002,06 53,627.592,67 71.599,484,92 972.708,88 2.999.480,96 -7.936.979,05
Gastos generales
Imparte bruto - Seguro directo R1010 -28.595.425,54 83.605.432,18 -15.905.703,81 72,00 -866,25 -10.012.541,73
Importe bruto - Reasequre praporcional aceptado R1020 -7.285.021,76 7.948,44 -3.180.027,41 0,00 0,00 -238.912,30
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 -19.917,57 0,00 G,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 -35,880.447,30 83.633.298,19 -15.085.731,22 72,00 -866,25 -10,251.454,03
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Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida

Reaseguio no.

proporcional maritimo,

de aviacion y
transporte

Reaseguiro no
proporcional de
responsabilidad civil

por dafnos

Reaseguro no
proporcional de dafios
a los bienes

Reaseguro no
proporcional de
enfermedad

€0130

C0140

0150

C0160

B ——— e
Primas devengadas
_Seguro directo - brute R0110 4.429.356.107,63
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 301.630.992,57
Reaseqguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 0,00 43,646.240,12 27.565.973,08 120.448.894,00 191.661.107,20
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 11.239.898,70 15.177.177,52 37.457.084,30 1.008.178.724,69
Importe neto R0O200 0,00 32.406.341,42 12,388.795,56 82.991.809,70 3.914,469,482,71
Primas imputadas : 1
Sequro directo - bruto R0210 4,176,402.007,44
Reasequro aceptado proporcignal - Brutg R0220 258.546.884,17
Reasequro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 34.245.060,47 19.878.779,06 47.144,476,43 101.268.315,96
Reaseqguro cedido (Participacion del reaseguro) R0O240 0,00 5.867,596,96 7.447,644,59 10.042.386,58 930.455.439,37
Importe neto R0300 0,00 28.377.063,51 12.431,134,47 37.102.089,85 3.605.761.768,20
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
| Seguro directo - bruto- RO310 2.330.812.379,78
Reasegqurg aceptado proporgionat - Bruto RO320 86.959,046,54
Reasequro aceptado no proporcional - Bruto R0O330 0,00 55.314.759,40 19,511.388,27 35.897.248,58 110.723.396,25
Reasequro cedido (Participacion del reasequro) R0340 0,00 5.267.137,30 2.582.647,05 1.941,273,21 380.367.480,04
Importe netg RC400 0,00 50.047.622,10 16.928.741,22 33.955.975,37 2.148,127.342,53
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto RO410 0,00
Reasequro aceptadg proporcional - Bruto R0420 0,00
Reaseguro aceptadg no proporcional - Brufo R0430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reasequro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO50C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 0,00 -158.358,17 -1,511.229,36 9.169.429,71 1.417.628.398,59
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo RO610 332.799.830,30
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 17.448.061,10
Importe bruto - Reaseqguro no proporcional aceptado R0O630 0,00 51.743,31 30.036,81 71.234,22 153,014,34
Cuota de los reasequradores R0O640 0,00 0,00 0,00 0,00 5.200.413,67
Importe neto R0O700C 0,00 51.743,31 30.036,81 71.234,22 345.200.492,07
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Sequro directo RO710 28.877.940,97
Importe bruto - Reaseguro proparcional aceptado RO720 455.819,03
Importe bruto - Reasequro no proparcional aceptado R0O730 0,00 35.519,09 20.618,58 48.898,62 105.036,25
Cuota de los reasequradores RG740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe nete R0O800 0,00 35.519,09 20.618,58 48.898,62 29,438.796,29
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810 186.132.463,67
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0820 -818.888,45
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O830 0,00 589.936,35 208.091,03 382.847,08 1.180.874,46
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 64.141,00
Importe neto R0O900 0,00 585.936,35 208.091,03 382,847,08 186.430,308,68
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro directo R0910 1.295.362.005,04
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptadg R0920 52,386.846,15
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO930 0,00 2,695.792,39 993.847,70 16.976.037,24 20.665.677,33
Cuota de lgs reasequradores RO940 0,00 1.557.488,96 1,618.025,63 5.592.213,74 525.831.462,24
Importe neto R1G00 0,00 1.138.303,43 -624,177,93 11.383.823,50 842.583.066,28
Gastos generales
Importe bruto - Sequro directo R1010 30.500.381,28)
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R1020 : -10.707.531,67
Importe bruto - Reagsequrg no proporcional aceptado R1030 0,00 -1.973.860,35 -1.145,797,85 -2,717.373,71 -5.837.031,91
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 -19.917,57
Importe neto R1100 0,00 -1,973.860,35 -1.145.797,85 -2.717,373,71 13.975.735,27
Otros gastos R1200 0,00
Total gastos R1300 1.417.628.398,59
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Obligaciones de seguro de vida
Rentas derivadas de
Rentas derivadas de contratos de seguro
Segurgcon | Seduro uneilado a it et de iy | correcnmiionias's.
Seguro de enfermedad participacion en indices:y a fondos de. | Otro sequro de vida i v blicact P d
beneficios Tnversion correspondientes a | obligaciones de segiiro
obligaciones de segtiro distintas de las
de enférmedad obligaciones de seguro
de enfermedad
| SRS R €0250 £0260
— s
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 42,258.592,96 79.029.204,60 164.166.921,03 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacion del reasequro) R1420 0,00 168.632,05 0,00 9.227.211,25 0,00 9,00
Importe neto R1500 0,00 42.089.960,91 79.029.204,60 154.939.709,78 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe brito R1510 0,00 43,213.066,74 75.035,708,52 154.620.884,60 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 168.632,10 0,00 7.325.683,21 0,00 a,00
Importe neto R1600 0,00 43,044,434,64 79.035,708,52 147.295,201,39 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Imparte bruto R1610 0,00 77.456.170,60 58.171.017,61 81.416.947,74 15.204.056,16 0,00
Reasequro cedido (Participacidn del reaseguro) R1620 6,00 362.658,84 0,00 9.885.005,98 0,00 9,00
Importe neto R1700 0,00 77.093.511,76 58,171.017,61 71.531.941,76 15.204.056,16 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 C,00 -27.683.541,46 -46.933.491,08 1.449.528,97 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro} R1720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 -27.683.541,46 -46.933.,491,08 1.449.528,97 0,00 0,00
Gastas técnicos R1800 0,00 7.729.073,34 15,598.156,23 77.934.442,52 962.161,86 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 2.279.622,61 982.128,83 12.631.126,88 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R1820 0,00 0,00 0,00 458.921,36 0,00 0,00
Importe netc R20G0 0,00 2.279.622,61 982.128,83 12.172.205,52 Q,00 0,00
Gastos de gestién de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 2.683.854,92 33.271,99 804,175,54 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 6,00 c,00 0,00 0,00 0,00
Importe neta R2100 0,00 2.683.854,92 33.271,99 804.175,54 0,00 0,00
Gastas de gestidn de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 780.087,88 0,00 10.588.444,44 962.161,86 0,00
Cuota de los reasequradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a,00
Importe neto R2200 0,00 780.087,88 0,00 10.588.444,44 962.161,86 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 1.372.200,93 11.828.003,41 52.723.494,10 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R2220 0,00 0,00 0,00 373.549,50 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 1.372.200,93 11.828.003,41 52.349.944,60 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 613.307,00 2.754.752,00 2.027.082,35 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R2320 6,00 0,00 0,00 7.409,93 8,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 613.307,00 2.754.752,00 2.019.672,42 0,00 0,00
Importe total de los rescates R27G0 0,00 28.673.287,00 52,021.128,00 1.654.379,00 0,00 0,00
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Obligaciones de reaseguro de vida

Reaseguro de TOTAL
enfermedad Reaseguro de vida
€0270 C0280 €0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 285.454.718,59
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R1420 0,00 2.563.263,77 11.959.107,07
Importe neto R1500 0,00 -2.563.263,77 273.495.611,52
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 276.869.659,86
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 2.613.178,55 10.107.493,86
Importe neto R1600 0,00 -2.613,178,55 266.762.166,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 232.248.192,11
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 1.318.488,43 11.566.153,25
Importe neto R1700 0,00 -1.318.488,43 220.682.038,86
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 -73.167.503,57
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 -18.030,00 -18.030,00
Importe neto R1800 0,00 18.030,00 -73.149.473,57
Gastos técnicos R1500 0,00 0,00 102.223.833,95
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 15.892.878,32
Cuota de los reaseguradores R1520 0,00 0,00 458.921,36
Importe neto R2000 0,00 0,00 15.433.956,96
Gastos de gestién de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 3.521.302,45
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 3.521.302,45
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 12.330.694,18
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 12.330.694,18
Gastos de adquisicidn
Importe bruto R2210 0,00 0,00 65.923.698,44
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 373.549,50
Importe neto R2300 0,00 0,00 65.550.148,94
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 5.395.141,35
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 7.409,93
Importe neto R2400 0,00 0,00 5.387.731,42
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 102.223.833,95
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 82,348.794,00
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C0080
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 703.295.178,78
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 3.929.842,48
;?ep[i;tsobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reasequradores R0140 62.736.174,80
Importe neto R0200 644.488.846,46
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 691.530.726,24
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 5.936.887,30
;r;eppot;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO230 0,00
Cuota de los reasequradores R0240 64.561.151,76
Importe neto R0O300 632.906.461,78
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 408.087.971,82
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 2.812.176,95
Iargleppc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 786.759,57
Cuota de los reaseguradores R0340 13.313.449,65
Importe neto R0400 398.373.458,69
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;r:eppc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuocta de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 190.258.776,46
Otros gastos R1200
Total gastos R1300

T
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Clave de la entidad... GRO0023 Modelo §.05.02.01
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

] ]

| Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones

de no vida
C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 835.294.710,76
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0O120 0,00
Iar:ep;t;tgobruto Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 35.840.492,81
Importe neto R0200 799.454.217,95
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo RO210 791.107.419,30
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 0,00
Iarzleppc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO230 0,00
Cuota de los reasequradores R0240 22.369.167,08
Importe neto RO300 768.738.252,22
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0O310 436.042.234,88
Importe bruto - Reasequro proparcional aceptado | R0320 0,00
;rzlep;tratsobruto - Reaseguro no proporcional R0330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 14.328.349,48
Importe neto R0O400 421.713.885,40
Variaciéon de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;rseppciratgobruto - Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos R0O550 308.956.288,43
Otros gastos R1200 :
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U Pagina 2
Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

[pais [ ca | Chile |

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas

devengadas) - obligaciones
~ de no vida
C00s0
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 477.677.640,37
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 0,00
;r::"leppotratsobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reasequradores R0140 172.544.513,39
Importe neto R0200 305.133.126,98
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 476.325.474,93
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 0,00
;r(r:]eppotratgobruto - Reaseguro no proporcional R0O230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 176.322.794,52
Importe neto R0O300 300.002.680,41
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 208.709.174,93
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 0,00
Ia?eppotgtgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 ‘ 0,00
Cuota de los reasequradores R0340 27.930.062,17
Importe neto R0400 180.779.112,76
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
ir;weppot;tgobruto Reaseguro no proporcional R0O430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos RO550 142.352.431,42
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

IPais | GA | Colombia J

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones

de no vida
C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo R0O110 292.366.395,78
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 0,00
Iar;"lep;tr:gobruto Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 29.136.029,87
Importe neto R0200 263.230.365,91
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 287.665.874,12
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 0,00
Iar;\ep[;)tratgobruto Reaseguro no proporcional R0O230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 32.090.235,22
Importe neto R0O300 255.575.638,90
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 114.803.841,42
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 0,00
;r;neppotratgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 10.431.547,64
Importe neto R0400 104.372.293,78
Variacion de otras provisiones técnicas :
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;r;\ep[iratjobruto - Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos R0O550 101.243.125,16
Otros gastos R1200
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR00023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U

Modelo S.05.02.01
Pagina 2
Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

[Pais [ Ga |

Reino Unido |

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones
de no vida
C0090

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo RO110 504.509.876,74
Importe bruto - Reaseqguro proporcional aceptado | R0O120 123.456.042,24
Iargeppot;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 167.372.502,21
Cuota de los reaseguradores R0O140 286.799.018,65
Importe neto R0200 508.539.402,54
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 437.310.231,09
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 32.802.227,61
;Teppc;;tsobruto - Reaseguro no proporcional RO230 72.604.968,93
Cuota de los reasequradores R0240 203.883.577,13
Importe neto RO300 338.833.850,50
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 428.272.013,36
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 30.726.650,23
;Tep[;)t;tjobruto - Reaseguro no preporcional RO330 68.010.853 16
Cuota de los reaseguradores R0340 -3.470.391,00
Importe neto R0400 530.479.907,75
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;r:eppot;tjobruto Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 175.675.928,42
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

e o | |

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones

de no vida
C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo R0110 280.475.248,19
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 161,36
Iar;"lep;tr;cgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 37.449.135,94
Importe neto R0200 243.026.273,61
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0O210 289.901.817,87
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 161,36
;rg:r;)t;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO230 0,00
Cuota de los reasequradores R0240 50.433.153,44
Importe neto R0O300 239.468.825,79
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 198.711.221,50
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 2.081,00
;Tep;t;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reasequradores R0340 16.288.554,00
Importe neto R0400 182.424.748,50
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;rgep&ratgobruto - Reaseguro no proporcional R0O430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 88.234.836,08
Otros gastos R1200 .
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.05.02.01
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

[Total de cinco principales paises y pais de origen

C0140
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 3.093.619.050,62
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 127.386.046,08
;?eppotratgobruto - Reaseguro no proporcicnal RO130 167.372.502,21
Cuota de los reasequradores R0140 624.505.365,46
Importe neto R0200 2.763.872.233,45
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 2.973.841.543,55
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 38.739.276,27
;r?eppotratgobruto - Reaseguro no proporcional R0O230 72.604.968,93
Cuota de los reasequradores R0240 549.660.079,15
Importe neto RO300 2.535.525,709,60
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 1.794.626.457,91
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 33.540.908,18
;r:eppc;;tsobruto - Reaseguro no proporcional RO330 68.797.612,73
Cuota de los reasequradores R0340 78.821.571,94
Importe neto R0400 1.818.143.406,88
Variacidn de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;Tep;tratgobruto - Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuota de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos R0O550 1.006.721.385,97
Otros gastos R1200 0,00
Total gastos R1300 1.006,721.385,97
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Clave de la entidad... GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U

Modelo S.05.02.01

Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0220

Primas devengadas

113.555.256,98

Importe bruto R1410

Cuota de los reasequradores R1420 2.563.263,77

Importe neto R1500 110.991.993,21
Primas imputadas

Importe bruto R1510 113.216.237,97

Cuota de los reaseguradores R1520 2.613.178,55

Importe neto R1600 110.603.059,42
Siniestralidad

Importe bruto R1610 97.924,108,39

Cuota de los reasequradores R1620 2.315.588,00

Importe neto R1700 95.608.520,39
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 -32.411.644,37

Cuota de los reaseguradores R1720 -18.030,00

Importe neto R1800 -32.393.614,37
Gastos incurridos R1900 29.086.928,71
Otros gastos R2500

R2600

Total gastos

e E




Clave de la entidad... GR00023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

|Pais I GA l

Modelo S.05.02.01

Pégina 5

Ejercicio 31/12/2018

Brasil

vida
C0230

Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de

Primas devengadas

Importe bruto R1410 52.753.789,62
Cuota de los reasequradores R1420 2.833.409,71
Importe neto R1500 49.920.379,91
Primas imputadas
Importe bruto R1510 49.759.607,47
Cuota de los reasequradores R1520 2.815.175,85
Importe neto R1600 46.944.431,62
Siniestralidad )
Importe bruto R1610 18.098.488,30
Cuota de los reaseguradores R1620 2.470.159,06
Importe neto R1700 15.628.329,24
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 25.238.686,05
Otros gastos R2500
Total gastos R2600

o
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Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.05.02.01
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

[Pais [ en ] Chile |

~ Cinco paises principales (por importe de las
. primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida

C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reasequradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GR0O0023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

[Pais [ ca |

Modelo S.05.02.01

Pagina 5

Ejercicio 31/12/2018

Colombia

vida
C0230

Cinco paises principales (por importe de Ias
primas brutas devengadas) - obligaciones de

Primas devengadas

Importe bruto R1410 49.625.379,79

Cuota de los reasequradores R1420 1.043.760,01

Importe neto R1500 48.581.619,78
Primas imputadas

Importe bruto R1510 46.054.948,56

Cuota de los reasequradores R1520 1.064.030,53

Importe neto R1600 44.,990.918,03
Siniestralidad

Importe bruto R1610 29.871.636,90

Cuota de los reasequradores R1620 -31.750,22

Importe neto R1700 29.903.387,12
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00

Cuota de los reaseqguradores R1720 0,00

Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 29.730.112,47
Otros gastos R2500
Total gastos R2600

]




Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.05.02.01
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Cinco paises principales (por impotte de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
' vida

C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reasequradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reasequradores R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacidn de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GR00023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U Pagina 5
Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

IPais l GA | Portugal j

Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de

vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 28.304.968,39
Cuota de los reaseguradores R1420 739.686,22
Importe neto R1500 27.565.282,17
Primas imputadas
Importe bruto R1510 28.488.195,49
Cuota de los reaseguradores R1520 739.686,44
Importe neto R1600 27.748.509,05
Siniestralidad
Importe bruto R1610 40.957.481,33
Cuota de los reasequradores R1620 0,00
Importe neto R1700 40.957.481,33
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 -11.276.163,78
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 -11.276.163,78
Gastos incurridos R1500 9.562.753,13
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Ciave de la entidad... GRO0023 Modelo S.05.02.01
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Ejercicio 31/12/2018

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total de cinco principales paises y pais de
origen

€0280

Primas devengadas

Importe bruto R1410 244.,239.394,78

Cuota de los reasequradores R1420 7.180.119,71

Importe neto R1500 237.059.275,07
Primas imputadas

Importe bruto R1510 237.518.989,49

Cuota de los reaseguradores R1520 7.232.071,37

Importe neto R1600 230.286.918,12
Siniestralidad

Importe bruto R1610 186.851.714,92

Cuota de los reasequradores R1620 4.753.996,84

Importe neto R1700 182.097.718,08
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 -43.687.808,15

Cuota de los reaseguradores R1720 -18.030,00

Importe neto R1800 -43.669.778,15
Gastos incurridos R1900 93.618.480,36
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 93.618.480,36




FP—

e

$8{:sepo] op ojediul

Jod:a3snie jap o1oedlliy

dodiaisnle uis

Jod 23sn{e jop opeduny

J0d:-938nfe dis

il

epipauwie):op ojoeduly

epipsul; e[ sp odeduir

elioyIsUE] epipoL Ui

(1enpeib Snbojus) seiloisues) sepipsuwi se|'A ozejd obie) e sejueieb ap sepipow sej9p ojdediuy

sepipsi A ozejd
oble| g sejjuereb sp
Sepipauiiod sjioduil

000 000 TE'6SS'ZES'S06'T 600 TE'655°CES'S06'T 000 TE'6557CES'S06'T 0070 TE'665°CES S06'T TE'655°C2ES'S06'T 06004| 01103e611G0 BIDUDA[OS 3p |ENdEe))]
CC'/88°55C'8 600 227/88°S9T'8 ¢8998 72'/89°597°8 00’0 00’0 0070 0070 00°0 0800% £ IPAIN
000 0070 000 000 000 000 000 000 000 00’0 0400 Z IBAIN
£070647960° 22 000 9T'0TE'€55BE0 € /070647960° LT~ ST'OTE'ESS'BED'E 000 €2700T°059°650°€ 000 £2°001°059°5990°E £¢'001°059°890°E 0900Y 1 IBAIN
58720670£8°BT- 00D BEL6T'6TR'OPOE $8'706°0£8°81- 8E7/6T 618 9V0°E 000 £2°001°059°6490°¢ 0070 €2°00T°059°590°€ £2°001°059'590°E 05004 ounolebiljgo edUBAjoS
ap |ended |9 aniqnd esed
saqisiwpe sojdoid sopuog
00°0 000 0070 000 000 000 000 0070 000 000 0+00¥| ojuslwesed od isnfe e sele(ns
seJ3Ied A epejiwi| pepiigiuodsip
3p SOpUC) E OpIgep
sopiBbulasad sojdoid sopuog
2070627960 L2~ 00°0 SOEL9TO6°SSE'E £0°06£'960° LT~ S0'€49779655¢E ¢ 00’0 C1'E9Y 6S0°EBE € 000 ZTE9%'650°EREE Z1'E9% 650 €8E € 0E00Y SoAISed so| & 0)33dsal
SOAI}OB SO| Bp 8U2padxy
S87C060EB 8T 000 8E°/6T°6T8°9Y0°E §87206°0£8'8T- 8E7L6T6TR°9V0°E 000 £2°00T°059°590°E 000 £2°001°059°G90°¢E £¢'007°059°680°¢ 0200y sodi1seq soidoad sopuog
0£°£/9°79¢°SE 000 PBELTPPP 55979 08°£49729¢E"SE P8 ELT PPP 9599 00" ¥5'96%°180°029°9 000 ¥S'96% 180°029'9 ¥S'S6%°180°029'9 0100 5e01UJ39] SIUOISIADIY
00100 06002 08000 04002 09002 05000 0v002 0£000 2002 01002
mmw__om_www__w M.%ﬁmm: o190 mmn.wwmwum_m_m:mm_w sel oz seliojIsUely Sepipa Sgapjul epodi il 5P 00 |5 5105 SeDUIR) seuojsiAvad SE0UDRY
sepueieB 5p Sepipe us opefij ojusiliese Sondy 1l oyUsilEses us opeliy peplinejon | seijo Uis-A pepiiae|joa | - [=:81qos euoTisuely BLONSUE BRibU Uis sej 84q0s BlOj|sURS | SBUD|SIACLd 5B Bigos seucysien

8T0T/TT/1E OPPIBL
10°ZT'S Ol9pon

SYIHOLISNVYL SYAIGIW SY1 A 0ZV1d 0DHY TV SVIINYHVY 30 SYAIAAW SY1:30:010Vd NI

N*1'S ‘SONIATOH NVIdO¥NI TYNOILYNUILNI ALMALIT " IHEWON

£Z000¥D '"pepriud e] ap SAED




00°0 000 000 T6'STL 68E'HC T6'9TL768E¥T 0120d odnub 3p [aAlU e $2)|gIU0dsIp OU SOLIBILIOU[UI S9SRUIU]
000 00°0 00°0 0070 000 00204 odnJB ap [SAIU B SOLRILIoUIW SISIUIIUT
00'0 000 00’0 00°0 00°0 06T0Y odnJb ap |2AIU B 3j0pu) BI30 3p O selejuawe|bal ‘s9[edo] $aU0IdUIsa
e opIgap ‘333 e SSluSDaUIHad OU S9pepuD e sopeldose sa[qiuodsip ou soidoud sopuod
000 000 000 00’0 00°0 0810Y SjuswLIolIIUE Sopedlnadss
ou s021seq soldoid sopuoj owod elosialadns pepuolne ef Jod sopegoide SOJURWR|R SO0
00°0 0070 04T0Y odnub ap [9AIU B S3|guodsIp ou Soplap soissndwi Jod SOAIDY
00°0 000 09104 SOJ9U SOPLIaYP Solsanduwl Jod SOAIDR SO| 3P J0|RA |B SjualeAinbs ayoduly
00°0 000 000 000 0ST0Y odnub ap [2AIU e S3[qIUOdSIp OU SOPRUIPJOGNS SOAISEJ
00°0 00°0 00°0 0070 0¥10d SOpPeUIPIOgNS SOAISRJ
¥ 689 LOT- vL'6b8°9vT L0T- 0ETO0Y (odnub) ugioe||IDUoD B3P BAIRSY
00°0 000 000 0070 0z10¥| odnib ap jpAlu e sajqiuodsIp ou sajuaJsayasd sauopeddiped A S3UOIIdE Sp UQISIUID 3P SeWlid
0070 00’0 SL°STS°699°¢SY S/'S15°699°2Sb 0TTOY sajuaJiaseld sauopedpiped A sauoDde Sp UDISIWS 3p Seuilld
00°0 00'0 000 000 0010Y odniB ap |aAlU g s3|qIuodsip ou s3juasae.d SaU0IdDY
00°0 000 007850°91T°SE 00'850°9TT"S€ 0600Y sPUBIR)RLd SBUODDY
0070 000 0800y odnub 8p [9AlU B S9|qIUods|p OU SOIIBJUSPIIXD SOpUO
000 000 04004 SOLIRJUBPBIXS SOPUO
000 000 00'0 000 0900Y odnub ap |9AlU e s3|qluodsIp ou sepeuipiogns S8{EnINW seiuan)
00°0 000 000 00°0 0500y sepeulplogns Sajenjnuw seyuan)d
000 000 000 0v00Y |2121U] [ENINW OpUOY
000 $2'89€°¥89°084°¢ +27'99€°$89°08L°¢C 0€00Y olEUIPJO |Bos [eyded e SAIUBIPUOdSa.LI0D UQISIWD 3p Blllld
000 00'0 00’0 0200y odnib ap jaAlu B B|qiucdsip ou ‘osjoquiasap ou otad ‘opibixa |e1oos jejided
co’0 00°EP6 CTLTSTE 00°€P6'CTLSTT 0100y (seidod sauoidde Se| sepinaul) OlLBUIPIO |B1D0S [epde)
05000 0v000 - 0E00D 02000 01000 s

£ PAIN Z IPAIN opiburLisoy opibulsas oN je101 sooiseq soidoad sopuog

T [9AIN T [9AIN

8T02/TTI/IEV

T euibed

HO'T0EL'S OIOPOW

SOIdO¥d SOANOH

N"T'S ‘SONIATOH NV3IdOuNd TYNOILYNYILNI ALYIGIT ""THGWON
£2000¥D *peEPIIUS 2] Sp SAED




s

810Z/TT/IEV
T euibeq
Y0"10°E2"S O[2pOK

0070 00°0 G/ 'ELG'G8.7/8Y 8v'9¢S8 98/ GC €7°00T°059°690°¢ 0620y (odnab) sauoponpap ap sandsap sodiseq soidoad sopuoy jejoL

05002 0y002 0E00D: [erdelve) 01002

opibutisay opibulisol oN odnin) ssuosnpap ap sandsap sodiseq soidoad sopuoj 230
£ OAIN 2 19AIN je10L (odnin) 120npap op sendsap seoiseq soj Puoj jej01
S i c——— S e S m— SRS

00°0 00°0 00°0 C0'CTEG'SBTTIE ¢0'2E6'S8C'TTE 08z0Y $3U0IIINPIP Op |RIO L
000 00°0 000 ¢0'CEBS8TTTE C0°CE6'S8YTIE 0420y odnuib ap |3AluU e ss|qtuodsip ou sojdoid SOpUO) SO| 9P SOJUBWSS Bp [230] ]
0070 0070 0070 00°0 000 0920y SOPOI2W 3P UQIDBUIGLUOD
eun ez||13n 3s opuend ugdebalbe A UQIDONPaP ap opoiaw |3 Jod sepinpul sauopeddiied Jod uoRINPag
50°0 00'0 0070 00°0 8070 05z0Y (672 0|nanJdy) ugoewLIojul 3P pepljiqiuodsipul 3p oses ua ssuoedidiued Jod sauoponpag
000 000 00°0 0070 0vZoY 3D/8ET/6007 BAIIRIIJ B] 9P 87 O|NJJME [8 UOD PRPIULICUOI 3P SBUODINPIP :SD|END Se| aQ
00°0 000 0070 000 00°0 0£20Y SEJ3IJURUl SIPEPIAIDE ugjlollessp
anb sepe[nbai ou sesaidws sej sepinjoul sesadURUY sesatdws seajo ua sauopedioied Jod sauoONPa(

05002 0¥00D 0£00D 02002 01002

opibuLiisay OpI6ULIISa1 ON UOIDBI[IZUO) BP BAISSSI B UD SepInjoul ou SauoIINPad
£ [2AIN < IeAIN jelo).
1 [9AIN T |°AIN

00°0 0220y II e1pUaAj0S @p soldosd SOpuoy owod ugPedlIsed Ns eled SOMBIID 50| uRjdWND OU A UQIDEN|IPUOD
9p BAJISS3J B] 3]URIPAW SOPERIUBSAIAD. JRIS URYap OU dNb SoJaDUEBUY SOPRISe SO| 8p soidoid Sopuo4

01000
11 2PUsAjos 9p sotdoad sopuoj owod uoeoyise|d ns eded 501193143 Sof uejduind ou A uopeldPUod |
je10L op PAISSDI B] DJURIPOW SOPRIUDSaIdal 181SO UBgDp oU 9nb souaidurUl SOPR)Sa sof 9p soidoad sopuoy

i e —— i o

sooiseq sojdoad sopuog

S01d0Odd SOANOH

N"1'S ‘SONIGTOH NYAdOUNI TYNOILYNHILNI AL¥IEIT " THIWON
£Z000¥D “pPeEpRUD e| 3p 3AR|D



Clave de Ia entidad... GRO0023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.1..U

FONDOS PROPIOS

Fondos propios complementarios

T ————————

Nivel 1.

Nivel1

Nivel 2

Modelo 5.23.01.04
Pégina 3
A 31/12/2018

Nivel 3

Fondos propios complementarios No restringido Restringido
€0020 €0030

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido RO300 0,00 0,00

Fondo mutuai iniciai no desembolsado ni exigido RO310 0,08 0,00

Capital social de acciones preferentes no desembolsade ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Compromisc juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivas subordinados a la vista RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00

Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00 9,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, apartado 3, pdrrafo R0O360

primero, de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00

Derramas adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, RO370

apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00 0,00
Fondos propios complementarios no disponibles, a nivel de grupo RO380 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0,00]

Fondos propios de otros sistemas financieros

Nivel 1

Nivel 1

Fondos propios de otros sectores financieros No restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
C0010 £0020 C0050
Empresas de inversion y entidades de crédito RO410 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de pensiones de empleo RO420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras RO430 0,00 0,00 0,00 0,60
Total de fondos propios de otros sectores financieros RQ440 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00

combinacién con el método 1

Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion, exclusivamente o ‘en

Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion, exclusivamente o

Nivel'1
No restringido

Nivel 1
Restringido

Nivel 2

en combinacion con el metodo 1

Nivel 3

C0020 £0030
Fondos propios agregados cuando se utiliza el métode de deduccién y agregacién y una
combinacion de métodos R0450 0,00 0,00 0,80 0,00 0,00,
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion y una
combinacién de métodos sin operaciones intragrupo RO460 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Clave de la entidad... GRO0023 Modelo §.25.01.01
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U Ejercicio 31/12/2018

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por .
casamiento o parte restante  X0010C0050 Entidad GRO0023

Niimero del fondo/cartera NF GR0O0023

Asignacion del
ajuste por FDL y

" L 0 . Capital de solvencia | Capital de solvencia
Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste obligatorio neto obligatorio bruto

por casamiento o parte restante CSAC
coo3oy  coodop 0 COOS0
Riesgo de mercado ROC10 949.243.799,93 949.243.799,93 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 337.684.062,15 337.684.062,15 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida RO030 43.284.322,55 47.024.660,52 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud RDO40 67.436.786,74 67.436.786,74 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0O050 1.088.356.141,99 1.088.356.141,99 0,00
Diversificacion RO060 -663.070.771,61 -666.023.901,53
Riesgo del inmovilizado intangible ROC70 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 1.822.934.341.75 1,823.721.549.80
A 5 i i “ Importe
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio P
0100,
T
Ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 143.440.104,60
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -61.629.095,09
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
ia Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio exciuida la adicion de capital R3200 1,905.532,559,31
Adicién de capital RO210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio R0220 1.905.532,559,31
e e e
Otra informacion sobre el CSO: C0100|
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para fas CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocionat para FDL y
CSAC RO450 Sin ajuste
Beneficios discrecionales futuros netos R0O460 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado minimo R0470 745.962.848.08
Informacion sobre otras entidades
£0100!
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no
de seguros) R0500 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de crédito, empresas de
inversion y entidades financieras, gestores de fondos de inversién alternativos,
sociedades de gestion de OICVM RO510 0,00
Capital obligatorio empresas no de seguros - Fondos de pensiones de empleo R0O520 0.00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Capital obligatorio para empresas no
reguladas que desarrollen actividades financieras R0530 0,00
Capital obligatorio para participaciones no de control R0540 0,00
Capital obligatorio para las restantes empresas RO550 0,00
CSO global
CSO para empresas incluidas por el método de deduccidn y agregacion RO560 0,00
Capital de solvencia gbligatorio RD570 1.905.532.559 31




e| op elioboje)

edipiinf eutiod

esaadwia e] op odil

ugEsYIIUPI 3p 061PoD

Emnw oy EpEeJUI] pepainog Seng eyedsy 99€9¢6784/05 'S "UledsS JWS ]
eninl oN epejilWl] pepaidos Sell0 jiseig 00TI12d9£c000¥D/08 v 1I5eg [eUCIHEUIIUT A31aqT]
Enjnul ON EWIUOUY PEpPaIoos Sell0 SIUD 00E6T1DEZ000UD/DS eds S)IuD OW
ennw oN EWIUQUY pepsioos se130 ElTe) 0006T10£2000UD/0% 'Y'S S[IUD [BUCHEUISIUT AIaqr]
Bn3nuw ON BWIUOUY pepaio0g 2IXjW esaldwg 52E] 00£T1299£2000d49/05 'Y'S S04Nbag eueipu]
EnINW ON Auedwo) pajiur] Selj0[sopiun seqely SOjelg £16013aVEC000UD/DS pSYWIT YNIW SISHely Ajjeads AJ1aqr)
BNl ON EW[UQUY Pepoioog seqjo BIquI0[0) 0¥98T0D£2000UD/IS| "S'V'S SORIAISS A SoUOISIOAUT Op Bjyedwio) peyaqr] 2]
BN oN BUUgUy pepsioos epjA OU 5P pepau3 BIpuT 000¥¢NI£Z000dD/DS]  Pajilul] AUeduo) SJUEINSU] [eJousD UOJ0SPIA AJ1aqr]
EnJnu ON[pallWI| AUediioy Sigid EpIA OU Sp pEpRUT EIpuefiey ZTCECHIEC000UD/0S pajiui Auedwo) Jijqnd SoUeInsul O
ENnW ON| VAVLIWI1 avaainos Se1jp egeds] 1/05 'S 'SYHOH ¥Z NOLLS3D dYDOHIAYIS
EN3NW O euwlluouy pepalnog [=N5Te) soleq sosjed /160T3/DS yN doo) sbulpjoq uesdoling [euOIeUIRIUT AFDqI)
2njnw oN epe3Ill] pepaIoos sell0 obinguiaxnT 616013/0S ‘1irerg 7edolny SIdHEN AJeDadS AMaqr
EMN ON Auedwo) pajiur] EpIA OU 2p pepnu3 OpIun oursy £EROBIAJOIOOSMOOSET /1T pa3ill] 9d0iNg SouUeInsuU] [BMNY A31aqr]
eninl ON|~ VIWNONY QVATID0G [ o ElIe) 0TE6TIDECO00UD/OS dS VIINVIVDSYIW
MmN ON BWIUOUY pepaiog EpIA OU 5p pepiug J0pendg 00/81D3£2000499/0S "Y'S '504Nbag Auadr]
eninu oN BWIUOUY PEpPaId0S epiA OU 9p pepnug BISE[E|Y 0000EAWEZ000UD/D5 peyog 9dueinsul A3asqr]
emnuw oN BPEUI] PEPSID0S SeN0 Jndebuis 971£¢D55£2000dD/DS PS}IWIIT "91d SBUIP|[OH =10debuIS D'
emnu oN SEJJ0 [iseig 008TZ2d9EC000UD/05 V{17 0JUSWIPUS]Y Sp SOOIAISS ebalby A1aqT]
ennu oN EpejiUl] pepsides SeIj0 eyeds] 959/ 18/84/0S 'S 0DOP|OH SI}IBN Ajeioads Aieqri
EnjnuW ON BWIUQUY Pepainos S0 Jndebuls /C1E¢D5£20009D/D5 PI1 31d 216d8bUIS Sqe elejos
ENJAW ON BWIUQUY PEpPaid0s SeI0 SOPIUN s0peis3 00¥PEZSNEC000UD/05 D1 bUIP[OH DII0Bd BISY [euOHeuIolu] AIaqry
eninui oN PwiuoUy pepsioos SeqJ0 epnuiag 0SS8TWEEZ00049D/0S "QL7 Sbulp[oH (BIqUIO[C)) VI1
BN oN epelill] pepaioos SET0 OBIAqUISXI] 816013/0S TS DI
BN oN BWIUQUY PEPRIJ0S BpIA OU Sp pepRUY Jndebuis TZ1£295£20009D/08 Q.7 31d souednsdy AJsqr]
emnu oN| VAVLIWI1 ava3ioos SBIj0 andebuls 0£T1£2DS£200099/DS 417 J1d 11 VISY 1YNOILYNYILINI ALd34a1]
EnIN oN epejlwr] pepapnos BIXIW esaIduwy BUOoY BuoH CZILCMHECD009D/DS Pa7ItT] 9ouelnsu] [eUORRUISIU] Aaqr]
BNl ON EWIUQUY PEpaidos BIXIW esoldug WENISIN SSZGONAEZ000UD/DS POl 9JueInsu] A1aqr
BMJAW ON PWIUOUY pPEpaiD0s EpIA OU 9p pepiuy Jndeburs 0/191955£¢0009D/0S PY1 931d SIS3AMISpU) |PUONEUISIUT ATISq! |
02000 09000 05000 01000 —|oco0D 0v000
esaadws

esaidws ] op je1d0s uozey

8102/21/T€ oRI2Ia(g

t0"TO"CE'S OI9POW

(uswinsal oipend) O0dNUO 13d OLIGWY 13 N3 SIAVAILNI

N°1'S ‘SONIATOH NVIdOUN3 TYNOILYNYILNI ALYIFIT ""TUIWNON

€2000¥5

""pepnrus ej ap ane[y



enjnw oN BUUQUY pepainos sedl0 SOpiluN sopeisy 0008TSNEZO00UD/DS D71 'SbUIp|OH eolauly UljeT [BUOIJRUIDIUT AJ3gIT
eninw oN ewiuguy pepaloos EpIA OU 9p pepljuy 39yd 00T6T10£20004D/DS "Y'S $9|RI9UIH S0INbaS 3 ejuedwo) AMaqIT
eninu oN BUlUQUY pepaldos selln elpuepiey| TTCECHLECO0OUD/OS P2l "0 lepjoe) unj
enjnui oN ewliuguy pepaloos sellQ elput TOOHZNIEC000UD /DS payilIT 93eAlld So3Aleuy ejeq AMRqIT
enynw oN [Auedulo) AJljigery pajiwin sedl0 SOpiun sopejs3y 8060TSNEC000UD/OS D71 Sbuipjoy ueadodny SN [BUORUISIUL ALI3qTIT
eninw oN| VYAVLIWIT avadio0s sedlo eyedsd TE9T/DS/0S TS 'NIVdS SLIMNAVIN TVIDIdS ALYE9I
enjnw oN Auedwo) pajiui eplA OU 3p pepljuy Opiun oulay 697£N9dD97YZ9S008€1Z/191 pajuir] (MN) AuBdWOo) aduelnsul nesnem
enjnu oN epejluly pepaloos sellQ opiun oulay +¢6014/0S (IN 1551) PRYWI SADIAIRS AJRIDdS ALIB]IT
enjnul oN[Auecuwio) AJljigert pajiwin sello SOplun sopejsy T000FSNECO00UD /DS D71 Sbulp|oH uleds Alaqi
eninw oN BLIUQUY pepsIoos epiA ap pepliud eIquIojo) 0£98T0DEC000UD /DS "Y'S BPIA 9p S0NDas AaqrT
eninw oN elwliuouy pepsioos eIXIW esatduiy eIqUIOj0D) 0298T0D£2000UD/0S "Y'S 500NDaS AUaqIT
enijnw oN ewliuguy pepaloos eIXiul esadduly |iselg 00¢12AYL9EC000UD/IS Y'S S0INDIS AJagn
enjnu oN euliuguy pepainos sellQ indebuis 00EECOSEZ000UD/OS pY7 A1d sbuipjoy 23e1SAUD AMLaqIT
enjnu oN eUUOUY pepaldos seq]0 epnuiag 00S8TWIEC000UD/OS "1 sbuipjoH (2Iquiojo]) T
enjnul oN epejill] pepalnos sel10 eyedsy €20004d9/0S “1'S 'sbulp|oH ueadoJn3 [eUoReUISIU] A11agl]
enjnwu oN ANVAWOD A31IWI] Sen0 epuell 68EOMNMTAdISYSOOPSES/TTT[ALINIT SONIATOH SINIWLISIANT ANV AL TYNLNW ALdEdIT
eninw oN epeliwl pepalnos Seljo eyedsy 1¢89/9/84d/0S T7'S ‘uleds JIW1
enjnu oN ewliuouy pepaldoos selp opiun oulay TILEHDAdNIIZO00£TZ/DS OIN) payiwi Adusby buibeuely AJaqlT
enjnw oN ewliuguy pepaldos seldl0 eipuejiey | 0TZECHLEC000UD/OS paj{WiT “0) unj eAR]lLy
enjnu oN epeljiul pepaldos sell0 oplun oulay 606014/0S pajiwi] sbulpjoH adoing pue )N Aleagi
enjnu oN Auedwo) pajwI sell0 oplun oulady 65VI/OMTELLPHOO8ET /1A Pa}UI[T SSOIAIDS ddURINSUT SYDNH
eninw oN BUIIUQUY PRP3Id20S EpIA OU 9p pepru3g BIsny 0006ZNYECO00AD/DS (DS([) @duURINSUT ALISqGIT
eninw of BULIUOUY pepal20s eIXill eseidiig eyedsy GPANDOTZI8Z 100086G6/131] V'S 'soinbasesy A soinbss o eluedwo) 'soinbas Ayagn
eninw oN| VYIWINONY avddIo0s sello eIuo|0d 00ZE£8T1dE2000UD /DS "0'0 Z 'dS 11 3d0dNd TYNOILYNYILINI ALAI4IT
enjnu oN Ewiuguy pepaloos EpIA OU 8p pepluy buo} buoH 0ZTSTHHEZO00UD /DS MH - PYT SI93MJIpUN [RUOIIRUIBIUT AIDqIT
enin oN AURAUIOD) pajiwily sel10 oplun oulsy ¢T16013/0S pajWI s}adle|y Ajeads Alaqgr
000D 0900D 05000 0z00D 0v002

esa.dwa
e[ op enobojen

B21pLin{ eulloy esoadwia ] 9p odi] uopeslijuapl ap obipo) esaidwo Bl 9p jR1DOS Uozey

(uswinsau oapend) 0dNYO 13d OLIGWY 13 N3 SIAVALLNI
N"1'S ‘SONIATOH NVIdOUN3 TVNOILYNAUILNI ALAIIIT “"IAIWON
£Z000UD "TpepluD e} 3ap aaeD

810Z/ZT/1¢€ opa(y
Y0'T0"ZE'S OI9POKW



00°0 00°0 00°0 000 0070 00°0 0079/%'¢C 00°0 “1°S "uleds JWST
000 £8°616 68 00°0 00°0£9~ 00°0 0070 £6'$50'890°¢8¢E 00°0 V(17 |ISedg |eUoRUIBIU] ALSgIT
000 T/°05¢°'T 00°0 TE£55°9¢C 00°0 00°0 6C'8¢6°0€T°09 00°0 2dS 91y OWT
00°0 BCETE TCH'E- 0070 BE'0ST T8E 00°0 000 80'6%0°E95°50T 00'0 V'S 9jiyD |euoneusaiul Asqry
00°0 6C 916 IVH'6 0/°£68'289°¢- 0070 ¢9'G18°ZE0TY 0070 00°0 9¢'66£ 861°18T 'Y'S S0INb8S BURIpUT
00°0 £4'988°29¢ 00'0 £590/L°v639'8 0070 8/7201°059'¢¢C 00°0 00°0 PRIIWIT VNIIN SIDEIN AJjeD8dS Apaqn
0070 0E'/5%°'69¢C 0070 67'958°8C 0070 00'0 8/'EET'G9T'6 0070 "S'V'S SORIAISS A s3UDISIeAUL 3P EIIBAWOD Pelsqr el
0070 /87C6E'T8R'CT 91 66/ BEC V- 00°0 FT'8YH STT'TTT 00°0 00°0 8'€/1°0¢9'/5¢C P3}WIT AuRdWOD SOUEINSUT 1243035 U0D0SPIA ASai
000 /776997675 ¢C 919467005 E 000 9765 ¢6'E9T 00°0 0070 S0'T6/°090°68T pa3iwT Auedwo)) Sijqnd S3UBINSUT HNT
0070 0070 0070 00'T91°92¢9°'8E5°C 00°0 0070 00914 +0/4 00'0 'S 'SYHOH ¥¢ NOILS3D dVOOHIAYIS
000 0°66£ 88T - 00°0 000 00°0 80'568'616 00°0 0070 Y1 0003 SBUIPIOH Ueadalng jruoljeusiur ALegn
0070 80°78£°891 00°0 0/°6v/°686'¢ 00°0 997/72°608°CT 000 0070 ‘I’ e's 'sdodng s39xielW AJjensds Ausgn
00°0 90" T8V TC6'EC GE'CL9TTS 8y~ 00'0 /9'966°££5°806 00°0 00°0 QECOTBYS T/H'E pajiwii] 9doJng ddueInsuy [eNIN|N AJSqH
00°0 00°0 00°0 0070 0070 0070 000 00°0 dS YILNYYVOSYIN
000 ¢/'90€"08¢C'T L YT 64879 00°0 80°¢/9'£00°5E 000 00°0 97'6%9°006'8% 'Y'S 's04nbas Ayaqn]
0070 729780/°850°0T 7y 0S1°0¢S°9- 00'0 69'TER' TEC BTT 00°0 00°0 0S'ETEH/ /L 0EE peysag adueinsut A3aq
00°0 €559 60E 0% 00°0 6C'8¢ 00°0 T/'9E5'ESY'Z86 0070 00°0 P33l "91d SPUIP[oy 9100ebuls HN |
00°0 Z6° P81y 00°0 0070 00°0 Yy LYE 09¢ 0T 00°0 0070 V(@17 0JUSWIPUSIY 9p SOOIAISS ebalby Apaqgn
00°0 00°0 00°0 000 00°0 007290 E0E 9T T 00°0 00°0 “1'S OOD[OH SIdJeW AYe[dadS A1iaqr]
09700 05100 ovT0d 0100 ~fogToD 01100 00100 06000 0v00D

s0an63s bp eidjued somnBas(eal)

op sopepaos
0 sesaiduis sej MW MMm_MwM":%uoa (sepenbai (sepenGss (soinbas(ai)
S$91e)0) Sopejnsay sauoisiaaul ugpdinsns Wv sodn so.10 ap SO 0 41IN sej U035 | ou sesaadws eied) sesosduis op sesaudwa eied) esaidwd ] op [ei1dos uozey
se| op sopelnsay °op sopelnsay SOINIq SOlIBUIP.IO A seajo eaed) s
opiande op ‘opipad oouejeq [ap jejol @suejeq |9p je101
sosaibui so| o_.m_._ou oinbosess ap seiou asuejeq [op jei0L
opiuijap sonobau
ap uswnjoA sepebusAsp setlild

8T0Z/2T/1€ 01d1043(3
Y0O'TO"ZE™S OISPOW

(uswinsau oipen)) OdNUD 13d OLIGWY 13 N3 SIAVAILNI

N™1'S ‘SONIAT0H NVIdOUN3 TYNOILYNYILNI ALYIFIT ""TUIWON

£C000UD

“pepRUS ey 9p IAep)




S9je10] SOpeINSaY

se| ap sope}nsoy

op sopeynsay

‘soandq soLieuipio

s0sa4bul Soj owod

opiuijep sonobsu
op USWNjOA

SO} 0 JIIN Sej uod
opiande op ‘opipad
oinbosesl 9p sejou
sepefUDADP seullid

ou sesaidwa eded)
sauejeq [op |e30L

seajo eted)
sougjeq [9p |ej0l

ap sesaidww eied)
|ouejeq jop jeiol

00'0 21 69T 0070 €1 695G/ 000 GO'LLY'6/1T 000 0070 P17 J1d 210debulsS Sge7 eLejoS
0070 00°0 00°0 00°0 00°0 T8'vS1°280¥6¢C 00°0 000 71 DUIP|OH DPDed RISy |BUoneussIuT A118qi
000 0070 00'0 00’0 0070 0S TH ¢ TH6'881 00°0 000 "L SBUIPOH (RIqU0[0)) VL1
000 917890°¢- 00°0 0/7959 000 ¢ 0vp'8ST 0070 000 [TE°S DITI
0070 80 6¢1°855°¢ €09/ 160°01 00°0 G6'G95 66156 00°0 000 65 £9v v/ T0E QL1 314 sJuensu] Ausqi|
00°0 0Z'89€ THi- 0070 L6910 000 6£'660°E5G CT 000 000 G171 91d 11 VISY TYNOILYNYIINT ALY34l
00'0 80’11+ ¢9C ¢ 60’125 CEC L 00'0 G20/ %8001 00'0 00'0 071’81 018°'¢8T B3Il 90URINSU] [eUORUIBIUT ATI3qT]
000 26'159°804'T 6C¥C6C/S T 00'0 80'TG0EGT TC 000 0070 16'92E 818 /¢ psHlW] @dueinsut ALSQaN
0070 6/766%°/GL §¢ 08£ ¢90°T- 000 80 T11 £59°Gh 0070 6070 2096 LEV 9T PI1 91d S19JMISpUN [BUOHEUISIUT ALISqr]
000 000 00°0 000 00°0 0E€¥¥8°600'20¢ 0070 0070 377 'SBUIPICH €118 UReT [eU0ReUIsSiuL AUSqH
000 01 €SETIB T T/7609°8/9°9- 600 10092 9£9¥0E 00°0 00’0 CG0CT L1V ZEE V'S Se|elausd s0Inbas oQ Bjueduio) ARaq
0070 20’0 000 /T'8EETL 00°0 7¢ 8¢€ 094°55 000 0070 P3)IWIT "0 B30y unL
0070 pE P58 C 00°0 AT 00'0 T¥'//9€28°C 000 0070 paliUiT] 938Ald sonAjeuy eleq Ausgn
00°0 00°0 00°0 00°0 00°0 £9'690'££0°66C € 00°0 0070 371 SDUIP|OH Ues00INg S [EUOHEUIDIUT A313g]
00'0 00’0 G0 0 0070 00°0 000 00'0 00'0 'S 'NIVdS SIIMAVIAN T¥IO3dS ANl
00°0 /8'/89'8¢C 0070 00°0 T0'0 000 00’0 60'7£8 059°S pajwi (OIr) Auedwo) adueInsul Nesnem
00'0 €6'1/L7°698'E 00°0 GTE66°LTIOY 00°0 8’755 158'¥S 0070 00°0 IN 1551) pajiiir sedlaas Ajjeidads Ajieqn
00'0 GE GbG /96 000 00°0 0070 79'8/6 100°0/T°T 000 000 D11 sbuipjoH ureds Axsqn
00°0 ST Z¥9pETl 1T £6'06/°/9€" T~ 00°0 /1'£59P5GE 6 0070 000 887100 ZvE /8T V'S BpPIA 8p S0INBSS ALSgr]
09100 05100 [0FT0D 0ET0D 02100 07100 00700 06000 0v00D
mowﬂmMMﬂMﬂM_‘_uﬂﬂmu scunpas(eas)
9 sesaiduie s M ; .mm@mM“MEu sepe|nbal (sepenbay Amo, nbas (a4
SauolsiaAul ugindupsns 9p sodiy so.a30 ap i ap sal 1 ¥92d (sepeinbo sesaldwio A s(o4)

esaidws e] 5p je1D0Ss uozey

8102/¢1/1€ oPIalg
P0"T0'TE’S O]PPOIN

(uswnsaJ oipend) OdNYD 13d OLIGWY 13 N3 S3AvValinNg

N"1'S ‘SONIQTOH NVIdOUNT TYNOILYNAYILNI AL¥IFIT ""IUEWON

£2000UDH ™pepuus ] 3p aaey




ﬂﬂﬂ%ﬁ%&&%ﬂw&?ﬁ}

$3]ey0] sopejnssy

su| op sopejinsoy

op sopensay

‘sonaq soleuipio

5052.1bU1 50] OWIOD

opiusp soobau
Sp uduwinjop

opiande ap ‘opipad
oinbaseal ap sejau
sepebuanep seuwild

aduejeq |sp jeloLl

seno esed)
souejeq [Sp |ejoL

souejeq [op jejoL

00°0 66 CES696°8T 80°059°v2/'8 000 6V LT 65LVTC 0070 000 16'868°£95 €0 'Y'S SoInbas ALBqIT
00°0 66'6£6°069'9p /Y IGE'869°GT 000 €47C¢0'p0E LS/ 00°0 00°0 19°/E5'%02°G9S Y'S S0.nBaS AUag
0070 SELPT 04T S- 00°0 ¢ 06L'e 0070 6T ¢S 2Ly 19T 00°0 00°0 P11 31d SDUIPIOH 33e1SAID Ausqr
00'0 00°0 000 0070 0070 T4 TTH#°€88°¢CT 00'0 0070 "1 sbulpjoy (eiquio|oD) T
0070 00°/SE°LL6°C 000 00'2€9 00°0 00'vSH'S5C°064°E 0070 00°0 “1'S 'sbuipjoH ueadoing [euUoljRUISIUT ATISqIT
O0.0 OO~O DD~O O0.000M OO~O O0.0 Oo.mmw O0.0 QILIATT SONIATOH SINIWLSIANT ONVIZYT IWNLOW ALdIdn
000 000 0070 0070 00°0 00°005°¢T 0070 000 IELEEE
00°0 YE'S/BCL 0070 £¥ 060498 0070 00°0 9/'9¢/°895°8YT 000 (1N) Pajiwir Aduaby buibeuely Aaqr
0070 750 00°0 GG'GEE™L 0070 £0'GE0 BV ¥S 00°0 00°0 pawiry rop uny eAejLy
000 £8'166'801 TH- 000 89'€LLTLS 0070 /9°505°199°T6¢°€ 00°0 00°0 PajlWwin SDuUipjoH 8dodng pue 3 Ausqn
00°0 €0'897°658°8- 0070 81 'VGE /£8°8T 0070 000 20'66¢° L1679 0070 P3}IWI SIJ|AI8S ®DURINSUT SaYDNH
00°0 01'208°966°C 6¢'C6C V197 0070 8¢ 865" 8¢ ¥9 0070 000 8¢'1/9°T0C 8S (OS() 33uednsuy Ayaqry
00°0 GE'658°€9H°C9 96’567 £66°LT 00°0 0079€9°600°8ET'T 0070 00'0 08'7£9°889° 05"V V'S 'Sounbasesy A s0inbas aq eluedwo) s0.nbas Aeqr)
00’0 [p'0¢5 V9.7 C- 0070 ¢/'S6/°9 000 0070 000 0070 "0"0 Z "dS 11 3d0uN3 TYNOLLYNYIINT ALAIET]
000 06'8//°E L07(I8L1E°C 00°0 067/EE' 6647 /T 0070 00°0 ¢v'8¢57¢15°907 H - PY] s4834mispun [euoiewISIuT AJsqgh)
0070 ¢0 /1S TE- 00°0 LY TS1'SZ8'EEC 0070 $6'8G5 /06 ST 0070 00°0 PIJLUIT SR AljeIDDasS AMBgI]
09100 0§70 010D 0ET0D 0ZT0D 0T10D 00700 06002 ove00
mo‘.uﬂmmawmﬂumﬂam_."_uﬂummu soanbas(eas)
d o mme‘.nEm se| M_w MMm_w“M”:‘wmuum (sepejnbai ammvm_m_mw.. (soanbas(a1)
SauoIsIoAUl HopRCHISNS ep socn seno sp 50] 0 4TIN Se| uod ou sessaduio eied) sesalduls ap sesaudws ered) esaadwo e[ ap [e1D0s uozey

8102/Z1/1€ 0PIl
$0°T0°ZE'S Oj9pon

(uswinsou oipeny) 0dNYD 13d OLIGWY 13 N3 SIAVAILNI

M"71'S ‘SONIATOH NV3IdO¥uN3 TYNOILYNYILNI ALYIEIT ""THIWON

£2000¥H

*pepnus e[ ap anep)




e

|2 eande as
IS ‘uoisidop
e} 9p ey

P edde as 1s
‘uoiIsinap e| sp eyosd

12p uoisiaiadns
op ojique
|2 Us uoisnppur

19 eded epezinn
Jeuoiniodoid ejond

8102/21/1€ oI1a(3
p0O"10°CE’S OlOPOW

(uawnsal oipend) 0dNYUD 130 OLIGWY 13 N3 SIAVALLNT

eIUBN|JUL 9P SOLIDILD

ap uopeioge|a
ej eaed opezijnn 9,

199010 UPDEIZEIG) 3T BP0 S9N 3P UgIEIARANS 3p BISLSE R S SRU T () 000 T sjueuluog 0000°T 0000°T 0000’ "1'S ‘Ureds WS
1290]8 UQRIBS (T OPOIPk SUnIB 3B UGiETUSaN < SRaLSd 13 s SPRBU L (10 00 T EEM ] 66660 6666 0 66660 Va1 1i584d [eUoleulsiul A3eqr]
2aGIE URRRISI 1T RSN e [V eI Sjueuliog 0000°T 0000°T 0000'T 2dS S{IUD DIWT
Ieqolb ugPRRIDBI 1Y PP 0dnIB (R UDISIAIZANS 3p oAWK [3 U3 opjAPuL OOOO\ﬂ ajueuIiuog ODOO.H OOOO\ﬁ ODOOTH *Y'S IYD jeuoneulsiul Ausqr
Pa9IG UGPEIDO) L SO SETO 19P URrIBins 3p aasae R ue eare 00 00 T ajueuiwog 66660 6666°0 6666°0 V'S S04NDag eueipuy
12q0J6 UGPRIBANU T OPOIPH "odnib |ap UgISIAISANS Op 0RBWLAG [3 U ORIPUL OODOTH ERVEIIVSe]q] ODDOTﬁ DDOOTH ODOOTH PN YNIW SIdfJely Ajeiaads Auagn
T2q01B UppeIbeIt T SPoTS 3aN16 Top UPISIAGNS 9 o19d 18 U RIBUT] (300 0 T SjuBuILioq 966670 96660 36660 "5V SOIPASE A SSUSISISAUT 9P DNRAWIST FELRTN BT
JR00/B UGPRIBaT T PO SGIG 9P UGN RS 9P TG 1 3 P | ()0 0 T Sueqiuiog 8987 0 89850 39850 BT AGTaS3 TeI] RS OSGAR RRarT
JeqgfE UpISeIBa1Ul T SPON 0dn1b 3P UGISIAIENS 3P OIWLIC {3 U OPINPUL DOOO~ﬁ [jueuiwog AVNwm.O ¢N©M~D ¢N®M.O pajiuiry Aueduie3 d1)qnd adUeIASUT DI
CPRIRYa ¥ ¥h SRR 1§ SPSH S9NI0 [9p UGISIAIRANS 9p aitRwILRd @ Wa P E O 0 T BALBOLIUDIS 0000 000%°0 000%'0 T'S "SYHOH $2Z NOLLSID ¥VYDOHIAYIS
12a0/6 YOREIBaN] 1T PO A op Gemmans op oaned 1 v oerea | 00 007 T Sjuedioq 00001 0000°T G000°T "V G053 SEUIDIGH URSG0IT FOVONEUIeTaT ALOarT
TEq016 UOPRIGHIUN T SREIEW GGRID Top GRRAISGTE 5B SHRGISa 8 W SPRRYT| 009 0 07 T SIueulog 0060°1 56001 0000°1 “TreS ad0ing s1niep A[ensds Asear
(9G0[5 Up>eiBaul || GpoioH '0dn16 [2p UDISIAfAdNS ap oXeli{Iad {3 U OpINPUL 000 OT_” jueulwog 0000 Tﬁ 000 OTH 0000 3 el adoing IdURIASUT [eMini Apjegr]
oOTamna e AT e ATV D UGISATS OF eraac e e T 86,60 jueuluog 18660 1866°0 18660 dS VILNVYVOSYIN
96010 PRSI 11 opoiR oGN3 136 Uesiwsans 3p oxRuLaTR s oanel] 500" T SjuBuIwog 7666°0 2666°0 26660 V'S 'sodnbag Alsgi
19018 UBRBIOOLA 1T GPORH 240 P uersInRies 2 iz 3 v seneil} ()0 00 T ojueujLioqg £/98°0 ££98°0 £/£98°0 PEYI9g SOURINSUT ALISGH
(25016 UGTSeIB90] 1T GPOToW B [op NGRINGNS 5P SHewpa o W PR | 000 07 T EXVEENI OV eTq] 0000'T 00001 0000'T PO “31d SOUIP|OH BI0AEBUIS SN
[S901B UORRIBONA 1T OPETIN GRIE Top UGN 9B erewea 1w P | 000 07 T Sjueuloqg 86660 8666°0 36660 VAL CIUSURPUSTY 5P SGOIAISS Ebaioy ALSaIT
[2G0[0 UpRRIDRL! 1T OPOTI <dniD 1op uersiArRdns 99 exuad o us opmpul [ ) () 0 7 1 Qjueuiwog 00001 0000'T 00001
1290]5 UeRIGA 1T OPOIRN odnif j2p ugisiAIadns 3p GNFLILIB 19 ta oRINPUL ODOOTﬁ JueUIWo] OOOOTﬁ OOOOTH 0000 .H
a0 GOBERa0T T Pe adRid 125 GosiAiaans 96 SASwIig 13 U8 OBRECH | 3 () 0 T jueuog 0000°0 000070 0000°0
09202 058¢0D i ddie) 0£¢0D 06T0D

odnab {op ioUoAjOS sepepljosuod
vz omapie ¥IT onone (n/s) odnib €l 8p oInajea RISUSNIUL SD [OAIN SOLI2]110 S00 O0l0A BP - SOU3DIDP 9 Sejusno jeos. —Nﬂ_ﬂﬂu ap % esaidws

Bl 9p |B100S uozey

N"T'S ‘SONICTOH NVIdO¥NT TYNOILYNYILNI ALHIEIT ""IUTIWON

£2000¥9

*'pepiua ej ap aAe(d




J90]6 ugREIBRIU| T opeIRL adnab [sp ugrsioans 9n oxwiad @ e opmeui [ 0 0 07 T dJueUIWOg 0000°T 0000°T 0000'T *QL7 sbuIp|oH (eIquio|o)) Il
|2qa)B UQIEIGOII T PO ‘0GB [ap UOISIAIRANS 3 onjsUIlad (@ Us OpjnpPUL OOOO.H ESUEIV]q] DOOO.H OOOOTm DOOOTh 1'4Te'sS DI
RGO UGPEIbOI [T opoIE 'DANIB 195 UOISIAIRANS 9 OARwI(Iad [3 U OpNPUL OOOO~H JjuBUIWIOg OODO\H OOOO?ﬂ QOOOTH 17 31d 2ouelnsut \ﬁ\_wn_:

0poIsW 0130 odnaa [op ugisiamtns op camwiied 8w PP [ 000 07T IJUBUILIOQ 000077 0000°T 0000’1 417 31d LT VISY TYNOLLYNY¥ILNI AL¥36I
[2q0|6 YoiaRiBalll (T CpoIII ORI [P UOISIAIDANS 3P 0AW(I2d (3 U3 0pjRPUT OOOOTH waMC_EOD OOOO~H ODOO\H OOOO.H P3I[WIT FIURINSU] |RUCPEUIBIUL AJaqr
G GRS e P M sjueuruog 00001 0000°T 00001 PTILL] Souensu] Adsgi
12q0/B UGREIGTI 11 ORORFH Gan3B o gisiasadns =p craped (3 u= spreu [ (G 07 T ESOIMG]e] 00001 0000°T 00001 PT1 93d S193LIMIapUn (EUONEWMY] AR
Yeq0IB VEREIbI 1T OPETTI GaRIE 9B GgsiAans 3p caaaiad (5 us opneu [ 0 (G ()7 T ajuediaioq 00001 0000°1 6000’ T 311 SGUIPIOH E3Ns0Y Ue [euanewimIaT Auean
TeT0[8 UBEIBaIl T ORIl ARIB 5P Uolejhsoans op WG [5 G5 SPIRPUI | () () () OTﬁ 23uel]oq 586 m. 0 986 m~ 0 9866 T 0 ¢S SSEIBUS Senbag o BlURdWOD ALBGIT
B UGS S R v wue e e | 000" ] SIUEUIWo] 66870 66870 66870 PaIROT ] "0 1Bpoey UnL
1908 UeIba1 T oPOIen GGIE (96 UpRIAIanS o7 cleiod (o Us SRITEU | 0 () 00 T EDEO ] 00001 G000t 0000'T PO 838ANd SoRAlEUY 3eq Ausart
J2q0]5 uePEBaI T SPoIE adnb fap ugls)amedns op cxwiad 18 6 opmput | 00 Q07T SjurUIWOog 0000'T 0000 T G000 T 3T SBUIPIOH Ueed0INg 571 (SUoREIaU] ADST|
Tea05 UGPEIBSI 1 GROIP odrB ap usisiRans 9p osawbad @ w opmeul (YY) O 0000°0 0000°0 0000°0 TS NIVAS SLEMEYIN 1vI03dS ALYIEN
189015 UQPRIONUI 1T ORAIP 0GB [ap UGISIAIIGNS 3P 01w [3 U apinput 0000 ~H ESUETI]q] 0 OO 0 .H 000 O~ 1 0000 7 T paipui (in) Auedwic] @dURINSUT NBSNEAM
|2q0)6 UGPEIONIUI 1T SPUIDN '0dnb [3p UGIS|AI9GNS 9P CBUI3E A UD GpINBU] 0000 7 T 3jueulwog 0000 .H 000 O~ T 0000 .H DI 1557 PRAIW 5931AI9S Aje598G ALIaqIT
T SRS T S5 e e [TV Vg SueuLog 00001 00001 0000°T 577 SBUIpJoH Ueds AueqrT
|2G5|8 UPEeIBoN 1T OPOIPN anIb (o6 wersInaans op o0WDeE 15 U5 SPREU | () () 0 0 T [JUBUIWIO] 86660 8666°0 8666 0 V'S epip op sodnbag Aueqn
e R SR R T S S ST 6007 T SJUEUIWOg 76660 76660 76660 V'S S04N6ag AHSqr]
T Semoe T ST v e oen | 00007 T SIUEUIWIOg 66660 666670 666670 V'S S0INboS APoqr]
9015 UGREIEaU] 1 CROTP TN (9p UormiAIeans 5P Grawod 1o W SRR 30 L. a3ueqiuuoqg 0000 T 0000°T 0000 T P17 3.Ld SOUIPIOH SIEISAD AHPGM
T e T oRe S T AT o8 oS s o] (10 00" SIUBUILI0Q 50001 00001 00001 QL7 SBUIBIOH (81qii0[63) 17
09200 08¢0 0be0d 0E20D [144e6] 01<¢00 00Z00 06100 08109 0r002

( . 6 odnib |9p BIDUBA|OS sepepijosuod

PTIZ onajae N/S odna e] sp ojndjes sejuand esoidwd

io e31jde 8s _NMNNU-OA_-_.M_UW“”_-ﬂm op -._mw_m_zﬂn:m ) N—me_ N__uﬂh___u-.- 2IoUsn|jul.ap |[PAIN SOLIDHID SO0 OJOA 2P SOYDBJ93P 94 ap uopeIoqe]d [eiDoS [ejided ap o e op je1o0s uozey
IS ‘ugisidop Hioi m_uwm_m_ op m.:uw d op ojique jeuoidiodoad ejond el eaed opezijin v,

2]:3p eyoioyq T |o us uoisnjoux

RISUDNJUL 9P SOLIDIID

8102/71/1€ 0PI
+0°10°ZE"S O19POW

(uswinsai oipend) 0dNYUD 13d OLIAWY T3 NI SIAVALLNI

N*1'S ‘SONIATOH NYIdO¥N3 TYNOILVNYILNI ALNIGIT *"IYFIWON

€2000¥D

-pepiIud ej ap aAe|d




1q0D UgeIBRIU] 1T SpOTaA odnaR op Uelsyhsoans o orewrisd 15 63 spPu | 00 00 T 3jueu|loq 0000°0 00000 000070 V'S 'sBufplon Ueadoin3 [2UonEGIai] Auagr]
16406 UDIIBIBE1U] 11 OPaTI oGniE fon worsiadns sp e 58 pneut | () 00 0 7 T SIUBUIUIog 0000 7 T G000 7 T 0000 7 T ‘031140 SONITION SINARLSIANT ONVISHT WL ALY3ETT
99010 UERRIODI) 1T poiRn S B SRS sp oaitiag U e (G 00 T Sjueulwog 0000°T 0000°T 0000°T TS uieds 31N
20T UGREIBAITl 1T OPOIDK "5dnif (9P UQIsiAISANS ap AIBLILIRG 3 WD OPINPUT OODOT_” Jjueuiwioq Oooorﬁ OOOOTH OOOOTH (1) panw Asuaby Dujbeuen Apagn
e UpTRebaI iT SPERH SR R TERTRRe 97 euiiod @ W Pl 00 00T ajueuiwog 668%°0 66870 66840 PSJIWTT 70D Un| BABILIY
[eqolb Ugrelnaiul i1 operan 'DANID [ NOJS|AIPANS B OXPWLIAG |5 Ua BPINELT ODDO~H Jjueuiwog OOOO.H OOOOTﬁ OOOOTﬂ palWIT SBUPICH Idesn pue YA AMsqr]
Teq0ib GOPEIBII 1T POTIN GG [oF UgrINTSans 9p oswiod b v opmeu [ )10 07 T ESVEN]IWe]q] 00001 0000°T 0000'T PaIIWTT S591AI5S oueinsu] sayBnH - |
e Dot e R G eneuree e | 00001 SURUII0q 666670 66660 66660 (5S[0) souednsuy Aiear]
PG UERROSIL 1T ORI 0000°T Sjueuiiiod 0000'T 0000°T 000071 SRR A IS G TRTIAR) SRS S

OpojoW 0110 0000°T 3jueuiwoq 0000 1T 0000°T 0000'T ‘0’0 Z 45 11 3408N3 TYHOLLYNYILNI ALYIIN
TRaGIE UGREIBo 1T oPawRLl OB [op UBISIAIZGNS b Siwiad f3 1D SRRl | ()0 00 T Sjueuiuiog 0000 T 00001 0000'T H - PT1 SI23IMIBPU [EUGRELRILT ALSaT]
129016 Ug|aeuboluf 1 DROTY '©dnIB [9p UISIAIAANG 3P OLBWYAG {3 US OPINPUL OODOTH EXVEVEHJq] OOOOT_“ OODOTﬁ DOOD.H p3jwW S19NJBIN
09200 05¢0D 0vc0D 0£¢0D 0¢c00 oYddia 00200 06100 08100 000D

adnif [9p BIDUDAJOS sepepijosuod

P17 opmonie (N/S) odnib e] 9p o[nafes sejuand esosdwo

12 eoijde as
1S ‘ugisipop

e} ap eydayq

£1¢2 olonde
@ eode 9s is

‘uoisinap el ap eyoay

[op uoisiaiadns
2p ojquue
[ Us uoisnpPul

12 eied epeziin
Jeuoiiodoad ejond

BIOUSNEILI 9P [9AIN

So1197112 S0N0

010A 9P SOYJ943p ,n\o

eIDUDN|JUl DP SOLIDNID

ap ugpeioqeld

e eied opezijin 9,

jelnos jeyded ap 9,

2| 9p |=os uozey

8T0Z/2T/TE onIdie(g
+0'10°ZE’S O19POW

(uswnsad oipen3) 0dNAD 130 OLIAWY 13 NI SIAVALLING

N1"1"S ‘SONITT1OH NVEdOUNT TYNOILLYNYILNI ALYIAFIT ""IAGWON

E£2000uD

“*peprIUd B] 3p SAB]D







ANA BARBADILLO LOPEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE “LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS SLU”, (LA “SOCIEDAD O LIEH")

CERTIFICA

l.- Que segln se desprende del acta del Consejo de Administracion de la Sociedad LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS SLU, de fecha 29 de mayo de 2019, ese dia se celebrd en el
Paseo de las Doce Estrellas, 4, sala Everest (52 planta), reunion del Consejo de Administracion
de la Sociedad bajo la presidencia de D. Cecil Hayes y actuando como Secretaria no consejera

D2 Ana Barbadillo Lopez.

Il.- Que seglin consta en la citada acta, aprobada al final de la reunion, asistieron presentes o
debidamente representados, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad. En concreto, asistieron D. Cecil Hayes, D. Thomas Mcllduff, D. Antonio Grefio, D.
Graham Brady, el Sr. Barahona (debidamente representado por D. Cecil Hayes), D. James
Czapla y D? Lara Sojka (representados por el consejero Sr. Mcllduff) y D. Bruce Campbell
representado por D. Graham Brady.

Ill.- Que se transcribe parcialmente a continuacion el texto de la convocatoria, sin que de lo omito
resulte nada que lo altere, modifique o restrinja:

Re: Reunién del Consejo de Administracion dei 29 de mayo de 2019.

Siguiendo instrucciones del D Cecil Hayes, Presidente del Consejo de Administracion, se
convoca por la presente una reunion del Consejo de Administracion de LIBERTY INTERNATIONAL
EUROPEAN HOLDINGS, SLU, que se celebrara en Madrid, en el Paseo de las Doce Estrellas, 4, a
las 14.30 horas del dia 29 de mayo de 2019, para tratar el siguiente Orden del Dia:

“1a3.-(..)
4.- Informe sobre la situacion financiera y de solvencia (SFCR)

5a15.-(..)
16.- Delegacion de facultades para elevar a publico

17.- Lectura y aprobacion del acta de la reunion
(...)

V.- Que validamente constituido el Consejo, y tras las oportunas deiiberaciones sobre los
asuntos comprometidos en el Orden del Dia, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los
siguientes acuerdos que se transcriben literalmente a continuacion:

()
4.-INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA

(.1.)

El Consejo de Administracion ACUERDA POR UNANIMIDAD APROBAR el Informe sobre la
situacion financiera y de solvencia (SFCR), que se adjunta como Anexo .

C.1.)



16.- DELEGACION DE FACULTADES PARA ELEVAR A PUBLICO

Se acuerda por unanimidad facultar a todos los miembros del Consejo de Administracion,
incluso a la Secretaria y a las Vicesecretarias no Consejeras, para que cualquiera de ellos,
solidaria e indistintamente, en nombre y representacién de la Sociedad proceda a (i) la
ejecucion de los acuerdos anteriores; (i) llevar a cabo cuantos actos se precisen para la
efectividad de cualesquiera acuerdos adoptado en el Consejo; (iii) elevar a publico los
precedentes acuerdos, otorgando una o mas escrituras publicas comprensivas de los mismos,
incluso de subsanacion y rectificacion en los términos mas amplios; y (iv) presentar las
escrituras publicas correspondientes antes los Registros Plblicos (nacionales o extranjeros)
adecuados para su inscripcion, realizando a tal efecto cuantas gestiones fueran necesarias
para lograr la inscripcién definitiva de las mismas,

17.- LECTURA Y APROBACION, S| PROCEDE, DEL ACTA DE LA REUNION

A continuacion, se procede a la lectura y aprobacion por unanimidad del Acta de la reumon
siendo firmada por la Secretaria con el Visto Bueno del Presidente.

Sin mas asuntos que tratar, el sefior Presidente da por terminada la sesién agradeciendo a los
sefiores consejeros su asistencia. (Sigue firma de la Secretaria y visto bueno del Presidente de
la reunion).”

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, en Madrid a 29
de mayo de 2019.

[ EL VICEPRESIDENTE
Ana Barbadillo Lopez Thomas Mcliduff

LA SECRETARIA



