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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad
dominante del Grupo:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos Ilevado a cabo el trabajo de revisién, con alcance de seguridad razonable, de los
siguientes aspectos de la informacién contenida en el Modelo S.32.01.04 del Informe
adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de LIBERTY INTERNATIONAL
EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U. (sociedad dominante) y sociedades dependientes, al 31 de
diciembre de 2019, seqgun lo dispuesto en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el
contenido del Informe especial de revisidn sobre la situacion financiera y de solvencia,
individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion:

a) El alcance y la estructura del grupo sujeto a supervisidn, de conformidad con el
articulo 132 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

b) Las entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley
20/2015, de 14 de julio.

c) La adecuacion del método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo vy del
tratamiento empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos
145 y siguientes de la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el Informe sobre
la situacion financiera y de solvencia del Grupo. Ningun procedimiento se ha realizado sobre
la version inglesa incluida en el Informe sobre la situacién financiera y de solvencia del
grupo.

El objetivo de nuestro trabajo es verificar que los aspectos mencionados en los apartados
a), b) y ¢) anteriores del Modelo S.32.01.04 presentado por los administradores de LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad dominante del grupo, cumplen los
requisitos establecidos en la Ley 20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo
reglamentario y la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con la finalidad de
suministrar una informaciéon completa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.
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Responsabilidad de los administradores de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN
HOLDINGS, S.L.U., sociedad dominante del Grupo

Los administradores de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad
dominante del Grupo, son responsables de la preparacidn, presentacién y contenido del
Informe sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unidn
Europea de directa aplicacién.

Dichos administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener
los sistemas de gestidn y contro! interno de los que se obtiene la informacién necesaria para
la preparacion del citado Informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacién de la informacion,
contenida en el Informe sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, esté libre de
incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Sequros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe especial de
revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de Informes, las guias de
actuacién vy la periodicidad del alcance del Informe especial de revisidn sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable de los aspectos mencionados en la seccién «Objetivo y alcance de
nuestro trabajo» relativos a la informacién mencionada en el articulo 6 de la Circular
1/2017, de 22 de febrero, contenida en el Modelo S.32.01.04 del Informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia del Grupo, correspondiente al 31 de diciembre de 2019,
y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos
obtenido.

No se han revisado otros aspectos distintos de los anteriores incluidos en el Informe sobre la
situacién financiera y de solvencia del Grupo.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de
los riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del
Informe especial de revisién de la situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupos,
y el responsable de su elaboracidn, y en el Anexo V de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de
la Direccién General de Sequros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de Informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del Informe
especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

El responsable de la revisidn del Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de
solvencia ha sido:

ERNST & YOUNG, S.L., quien ha llevado a cabo la revision.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en
el Informe especial de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusién.

Conclusién

En nuestra opinién, en relacién con el Modelo S.32.01.04 del Informe adjunto sobre la
situacién financiera y de solvencia del Grupo, al 31 de diciembre de 2019, son conformes
con lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, en todos sus
aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) El alcance y la estructura del Grupo, sujeto a supervisién por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, que consta en el modelo S.32.01.04 del Informe
adjunto.

b) LLas entidades excluidas de tal supervision de Grupo.

c) El método aplicado para el cdlculo de la solvencia del Grupo y el tratamiento

empleado para cada empresa.
Madrid, 9 de julio de 2020

Revisor principal
ERNST & YOUNG, S.L.
C/ Raimundo Fernandez Villaverde 65 (Madrid)

Este informe se corresponde con el sello
distintivo n® 01/20/02260 emitido por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de
Espafa

nscrito en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el N° 17.353)

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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RESUMEN EJECUTIVO

El presente informe se encuadra dentro de los tequisitos establecidos por
la Ley 20/2015 de 14 de julio, en materia de solvencia de entidades
aseguradoras y reascguradoras y el Decreto Real 1060/2015 de 20 de
noviembre. Estos requisitos son la transposicién a la ley espanola de la
Directiva 2009/138/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de
noviembre de 2009 (en lo sucesivo, "Directiva Solvencia II") Fl

reglamento (UE) 2015/35 complementa la mencionada Directiva.

Actividad comercial y resultados

Libetty International European Holding S.L.U. (en lo sucesivo, "LIEH"
o el "Subgrupo™) es parte de un grupo de compaiiias cuya matriz iltima
es Liberty Holding Company Inc. (LMG). LMG es una aseguradora a
nivel mundial que esti comprometida con la prestacién de seguros y
servicios que cumplan las necesidades de individuos, familias y negocios.
El Subgrupo es un grupo asegurador europeo que supervisa ciertas

operaciones de Liberty en Europa, Amética Latina y Asia - Pacifico.

El propésito de Liberty Mutual es “ayudar a las personas a vivir el
presente y mirar al futuro con confianza”, el Subgrupo opera para
mantener un negocio rentable y en crecimiento centrado en el cliente, al
tiempo que cumple consistentemente con las expectativas de retorno de
los accionistas a través de planes financieros. Alineado con esta visién, el
Subgrupo consolida las estralegias establecidas a nivel de Unidad de
Negocio para las entidades del Subgrupo mis relevantes, asegurando que
la creacién de capital y la asignacién en todo el Subgrupo crean valor a
largo plazo dentro de un marco de Solvencia 11 mientras se cumplen los
requisitos legales y regulatorios en sus cntidades.

El Subgrupo cerrd el ejercicio 2019 con primas netas devengadas de
4.380 millones de euros, un aumento comparado con los 3.873 millones
de euros de 2018, En relacion con las lineas de negocio del Subgrupo,
Autos oteas garantias continda siendo la linea de negocio mds
significativa para el Subgrupo con un total de 1.409 millones de euros de
primas devengadas netas, en comparacién con 1.353 millones de euros
de 2018. Septin sus cuentas anuales, el Subgrupo cerré el afio fiscal 2019
con un resullado negativo consolidado después de impuestos de -48,0
millones de euros (en comparacién con el resultado positivo de 44,4
millones de euros en 2018).

Sistema de gobierno

El sistema de gobierno del Subgrupo proporciona un marco de trabajo a
través del cual se dirige y controla el Subgrupo. El sistema incluye una
estructura organizativa, lineas de responsabilidad transparentes, procesos
cfectivos para identificar, gestionar, monitorizar e informar acerca de los
riesgos a los que se expone, mecanismos adecuados de control interno y
politicas de remuneracién que promueven la gestion efectiva del riesgo.
il Consejo de administracién es tesponsable del gobierno y el control
del Subgrupo. En el desempeiio de estas responsabilidades, el Consejo
considera la relacién entre tiesgo y capital.

El Consejo cuenta con el respaldo de una estructura organizativa con

Liberty International European Holdings, S.L.U.
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EXECUTIVE SUMMARY

This report is framed within the requirements established by Law
20/2015, of July 14, on the supervision and solvency of insurance and
ceinsurance entities, and Royal Deceee 1060/2015, dated November 20.
These requirements are the transposition into Spanish law of Ditective
2009/138 / EC of the European Patliament and of the Council of 25
November 2009 (hereinafter referred o as “Solvency 11 Directive). The

Regulation (EU) 2015/35 complements the above-mentioned Directive.

Business and performance

Liberty International European Holding S.L.U. (hereinafier referred to
as “LIEH” or (he “Sub-group™) is part of a group of companies whose
ultimate parent company is Liberty Mutual Holding Company Inc
(LMG). LMG is a global insurer that is committed to providing insurance
products and services 1o meel the needs of individuals, families, and
businesses. The Sub-group is an European insurance group that provides
oversight of certain Liberly operations in Europe, Latin America and
Asia — Pacific.

Under LMG’s purpose “we exist to help people embrace today and
confidently pursue tomorrow”, the Sub-group operates to maintain a
profitable and growing customer-focused business while consistently
meeting shareholder retuen expectations through financial plans. Aligned
with this vision, the Sub-group consolidates the strategies set at Strategic
Business Unit level for relevant Sub-group entities, ensuring that the
capital creation and allocation across the Sub-group creates long-term
value within a Solvency TI framework while adhering to regulatory and

legal tequirements in its entities.

The Sub-group closed the 2019 financial year with net earned premiums
of 4,380 million euros, an increase from 3,873 million euros in 2018, In
relation to Sub-group's business, Other Motor Insurance continued to
be the most substantial line of business for the Sub-group with a total of
1.409 million of net earned premiums, compared to 1,353 million in
2018. The Sub-group closed the 2019 fiscal year with a consolidated loss
after tax of -48 million (compared to the profit of €44,4 million in 2018).

System of governance

The Sub-group’s System of Governance provides a framework through
which the Sub-group is directed and controlled. The system comprises
an otganization structure; (ransparent lines of responsibility; effective
processes to identify, manage, monitor and repott the risks to which the
Sub-group may be exposed; adequate internal control mechanisms and
temuneration policies which promote effective risk management.

The Board of Directors is responsible for the governance and control of
the Sub group. In fulfilling these responsibilities, the Board considers the
relationships between risk and capital.

The Board is supported by an otganizational structure with defined
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niveles de autoridad definidos y sesponsabilidades de presentacion de
informes.

Durante el afio 2019 se implementaron un nimero matetial de mejoras
en ¢l Sistema de Gobierno en el Subgrupo. Estas mejoras incluyeron la
creacién de tres Comisiones especializadas en el seno del Conscyo y dos
Comités Ejecutivos. Adicionalmente, a principios de 2019 se nombracon
dos Consejeros Independientes No Ejecutivos para el Consejo de
Administracion del Subgrupo. Duraate el afio 2018, el Consejo requirié
que los servicios de la Funcién de Control del Subgrupo estuvieran
localizados dentro de la Unién Europea. Hsta accion fue completada

durante el atio 2018 y comienzos del 2019,
Perfil de riesgo

El Capital de Solvencia Obligalorio (CSO) se utiliza para evaluar la
capacidad del Subgrupo de cumplir con todas sus obligaciones en matetia
de capital, bajo condiciones normales y de estrés, Fl Subgrupo utiliza la
(6rmula estindar para calcular el CSO. El CSO del Subgrupo a 31 de
diciembre de 2019 fue de 2.213 millones de euros comparado con los
1.906 millones de euros a final del 2018,

El Subgrupo ha superado pruebas de estrés como parte de su proceso
anual de Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA, de sus siglus
en inglés). Los resultados del mismo muestran que el Subgrupo puede
soportar shocks extremos 2 lo largo de su hotizonte de planificacion.

La exposicion del Subgrupo al Riesgo de Suscripcion es el mayor
contribuyente a su requisito de capital usando férmula estindar.
Respecto a concentraciones de riesgo significativos, el Subgrupo cuenta
con un nivel adecuado de diversificacion de su tiesgo de suscripcion
internacional operando en varias lineas de negocio y contando con una
amplia presencia en el mercado asegurador a nivel mundial, Del mismo
modo, existen mecanismos apropiados para  monitorizar la
diversificactén por emisor, pais y seclores de actividad del riesgo de

mercado.

EI'11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud elevé la
situacion de emergencia de salud publica causada por el brote de
coronavirus (COVID-19) a una pandemia internacional. La rapida
evolucidn de los eventos, a nivel nacional e internacional, representa una
crisis de salud sin precedentes, que afectari el entorno macroecondmico
y la evolucion de los negocios. Dada la complejidad de la situacion y su
rapida evolucién, en este momento no es factible hacer una estimacién
cuantificada de su impacto potencial en el Subgrupo. Si bien se han
incurrido en pérdidas en la inversién de nuesteas carteras, el Subgrupo
permanece bien capitalizado y resistiendo la situacién. Fl Subgrupo
posee una cartera de inversiones relativamente baja y gestionaremos
nuestras exposiciones con cuidado en este mercado volatil, También
estamos monitoreando continuamente el impacto financiero general de

la pandemia en nuestro negacio.
Valoracion a efectos de solvencia

El valor total de los activos bajo Solvencia I1 para 2019 asciende a 13.029
millones de euros, un incremento con respecto a los 11.021 millones de
euros en 2018, Bajo valoracién contable, el total de aclivos asciende a

16.635 millones de euros comparado con los 14.052 millones de euros

Solvency and Financial Condition Report
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authority levels and reporting responsibilities.

During 2018-2019, the Sub-group implemented a number of material
enhancements to its System of Governance. These enhancements
included the creation of three Board Sub-committees and also two
executive committees. Additionally, two Independent Non-Executive
Directors were appointed to the Board of the Sub-group in early 2019,
Also, during 2018, the Sub-group’s board directed the Sub-group’s
Countrol Function services to be provided from within the European

Union. This exercise was completed during late 2018 and early 2019.

Risk profile

The Solvency Capital Requicement (SCR) is used to assess the Sub-
group’s ability to meet all of its regulatory capital obligations under
normal and stressed conditions. The Sub-group uses the Solvency 1I
Standard Formula to calculate the SCR. The Sub group’s SCR as at 31
December 2019 was 2.213 million euros compared to 1.906 million euros
at the end of 2018,

The Sub-group has undertaken stress Lesting as part of its annual Own
Risk and Solvency Assessment (ORSA) process. The results of same
illustrate that the Sub-group can withstand both plausible and extreme
shocks over its planning horizon.

The Sub group’s exposure to underwriting risk is the largest contributor
to its capital tequirement under the Standard Formula. With respect to
significant concentrations of risk, the Sub-group has an adequate degree
of diversification of its underwriting risk by operating in various lines of
business and having a wide presence in the global insurance market.
Likewise, appropriate mechanisms are in place to monitor diversification

by issuet, country and sectors of market risk activity.

On Match 11, 2020, the World Health Organization elevated the public
health emergency situation caused by the coronavirus outbreak
(COVID-19) to an international pandemic. The eapid evolurion of
events, nationally and internationully, cepresents an unprecedented
health crisis, which will impact the macroeconomic environment and the
evolution of business. Given the complexity of the situation and its rapid
evolution, it is not practicable at this time to reliably make a quantified
estimate of its potential tmpact on the Sub-group, While investment
losses have been incurred on our pottfolios, the Sub-group remains well
capitalized and resilient. The Sub-group holds a relatively low investment
portfolio and we will manage our exposures carefully in this volatile
market, We are also continuously monitoring the ovetall financial impact

of the pandemic on our business.

Valuation for solvency purposes

The total value of Assets for 2019 under the Solvency II rules amounts
to 13.029 million euros, an increase from 11.021 million euros in 2018.
In accordance with the accounting rules, total assets for 2019 amount to

16,635 million, compared to 14.052 million in 2018 under the same rules.
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en 2018. La diferencia con respecto a las cifras anuales (calculadas bajo
criterio Solvencia 11 y contable) es debido principalmente al fondo de
comercio, a las comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicidn, a
los activos por impuestos y a las primas devengadas no emitidas que se
consideran en el cilculo de las provisiones técnicas.

El valor total de los pasivos bajo Solvencia II asciende a 9.373 millones
de euros, un aumento frente a los 7.638 millones de curos del 2018, Estas
cifras son comparables con un total de Pasivos bajo criterio contable que
asciende a 12.481 millones de euros pata 2019, un incremento con
respecto a los 10.330 registrados en 2018, La principal diferencia se
encuentra en las provisiones téenicas que bajo criterio de Solvencia I, se
valoran a valor de. mercado. La Scccidén D,2 proporciona informacion
acerca de metodologias aciuartales e hipétesis utilizadas en el cilculo de
las provisiones técnicas, la mejoe estimacién y el margen de riesgo.

El exceso total de activos sobre pasivos asciende a 3.656 millones de
curos de acuerdo con Solvencia 1I (3.383 millones de euros en 2018), lo
que representa una diferencia del 12% sobre el importe obtenido segin

las normas contables comparado con el 9% cn 2018,
Perimetro de consolidacién de Solvencia IT

El caleulo de la solvencia del Subgrupo bajo Solvencia 1I se ha efectuado
considerando el mismo perimetro de grupo que el contemplado en las

cuentas anuales consolidadas.
Gestion de capital

El Subgrupo cuenta con una estructura adecuada para la gestién y
supervision de sus fondos propios, disponiendo de una politica y un plan
de gestion periédicamente revisado ¥ aprobado por ¢l Consejo de
Administracién.

De esta lorma, los niveles de solvencia se mantienen dentro de los limites
establecidos tanto por el marco de apetito de riesgo del Subgrupo como
por la regulacién de Solvencia I1.

Como patte de Ia gestion del capital, el Subgrupo también lleva a cabo
proyecciones anuales acerca de su posicién de capital de acuerdo al plan
comercial, planes de capitalizacién o dividendos y resultados.

A 31 de diciembre de 2019, el Subgrupo tiene 3,196 millones de euros de
capital admisible de alta capital (Nivel 1) después de deducciones, [rente
a una cifea de 3.066 millones de euros en el 2018.

El Subgrupo calcula su capital de solvencia obligatorio (CSO) y el capital
minimo obligatotio (CMO) utilizando la [6emula estindar. A 31 de
diciembre de 2019, el monto de CSO era de 2.213 millones de euros
(1.906 millones de entos en 2018), mientras que el CMO era de 921
millones de euros, en comparacién con 746 millones de euros en 2018,
Todo el capital disponible del Subgrupo puede considerarse como
Fondos Propios admisibles para cumplic con CSO y CMO, esto
demuestra que el Subgrupo tiene una solida posicién de capital, ya que
su indice de solvencia sobre CSO fue 144,5% (160,9% en 2018), micntras
que el indice de solvencia sobre CMO para 2019 fue del 347,1%, en
comparacién con el 411% a 31 de diciembre de 2018.

En tesumen, el Subgrupo tiene un capital adecuado para hacer frente a
sus compromisos (uttros teniendo en cuenta los requisitos de capital
establecidos por la tegulacién Solvencia 1. La Compania también
cumple con los limites de apetito de riesgo establecidos por el Consejo

de Administracién de la Compasiia.

Solvency and Financial Condition Report
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The difference between the yearly figures (calculated based on Solvency
II' and accounting cules) is mainly due to the goodwill, prepaid
commissions and other acquisition costs, deferred (ax assets and

pipelines that are considered in technical provision calculation.

The total value of Liabilities in 2019 under Solvency IT amounts to 9.373
million euros, an increase from 7.638 million euros in 2018. These figures
are comparable with total liabilities calculated based on accounting rules,
which result in 12.481 million in 2019, an increase from 10.330 million
euros in 2018. The main difference is in the valuation of Technical
Provisions. Under Solvency 11 the Technical Provisions are valued
according to economic market criteria. Section D.2 provides information
on actuarial methodologies and assumptions used in the calculation of
Technical Provisions, Best Estimate and Risk Margin,

The total excess of Assets over Liabilities for 2019 amounts to 3.656
million euros under Solvency 11 (3.383 million in 2018), which represents
a dilference of 12% over the amount obtained under accounting rules,
compared to a difference of 9% in 2018,

Consolidation perimeter for purposes of Solvency 11

The solvency calculation of the Sub-group over Solvency IT has been
pecformed considering the same group petimeter that for consolidated

allllllﬂl accounts.
Capital management

The Sub group has an appropriate structure for the management and
supesvision of its Own Funds, having a policy and a management plan

which are periodically reviewed and approved by the Boatrd of Dicectors.

Thus, solvency levels ate kept within the limits established both by the

Sub-group s risk appetite framework and by the Solvency 11 regulation.

As part of its Capital Management Plan, the Sub-group makes annual
projections about its solvency position according to its commetcial plan,
capitalization plans or dividends and results.

As of 31 December 2019, the Sub-group had 3.196million euros of high
quality admissible capital (Tier 1) after deductions, compated to 2018
assoclated amounts of 3.066 million euro.

The Sub-group calculates its Solvency Capital Requitement (SCR) and
Minimum Capital Requirement (MCR) using the Standard Formula. As
of 31 December 2019, the amount of SCR is 2.213 million euros (1.906
million euros in 2018), while MCR is 910 million, compared to 746
million eutos in 2018,

As all Sub-group’s admissible capital can be considered as eligible Own
Funds to meet both SCR and MCR, the above illustrates that the Sub-
group has a strong capital position, as its solvency ratio over SCR was
144,5% (160,9% in 2018), while the solvency ratio over MCR for 2019
was 347,1%, compared to 411% as at 31 December 2018.

In summacy, the Sub-group has adequate capital to face its future
commitments taking into account the capital requirements established by
the Solvency II regulation. “1'he Company also complies with the risk
appetite limits established by the Board of Directors of the Company.

-5=
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

Al Actividad

Liberty International European Holding, S.1,U. Sociedad Unipersonal
(en adelante LIEH, la Sociedad o el Subgrupo) se constituyd en Madrid
el 21 de noviembre de 2014 por tiempo indcfinido, bajo la denominacién
de Tilesoman, S.L, El 28 de mayo de 2015, por decision del accionista
Gnico de la entidad, el Subgrupo cambié su denominacién social pot la
aclual, cambié su domicilio y sustituyd su objeto. El Subgrupo tiene su
domicilio social y desarrolla su actividad en el Pasco de las Doce Tisteellas
4, en Madrid, Espaa. La empresa matriz inmediata del Subgrupo es
Liberty International Netherlands V.O.F., una empresa constituida ¥
registrada en los Paises Bajos.

Liberty Mutual Holding Company Inc. (en lo sucesivo denominada
Libetty Mutual, LMHC o la empresa matriz Ultima), es la empresa matriz
altima del Subgrupo, con domicilio social en 175 Betkley Street, Boston,

Massachuselts 02116, Histados Unidos.

Solvency and Financial Condition Report
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A. BUSINESS AND PERFORMANCE

A.L Business

Liberty International Buropean Holding, S.L.U. Single Shareholder
Company (hereinafter referred to as LIEH, (he Company or the Sub
group) was incorporated in Madeid on 21 November 2014 for an
indefinite peciod, under the name of 'Tilesoman, S.L. On 28 May 2015,
by virtue of the decisions of the single sharcholder of the entity, the Sub-
group changed its name for the cucrent one, moved 1is address and
replaced its corporate purpose. The Sub-group has iis registered office
and cartries out its activity at Pasco de las Doce Esirellas 4, in Madrid,
Spain. The tmmediate patent company of the Sub-group is Liberty
International Netherlands V.O.F,, a company incorporated and
cegistered in the Netherlands.

Liberty Mutual Holding Company Inc. (hereinafice referred to as Liberty
Mutual, LMHC or the ultimate parent Company), is the ultimate parent
company of the Sub-group, with cegisieced address ar 175 Berkley Street,
Boston, Massachuset(s 02116, US.

Labestr Mavsal Hoblbeg Company

lox

Libery Ertesnatinnal Eutopean
Heolding 1.7
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Wrasse bwacanes Co. K, Lig

Ll Subgrupo desarrolla su actividad aseguradora a través de dos SBUs,
Global Retail Markets (GRM) y Global Risk Solutions (GRS), cada una
de las cuales opera de forma independiente, de acuerdo con las diferentes

caracteristicas del cliente, lineas de negocio y operaciones que cealiza:

. Global Retail Markets (GRM) Combina la experiencia local de
la empresa en mercados en crecimicnto fuera de los EE.UU.
con capacidades solidas y escalables en los BILUU, con el fin
de aprovechar las oportunidades de crecimiento de su negocio
a nivel mundial. Global Retail Markers esra organizado en los
siguientes fres segmentos de mercado: EILUU. Oeste y Lste y

Reaseguro,

° Global Risk Solutions (GRS) Oftrece una amplia gama de

1

Lberty Insemratonul 1§ Envopemn
Hinddempn 21K

The Sub-group conducts its insurance business through two SBUs,
Global Retail Markets (GRM) and Global Risk Solations (GRS), each
operating independently from the other, consistent with the different
churacteristics of the customer, business lines and opetations they

undertake:

e Global Retail Markelts (GRM) combines the Company’s local
expertise in growth markets outside the U.S. with strong and
scalable U.S. capabilities in order to take advantage of
oppottunilies to grow its business globally. Global Retail
Markets is organized into the following segments: U.S. West,

East, and Reinsurance.

®  Globul Risk Solutions (GRS): offers a wide arcay of property,
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coberturas de seguros de propiedad, accidentes, especialidades
y teaseguros distribuidos a través de corredores y agentes
independientes en todo el mundo. Global Risk Solutions est4
otganizado en los siguientes cuatro segmentos de mercado:
Liberty Specialty Markets, National Insurance, North America
Specialty, Global Surety y Other Global Risk Solutions.

El 15 de abril de 2019, Liberty Mutual fiemé un acuerdo definitivo pata
comprar las operaciones globales de crédito y de cauciéon de AmTrust
Financial Services, una aseguradora multinacional con sede en Estados

Unidos y Europa enfocada en el ramo de dado a bienes y accidentes.

A continuacién, se muestra la estructura organizacién y geogrifica del

Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
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casually, specialty and reinsurance coverage distributed (hrough
brokers and independent agents globully. Global Risk Solutions is
organized into the following market segments: Liberty Specialty
Markets, National Insurance, Noeth America Specialty, Global
Surety, and Other Global Risk Solutions.

On April 15,2019, Liberty Mutual entered into a definitive agreement to
putchase the global surety and credit reinsurance operations of AmTrust
Financial Seevices, a multinational property and casualty insurer base in

USA and Tlurope.

Hlustrated below is the business organization and geographical footprint

of (he Sub-group.

Global Retail Markets

Brazil Thailand !
E Colombia 1 Singapore |
| Chile | | HongKong |
| Ecuador | ] Vietnam !
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I Portugal (| india :
| Ireland | [ Russia®

|

Global Risk Solutions
(GRs)

I

S 50| v 1
i :

el

o

S

France

. Germany F

I

|

| Singapore

’ (including
Italy "Malaysia branch)

l

l

Ireland

. Spain ;
| UK

Netherlands
Switzerland [

Hong Kong

Luxembourg



Liberty International European Holdings, 8.L.U,

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
{Millones de euros)

I rrmm——

El Subgrupo esta sujeto a la supetvision de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) del Ministerio de Economia ¥
Competitividad del Gobierno de spaiia. La DGSFP se encuentea sita
en el Paseo de la Castellana, 44 en Madrid (Espafia), y su sitio web es el
siguiente: www.dps{p. mineco.cs.

La localizacion y los datos de contacto de otras autoridades supervisoras
sc encuentran recogidas en los informes SFCR individuales de las filiales
europeas del Subgrupo.

Ernst & Young, S.L. fue la compasia responsable de la auditoria de las

cuentas anuales del Subgrupo para el ejercicio 2019, Esta compatiia tiene

su domicilio social en la Torre Azca, Calle de Raimundo Fernindez

Villaverde, 65, 28003 Madrid. Espatia.

A continuacién, se presenta el anslisis por linens de negocio y

distribucién geogrifica del Subgrupo:

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

‘The Sub-group is subject to the supervision of the Directorate General
for Insurance and Pension Funds (IDGSFP), and agency of the Ministry
for Economy and Competition of the Spanish Government. The
DGSFP is located in Paseo de la Castellana, 44, Madrid (Spain) and its
website is www.dps(p.mineco.cs.

The location and contact details of the other supervisory authorities are
indicated in the individual SFCR reports of Sub-group's subsidiaries.

Ernst & Young, S.L. was the company responsible for reviewing the

Annual Accounts of the Sub-group for the 2019 financial year. This

company has a registered address in Torre Azca, Calle de Raimundo
Pernindez Villaverde, 65, 28003, Madrid. Spain.

An analysis of the Sub-group’s lines of business and geographical
diversification is provided below:

32%

Primas Netas Emitidas
Net Written Premiums

20% 20%
e I8% 17%
1%
i 2% _
5%, &%
4%
) 3%
Brasil Espaiia Reino Unido Portugal Chile Irlanda Otros 11 paises
Brazil Spain United Kingdom lreland Others
=2018 <2019
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Primas Netas Emitidas
Net Written Premiums

33%

1%

17%
- 16% 15% 15%
1% 14% 13% °
{ 11% |
\ 0,
I l : 3 i ; 7
Autos, RC Otros automéviles  Incendios y otros RC General Crédito y caucidn Otros No Vida Vida
Motor liability Other Motor dafios General liability  Credit 8 Suretyship  Others Non Life Life
Fire & other
m2018 #2019
Actividades o eventos significativos Significant activities or events

En diciembre de 2018, se complets el proceso de consolidacién de las  In December 2018, the process of consolidating the Portuguese and [xish
operaciones portuguesas e irlandesas en Liberty Seguros. De esta manera, operations into Liberty Seguros was completed. In this way, Liberty
Liberty Seguros ha operado como la regién de los Mercados de Europa Seguros operates as the region Western Buropean Matkets (WEM)
Occidental (WEM) dentro del Grupo Liberty durante ejercicio 2019. within the Liberty Group in fiscal year 2019,
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A.2. Resultados en materia de suscripcion del Subgrupo

El Subgrupo cetr6 el ejercicio (inanciero 2019 con unas primas netas
devengadas que ascienden a 4.380 millones de euros. El resultado de
suscripcion ascendié a 296 millones de euros de pérdida y el ratio
combinado fue del 104,44%.

in relacion con las lineas de negocios del Subgtupo, el segmento mas
significativo fue el negocio de Autos otras garantias con un total de
primas netas devengadas que ascendieron a 1.406 milloaes de euros.

A continuacién, sec muestra la informacién cuantitativa en relacién con
la actividad y los resultados de suscripcion tal y como se detalla en el
QRT 8.05 del Subgrupo durante el ejercicio financiero 2019 y 2018 por

linea de negocio.

Solvency and Financial Condition Report
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A.2. Underwriting results of the Sub-group

The Sub-group closed the 2019 financial year with net earned premiums
of 4.380 million euros. Underwriting negative result amounted to 296

million euros, and the combined ratio was 104,44%.

In relation to the Sub-group’s business, the segment that has pecformed
best is Other motoe insurance business with a total of 1.406 million of
net carned premiums.

Below is quantitative information regarding the activity and underwriting
tesults of the Sub-group during the 2019 and 2018 financial year by line
of business as detail in QR'T S.05.

. Incendios y Crédito y Otros No
RC Autos N . . .
Otros Autos daiios RC General Cauciéon Vida Vida
2019 Motor . o . .. . Total
L Other Motor Fire & liability Credit & Others Non- Life
liability . .
damage Suretyship Life
Prim: itid
e 789 1,505 753 680 199 709 21 4.879
Written Premiums
Pri i d:
fimas imputadas 708 1.409 662 601 141 621 238 4.380
LEarned premiums
Prestaciones
585 811 369 5 3 229 .900
o (55 an 669 (459) 55) (366) 29) (2900)
Gastos totales 274 431 087 93,5 51 296 100 L.675
B E S cnscs ) 3 s) @) 6 296) (100) (1675)
Variacién de otras
provisiones técnicas 16 a5 101
Changes in other technical ) ®5) aon
provisions
Resultado suscripcion iE 167 b 49 5 57 176 296
Result of Underwriting sy ’ (89) ’ S 176 @%)
1 di Crédi
RC Autos Otros Autos ncen~ o8y RC General = lf? Y Ol‘.ro.s . .
daiios Caucién Vida Vida
2018 Motor Other o General . A Total
Lo Fire & . Credit & Othery Lile
hability Motor liability X )
damage Suretyship Non-Life
Primas emitidas
) K 713 1.378 575 482 237 530 273 4.188
Written Premiums
Primas imputadas
. 702 1.353 583 381 135 453 267 3.873
Earned premiums
Prestaciones - T B T S ) -T
Claime (595) (719) (275) (249) ®) (301) (221) (2.369)
Gastos totales 242 405 208
v 02 (105) 9%) (241 (60) (169 (102 (1.520)
Vaurincion de otras
provisiones técnicas
Changes in other i 73 69
technical provisions
Resultado suscripcién -
(136) 208 10 (112) 67 @ 17 55

Result of Underwriting
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La siguiente tabla presenta la informacién cuantitativa en relacién con la

The following tables present the quantitative information regarding the
actividad y los resultados de suscripcion para el afio 2019 y 2018 por drea

aclivity and subscription results for the year 2019 and 2018 by geographic

geogtifica. area.
Brazil Espana Reino Unido Irflanda Otros
0 P | Chils Total
2009 Brazil Spain U.K. ortuga . Ireland Other b
Pri itids
rimas emitidas 844 832 995 261 282 219 1.446 4.879
Written Premiums
Pri i ads
rimas imputadas 789 786 838 255 271 148 1.293 4380
Earned premiums
Prestaciones
e (476) (574 ©13) (199) (180) (103) (755) (2.900)
Claims
Gastos totales
. (341) @79) @14 (849) (122) (60) (575) (1675)
Total Expenses
Variacién de otras
visi técnics
pro s ones técn c1s. . " “9) ©5) (101)
Changes in other technical
provisions
Resultado suseripeion = (54 " @7 1) 80) 67 296)
Result of Underwrit ng @) ) )
Brasil Espana Reino Unido Otros
2018 P 1 Chil Colombi Total
Brazil Spain UK. ortuga He Eackaey Other e
Primas Netas Emitidas
. R 849 755 509 271 305 312 1.187 4.188
Net Wiitten Premiums
Primas Netas Devengadas
. 816 744 339 267 300 301 1.107 3.874
Net Eared Premiums
Prestaciones 437 494 530 993 181 134 369 2.368
Clamns incurred “37) o9 (530) @23) (8h 134 (69 (2.368)
Variacion oteas PT N 334 ) ;9 176 ‘)8_ | 1; o 131 - 4;;)_ - 1 520_
Change in other TP (334) (219) (176) (98) (142) (131) (420) (1.520)
Otros Gastos - 32 7 30 69
Other Expenses ) ) ) )
— — — — —— ———
Resultado Suscripcién 45 - 167 47 3 o 348 55
Underwriting Result ’ (367) “7) @)
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A.3. Rendimiento de las inversiones A.3. Performance of the investments

Informacién acerca de los ingresos y los costes derivados de Information on the income and costs derived from the investments

inversiones por tipo de activo by class of asset

La siguiente tabla refleja los ingresos y los gastos de las inversiones The following table shows the revenue and expenses of the investments
registradas durante el ejercicio tal y como se muestran en los estados  recorded during the financial year as shown in the Financial Statements.

financieros.

Ingresos procedentes de inversiones
g proced 2019 2018
Revenues from investments
Ingtesos resultantes de inversiones inmobiliarias 5 5
Revenues arisen from real estate invesiments
Ingresos resultantes de inversiones financieras 163 258
Revenues arisen from financial investments
Aplicacién de ajustes de valor resultado de un deterioro de la
inversion | 1
Application of value adjustments due to impairment of
investments
Beneficios en la cealizacién de las inveesiones 12 40
Profits in realization of investments
Ingresos procedentes de entidades incluidas en la
consolidacién 0 4
Income from entities included in consolidation
Ingresos totales procedentes de inversiones
, ) 378 304
I'otal Revenues from investments
Gastos resultantes de inversiones
. 2019 2018
Expenses from investments
Gastos resultantes de la gestién de las inversiones
74) (38)

Expenses (rom investments management
(6) (14

Ajustes de valor de activos fijos tangibles e inversiones

Value adjustments of tangible fixed assets and investments

Pérdidas procedentes de activos fijos tangibles e inversiones

. . . 5
Losses arisen from tangible fixed asscts and investments a ) @8)
Pérdidas procedentes de cn[idad—es inclui_é;s en la B - - T
consolidacion (©)

Losses from entities included in consolidation

Gastos totales resultantes de inversiones

99) (80)

Total Expenses from investments
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A.4. Resultados de otras actividades

Otros ingresos y gastos

Como se puede ver en los estados financietos consolidados del
Subgrupo, para el ejercicio 2019, un total de 132 millones de euros y 274
millones de euros, se registran como "Otros ingresos” y "Otros gastos",
respectivamente, en la cuenta no técnica. En 2018, "Otros ingresos”
ascendié a 224 millones de euros y "Otros gastos” a 393 millones de

€uros,

Solvency and Financial Condition Report
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A.4. Results of other activities

Other income and expenses

As can be seen in the consolidated Financial Statements of the Sub-
group, for the financial year 2019, the amounts of 132 million euros and
274 million eutos, ate recorded as "Other income" and "Other expenses”
respectively, in the non-technical account. In 2018, “Other income”

equaled €224 million and "Other expenses” equaled €393 million.

=13 =
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A.5. Cualquier Otra Informacién

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud
elevé la situacion de emergencia de salud piiblica ocasionada por el brote
del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rdpida
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis  sanitaria  sin  precedentes, que impactard en el entorno
macroeconémico y en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a
esla situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espana ha procedido
a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacion del Real
Decreto 463/2020, de 14 dc marzo, y a la aprobacién de una serie de
medidas urgentes extraordinarias parta hacer frente al impacto econémico
y social del COVID 19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de
marzo. De manera similar, los gobiernos de diversos paises en los que
opera las distintas entidades dependientes de la Sociedad han adoptado
medidas similares, y con diferentes alcances, segin la gravedad de la

pandemia en los diversos paises.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste
en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019, si bien podefan impactar en la actividad y
valoracién de los activos y pasivos de la Compania y entidades
dependientes y, por (anto, en sus resuliados y flujos de efectivo, asi como
a los requerimientos de capital (Solvencia IT) ducante el ejercicio 2020 ¥

subsiguientes.

A este respecto, la entidad ha implementado una serie de acciones ¥
actividades para asegurar la continuidad de sus operaciones y proteger la
salud ranto de sus clientes como empleados. En este sentido, se han
impulsado medidas de trabajo y atencién a distancia y otras iniciativas
orientadas a mitigar tanto el impacto en la valoracién de sus activos como
a hacer frente a todas las obligaciones detrivadas de sus compromisos
siempre dentro del marco regulatorio instaurado por las autoridades

nacionales,

Las distintas companias que integran el Grupo, de acuerdo los
protocolos de prevencién internos, y en linea con las recomendaciones
de las autoridades piblicas, para facilitar la proteccién de las familias ¥y
reducir el riesgo potencial de propagacién de la infeccién, de forma
inmediata activé su plan de contingencia, implementando el teletrabajo
en sus centros de trabajo, y adecuando su funcionamiento a dicha
circunstancia, asi como a las medidas adoptadas por los tespectivos
gobiernos en lo referente a restricciones en la movilidad de los
ciudadanos, cierre de establecimientos al piblico, suspension de plazos
administrativos para la tramitacion de los procedimientos de las
entidades del sector piiblico, y otras medidas adoptadas en los siguientes
dias por las autoridades publicas, estas medidas se han tomado con el
objeto de mitigar tanto el impacto en la valoracién de sus activos como
a hacer frente a todas las obligaciones derivadas de sus compromisos
siempre dentro del macco cregulatorio instaurado por las autoridades

]lﬂCiOﬂﬂ.lCS.
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A.5. Any Other Information

On March 11, 2020, the World Health Organization elevated the public
health emetgency situation caused by the coronavitus outbreak
(COVID-19) to an international pandemic. The rapid evolution of
events, nationally and internationally, represents an unprecedented
health crisis, which will impact the macroeconomic environment and the
evolution of business. T'o deal with this situation, among other measures,
the Government of Spain has declared the state of alarm, through the
publication of Royal Dectee 463/2020, of March 14, and the approval
of a series of extraordinary urgent measures to face the economic and
social impact of COVID-19, through Royal Decree-Law 8/2020, of
March 17, Similarly, the governments of various countries in which the
Company's different entities operate have adopted similar measures, and
with different scopes, depending on the severity of the pandemic in the

various countries.

The Company considers that these events do not imply an adjustment in
the annual accounts for the year ended December 31, 2019, although
they could impact the activity and valuation of the company and its
subsidiaties’ assets and liabilities and, therefore, its results and cash flows,
as well as capital requirements (Solvency IT) during the 2020 financial

year and subsequeant years.

In this regard, the Group has implemented a seties of actions and
activities fo ensure the continuity of its operations and protect the health
of both, its clients and employees. In this sense, work from home and
other care measures have been promoted, as well as other initiatives to
mitigate the impact on the valuation of botl, assets and liabilities, always

within the regulatory framework established by the authorities.

In accordance with the Group prevention protocols, and in line with the
recommendations of public authorities, to facilitate the protection of
families and reduce the potential risk of spreading the infection, the
Company and its subsidiaries immediately activated its contingency plan,
implementing wotk [rom home procedures and adapting its operation to
this ciccumstance, as well as the measures adopted by the respective
governments cegarding restrictions on the mobility of citizens, closing of
establishments to the public, suspension of administrative deadlines for
processing the procedures of public sector entities, and other measures
adopted in the following days by public authorities. These measures have
been taken (o mitigate the impact on the assessment of its assets as to
meet all the obligations atising from its commitments, always within the
regulatoey framework established by the national authorities.

- 14 -
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

B.1. Informacién general sobre ¢l sistema de gobernanza

Sistema de Gobierno

El Sistema de Gobierno del Subgrupo proporciona un marco para la
integracién de los principios de gobierno e incluye normas, pricticas,
procesos y cultura. El sistema de gobierno viene recogido en la Politica
de Gobierno y Control Interno del Subgrupo y se encuentra integrado
en los siguientes;
*  Requisitos de gobierno aplicables a las entidades ascguradoras
controladas el Subgrupo.
*  Responsabilidades del Consejo de Administracién y
obligaciones fiduciarias.
*  Responsabilidades en los Comités.
*  Responsabilidades de gestion.
*  Gestidn del riesgo, cumplimiento, auditoria interna y funciones
actuariales incluyendo supervision y politicas adecuadas.
¢ Polilicas de remuneracién, aptitud y honorabilidad y
externalizacion,
¢ Continuidad del negocio y planes de contingencia.

¢ Revisién del sistema de evaluacién,

El Subgrupo cuenta con un en fogue de gestion de tlespo compuesto
por "tres lineas de defensa”; la primera lleva o cabo actividades dinrias
de gestidn de riesgo, incluyendo la aplicacién de controles de riesgo,
tespondiendo y escalando eventos de riesgo cuando suceden. La
segunda linea de defensa, que incluye las Funciones de Riesgo,
Cumplimiento y Actuarial proporciona orientacién y supervisa la
primera linea. La tercera linea (Auditoria Interna) lleva a cabo

eVﬂ.ll.

siones independientes de las dos primeras lineas y asegura la
efectividadl del sistema de gestién de riesgo. Se praporcionarin mas
detalles acerca del papel que desempesian las funciones de control del
Subgrupo a lo largo de la Seccién. Durante el ano 2018 se
implementaron un ndmero materiales de mejoras en el Sistema de
Gobierno. Estas mejoras incluyeron la creacién de tres Comisiones
especializadas en el seno del Consejo y dos Comités Ejecutivos,
Adicionalmente, a principios de 2019 se nombraton dos Consejeros
Independientes No Iijecutivos para el Conscjo de Administeacion del
Subgrupo. Durante 2018, el Counscjo decidié que la Funcién de Control
del Subgrupo deberia también dar soporte a las operaciones de la Unidn
Europea. Esta accién fue completada a finales de ano 2018 y
comicenzos del 2019,

Il Consejo de Administracién (El Consejo) de Liberty International
Buropean Holdings S.L.U. es el dltimo responsable del funcionamiento
del sistema de gobierno del Subgrupo y de supervisar el ststema de
gobierno de Ia Compaifa y las entidades bajo su control (el

"Subgrupo") a 1liV€1 de gl.'llPO.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

B. SYSTEM OF GOVERNANCE

B.1. General information on the system of governance

System of Governance

The Sub group’s System of Governance provides a framework for the
integration of the principles of governance and includes rules, practices,
processes and culture. The System of Governance is described in the Sub-
group’s Governance & Internal Control Policy and is embedded in the
following;
*  Governance tequirements applicable (o the Sub-group’s controlled
insurance enlities.

¢ Boatd responsibilities and fiduciary duties.

¢ Committee responsibilities.

*  Management responsibilities.

*  Risk management, compliance, internal audit and actuarial
functions including appropriate policies and oversight.

*  Remuneration, fir and proper and outsourcing policies.

*  Business continuity and contingency plans.

*  Review and assessment processes.

The Sub-group employs a “three lines of defense” risk management
approach, with the first line performing day to day risk management
activities, tncluding applying risk controls, tesponding to escalaling risk
events as they occur. The second line of defense, that includes the Risk,
Compliance and Actuarial Functions, provides guidance to and oversees
the first line. The third line of defense (Intesnal Audit) performs
independent assessments of the ficst and second line, as well as validates
the effectiveness of the Risk Management System. Further details on the
roles of the Sub-group’s control functions is provided throughout Section
B. Duting 2018 - 2019, the Sub-group implemented a number of material
enhancements to its System of Governance and in particular with regard to
its governance structure. These enhancements included the creation of
three Board Sub-committees and also two executive committees.
Additionally, two Independent Non-Executive Directors were appointed
to the Board of the Suly group n eﬂrly 2019. I)ul'ing 2018, the Sub-group’s
Board directed that Sub-group’s Control Function services should be
provided from within the EU. This exercise was completed in late 2018 and
eatly 2019.

The Board of Directors has ultimate responsibility for the operation of the
Sub-group’s system of governance and for overseeing the system of
governance of the Company and its controlled entities (the “Sub-group™)
at a group level,
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En concreto, ¢l Consejo requiere: () que cada entidad dentro del
Subgrupo mantenga su tesponsabilidad y responda legalmente sobre su
sistema de gobierno corporativo y (iif) que el sistema de gobierno del
Subgrupo considere los tequisilos de gobierno apropiados y
proporcionales a la estructura, modelo de negocio y riesgo del

Subgrupo y de cada entidad.

Ll Sistema de Gobierno del Subgrupo esti sujeto a revisiones
periédicas con recomendaciones de mejora, si proceden. Como tal, el
Sistema de Gobierno del Subgrupo se considera apropiado a la luz de
la escala, naturaleza y complejidad de los tiesgos del Subgrupo. A
continuacién, sc muestra un grafico ilustrativo que refleja la estructura
del sistema de gobierno del Subgtrupo a fecha 31/12/2019., ademis de
una vision general de las principales responsabilidades de las

Comisiones y Comités del Subgrupo.

LIEH Governance Structure

s a— gy

European Holdings, S.L.U.
Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions}

In patticular, the Board requires: (i) that each entity within the Sub-group
tetains responsibility and accountability for its own system of governance
and (i) that the Sub-group’s system of governance considers corporate
governance requitements (hat are appropriate and proportionate to the

structure, business model and risks of the Sub-group and each entity.

The Sub-group’s System of Governance is subject to reviews with
recommended enhancements, as appropriate, emanating from these
teviews. As such, the Sub-group’s System of Governance is deemed 1o be
appropriate in light of the scale, nature and complexity of the Sub-group’s
visks,  An illustration of the Sub-group’s Governance Structure as at
31/12/2019 is provided below together with an overview of the
responsibilities of key Sub-group’s Committees.

- Dhoair o} ¢ csoruviting Corkal Funetans

. cioe LI thee

| S
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Comisién de Auditoria: La comisién de auditoria es responsable de
supervisar la efectividad y adecuacién del marco de control interno y la
auditoria interna. Ademis, la Comision de Auditoria es responsable de
coordinarse con la auditoria externa, en la revisién de los estados
financietos, los cuales garanticen una visién fidedigna, y ademis evalia
la independencia del auditor cxterno. La Comisién asegura que la funcidén
de Auditoria Interna tiene la necesaria autoridad, dispone de recursos
suficientes e independencia  operativa para  cumplic

con sus

responsabilidades.

Comision de Riesgos: La Comisién de Riesgos es la tesponsable de
vigilar y aconsejar al Consejo de Administracién sobre el perfil de riesgo
del subgrupo. Ademis, la Comisién de Riesgos cs responsable de
aconsejar al Consejo sobre el apetito de riesgo del Subgrupo y vigilar la
cfectividad del sistema de gestion de riesgos. La Comisién de Riesgos se
fundamenta en la vigilancia del desempefio de las funciones de
cumplimiento y riesgos en este campo. Las funciones tienen la autoridad
fniccesaria, lienen recursos necesarios y la independencia operativa en el
cumplimiento de sus responsabilidades. La Comisién de Riesgos
aconseja al Conscjo en la efectividad de las politicas en lo relativo con el

mantenimiento del capital regulatorio.

Comisién de Nombramiento y Retribuciones: La Comisién de
Nombramiento y Retribuciones tiene la tarea delegada de identificac y
nombrar, para la aprobacion: del Consejo de Administeacion, los
candidalos para ocupar las vacantes del Consejo de Administracién, de
las funciones de control y del Comité de Direccién. La Comisién tiene
requerido evaluar las capacidades, conocimiento y expetiencia del
Consejo de Administracién. La Comision es ademids responsable de

vigilar la politica de retribuciones del Subgrupo y su cumplimiento.

Comités de las unidades de negocio GRM y GRS. Responsable de
vigihir la estrategia y el desarrollo de las respectivas unidades de negoeio,
Ademis, los Comités tienen I responsabilidad de cevisar ¢l riesgo
regulatorio, el riesgo de contagio, ricsgo csteatégico y el riesgo de

reputacidn,
Remuneracion

La politica de remuneracién del Subgrupo se aplica a todos los
empleados de Libery Mutual Insurance Group asignados al Subgrupo,
La politiea establece los principios clave que son aplicables al Subgrupo
Y vontiene ademis disposiciones especificas acerea del Consejo de I
Compaiifa y su equipo directivo.

Como miembro de LMG, Ia politica de remuneracion del Subgrupo se
basa en la filosofia de compensacion de LMG. Esta (ilosofia incluye los

principios detalledos a continuacion:

° Set competitivo en el mercado.

. Retribuir por rendimiento.

. Ofrecer un crecimiento salarial a través de oporstunidades de
promocion,

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Audit Committee: The Audit Committee is tesponsible for monitoring
the effectiveness and adequacy of the internal control framework and
internal audit. In addition, the Audit Committee is tesponsible for linising
with external audit, review of the Financial Statements ensuring they give
a true and fair view and assessing auditor independence. The Audit
Committee ensures the Internal Audit Function has the necessary
authority, is appropriately resoueced and has operational independence
in fulfilling its responsibilities.

Risk Committee: The Risk Committee is tespousible for oversight and
advice to the Boatd on the risk profile of the Sub-group. In addition, the
Risk Committee is respounsible for advising the Board on the Sub-group’s
risk appetite and oversceing the effectiveness of the Risk Management
System. The Risk Committee also relies on and oversees the petformance
of the Risk and Compliance Funclions in this regard. The Risk
Committee ensures the Risk Management and Compliance Functions
have the necessary authority, are appropriately cesourced and have
operational independence in fulfilling their responsibilities. The Risk
Committee also advises the Board on the effectiveness of policies with

respect to the maintenance of regulatory capital.

Nomination & Remuneration Committee: The Nomination &
Remuneration Committee is delegated the task of identifying and
nominating, for approval of the Board, candidates to fill Board, Control
Functions and Executive Team vacancies. The Committee is required to
evaluate the balance of skills, knowledge and experience on the Board.
The Committee is also respounsible for overseeing the Remuneration
Policy of the Sub-group and overseeing compliance with the

Remuneration Policy.

GRM and GRS Committees: Responsible foc oversight of strategy and
performance within the respective business units. In addition, the
Commitlees have responsibility for reviewing regulatory risk, contagion

risk, steategic risk and reputational cisk

Remuneration

The Sub-group’s remuneration policy applies to the Company and all the
insurance undertakings controlled by the Company. The Policy sets out
key principles applicable to the Sub-group and contains specific

arrangements for the Company’s Board and managernent.

As a member of LMG, the Sub-group’s remuneration policy is based on
the LMG compensation philosophy. This philosophy includes the
principles below:

®  Be compelitive to market.
. Pay for performance.

. Provide pay growth through promotional opportunities,
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Teniendo en cuenta los principios anteriormente expuestos, el Subgrupo
tiene como fin:

®  Que el diseio de los objetivos sea claro y conunicado a sus

empleados en todos los niveles de la organizacion a través de

procesos de gestion de rendimicnto firme pero transpacente.

. Que los objetivos de rendimiento estan alineados con una
estrategla comercial a largo plazo, asi como los requisitos
individuales de cada empleado.

. Los clientes y los mercados aseguradores estin prolegidos
frente a cualquier impacto negativo asociado con la gestién errénea

de remuneracién en cualquier nivel de la organizacion.

La adopcién de la politica de remuneracién del Subgrupo y las pricticas,
justas, competitivas que promuevan un rendimiento sostenible a laego
plazo, es responsabilidad del Consejo. ElConsejo trata de dirigir que las
pricticas en materia de remuneracién no promuevan la asuncién de
tlesgos excesivos pero que fomenten una gestidn firme del riesgo. La
politica de remuneracién del Subgrupo apoya la eslrategia comercial,
objetivos, valores e intereses a latgo plazo, alineando los objetivos y los
incentivos del personal con el rendimiento financiero y no financiero. La
politica ha sido aprobada por el Consejo y se revisa anualmente.

La politica de remuneracién del Subgrupo es aplicable a cada filial del
Subgrupo. Como resultado, cada filial adopla su propia politica
consistente con el objetivo de la politica del Subgrupo y de conformidad
con la legislacion local. Cada empresa filial certifica que ha cumplido con
lo anterioe.

LMG cuenta con muchos elementos de remuneracién.

A continuacién, se enumeran los elementos de remumneracién

normalmente utilizados, tanto de remuneracién fija como variable:

. Remuneracién fija (salatio base y cualquier complemento).

. Remuneracion variable (a corto y largo plazo).

. Beneficios por jubilacién.

. Beneficios: estin disenados pata ofrecer un paquete

competitivo a todos los empleados. Todas las provisiones de
beneficios deberin renovarse regularmente pata que cumplan
con la legalidad, a la vez que se mantiene la posicion
competitiva en todo momento.

. Incentivos: forman patte del paquete retributivo de algunos
empleados. Todos los incentivos se revisaran regularmente
para cumplic con la legislacién y mantener la posicién

competilivn en todo momento.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Recognizing the principles above, the Sub-group pursues:

¢  Performance goals are clearly designed and communicated to
employees at all levels of the otganization through a robust,

but transparent, performance management process.

. Performance goals are aligned with the long term strategy of

the business and (he requirements of each individual employee.

. Customers and the insurance mackets are protected from any
negative impact associated with mismanagement of remuneration

at any level of the organization.

The adoption of the Sub-group’s Remuneration Policy and practices,
which are fair, competitive and promote sustainable petformance over
the long-term, is a key responsibility of the Board. The Board aims to
direct that the Sub-group’s remuneration practices do not promote
excessive risk taking but do promote sound risk management. The Sub-
group’s Remuneration Policy supports the business strategy, objectives,
values and long-term interests by aligning the objectives and incentives
of staff with financial and non-financial performance. The Policy has
been approved by the Board and is reviewed annually.

The Sub-group’s Remuneration Policy is applicable to each of Sub-
group’s subsidiary insurance undertakings. As a cesult, each subsidiary
tnsurance undertaking adopts its own policy not inconsistent with the
purpose of Sub-group’s policy and in accordance with local law. Fach
subsidiary undertaking certifies that it has complied with the foregoing,

LMG has many elements of remuneration.

Remuneration elements typically consist of the categories listed below

with weighting to {ixed remuneration:

. Fixed Remunetation (base salary and any allowances).

. Vaciable Pay (shoct-term and long-term).

° Retirement Benelits.

. Benefits: Are designed to offer a competitive package to all

employees, All benefits provisions shall be reviewed regulatly
to be legally compliant, as well as competitive position is

maintained at all times.

° Perquisites: Are part of a competitive package to some
employees. All perquisites shall be reviewed tegulacly to
validate that a legally compliant, as well as competitive

position is maintained at all times.
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Los planes de temuneracién variable ofrecidos a los empleados de LMG
estin disefiados para recompensar el rendimiento a corto y a largo plazo.
Las recompensas estin calculadas con la referencia de los objetivos
individuales, normalmente un porcentaje del salario, que puede variar
dependiendo del nivel de antigiiedad, de la categoria profesional y de las
normas del mercado. El rendimiento a corto plazo se mide a través de
los logros individuales (personales) y de los objetivos comerciales
medidos en el plazo de un ano. El rendimiento individual se mide de
acuerdo con objetivos establecidos cada afio y pueden ser de naturaleza
financiera o no. La direccion podra participar en los planes de incentivos
a largo plazo. Estos planes se refieren gencralmente a benceficios y
crecimiento aleanzado en relacién al plan en los Gltimos tres anos antes

de su abono.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Variable pay plans offered to LMG employees are designed to reward
both short and long term performance. Rewards are calculated by
reference to individual targets, usually a percentage of salary, which
differs depending on level of seniority, professional category and market
norms. Short term performance is measured by achievement of
individual (personal) objectives and business objectives measured over a
one year timeframe. Individual petrformance is measured against targets
that are established every year and can be financial or non-financial,
Management may also be eligible to participate in long term incentive
schemes. These schemes are generally referenced to profit and growth

achieved relative to plan over a three year petiod prior to payment.
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B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad
La politica de aptitud y honorabilidad del Subgrupo describe los

procedimientos para evaluar si los individuos que dirigen la Compania
desempeiien funciones claves o responsables de las funciones
externalizadas o de algin servicio critico son aptos y honorables
(personas dentro del alcance).

Para este fin, las personas dentro del alcance son evaluados (tanto cuando
son considerados para un puesto en concreto como de forma
continuada) para confirmar que es lo suficientemente apto y cuenta con
los atributos pettinentes para asumit el cargo. Como tal, estos individuos
son: todos los miembros del Consejo de administracién, otras personas
nombrada por la Compania en cualquier momento que asuman
funciones de direccion o funciones clave en el sistema de gobierno del

Subgrupo, o con responsabilidades de nivel similar.
Requisitos de aptitud

A la hora de evaluar la aptitud de una persona, el Subgrupo es
responsable de vevisar la siguin:nte informacin, junto con cualquier otra
nformacion relevante que determine el Subgeupo,
*  Informacién acerca de la formacién académica (titulo
universitario, formaeion o diploma).
. Una descripeion detallada de las actividades profesionales
desempeiiadas pot esa persona en al menos los dltimos cinco aos
v lt organizacion o otganizaciones en las que se hayan desempenado
dichas funciones.
®  Segin proceda, las habilidades en materia de seguro,
{inancieras, actuariales y de gestion,
. Pruebas de que esa persona ha estado desempenando tateas
de alta direccién, gestion o funciones de control, asi como tareas de
asesoramiento en instituciones aseguradoras u otras instituciones

sujetas a reglamentos y requisitos de solvencia.
El Consejo deberi contar, colectivamente, con la cualificacién,
experiencia y conocimiento de al menos:

° Los mercados financieros y de seguros.

®  Lstrategia comercial y modclo de negocio.

° Sistema de gobierno

®  Anilisis financiero y actuarial.

. Requerimientos del marco regulatorio.

Solvency and Financial Condition Report
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B.2. Fit and proper requircments

The Sub-group’s Fit & Proper Policy outlines the principles in place for
assessing the fit and proper of individuals who effectively run the
undertaking or have other Key Functions in it or ace responsible for an
outsourced key function or a critical or important service (“Covered
Persons™).

To that end, each Covered Person is assessed (both when being
considered for a specific position and on an ongoing basis) to confirm
that he or she has the necessary fit and proper atteibutes to assume the
position. As such, Covered Persons shall include: all members of the

Company’s Board and others designated by the Company from time to

time as persons who have cantrol functions that are critical or important
in the Sub group’s system ol goveenance, or that have a similae level of

responsibilities.

Fit requirements

In assessing a person’s fitness, the Sub-group is responsible for reviewing
of the [ollowing, topether with any other information the Sub-group
determines to be relevant:
® Informaton on the person’s educational background
(university degree, training or diploma).
. A detailed description of the professional activities carried out
by the petson for at least the priot five years, and the organization

or organizations in which those activities have been petformed.

®  Where relevant, the person’s insurance, financial, actuarial and
management skills.
® [Dvidence that the person has been involved in senior
management, management or control functions or advised
insurance institutions or other institutions subject (o regulations
and solvency requirements.
The Board collectively should possess appropriate  qualification,
expertence, and knowledge about at least:
®  The insurance and financial markets.
®  Business stralegy and business model.
®  System of governance,
. Financial and actuarial analysis.

. Regulatory framework requirements,
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Requisitos de honorabilidad

A la hora de evaluar la honorabilidad de una petsona, el Subgrupo evaliia
la honestidad y la solidez financiera de la persona basindose en pruebas
en relacién con su caricter, comportamiento personal y conducta
empresarial, incluido cualquier aspecto financiero o criminal relevante
para los fines de la evaluacion. El Subgrupo deberd evaluar si tiene
motvos para creer, en base a conductas pasadas, que la persona podria
no desempeiiar sus responsabilidades de conformidad con las normas,
teglamentos y directrices establecidas. La evaluacién de honorabilidad se
hari caso por caso.

El Consejo es responsable de aseguras que todas las personas sean aplas
y adecuadas.

Los individuos deberdn comunicar inmediatamente al Subgrupo
cualquier cuestién que pudiera impactar en su aptitud y honorabilidad
para desempenar sus funciones. Ademds, deberin confirmar anualmente
que camplen con los estindares de aptitud y honorabilidad y que no
existe ninguna circunstancis que requiera su comunicacion,

Cada filial del Subgrupo implementa una politica que nunca ira en contra
de la propia politica del Subgrupo en  términos de aputud y
honorabilidad, pero susceptibles de ser diferentes en términos de

adaptacién a la normativa local, regulacion y provisiones administrativas.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Proper requirements

When assessing a person’s propriety, the Sub-group assesses the petson’s
honesty and financial soundness based on evidence regarding their
character, personal behavior, and business conduct including any
criminal financial and supervisory aspects relevant for the pusrposes of
the assessment, The Sub-group shall assess whether there are reasons to
believe from past conduct that the person may not discharge his or her
duties in line with applicable rules, regulations and guidelines. The

assessment of propriety will be done on a case by case basis.

The Board is tesponsible for ensuring that all individuals are fit and
proper.

Individuals must immediately report to the Sub-group any matter that
may impact their suitability and honorability to perform their duties. In
addition, they must conlfirm annually that they meet the standards of
aptitude and honorability and that (here is no circumstance that requires
their commumieation.

Each subsidiaty of the Sub-group implements a policy not inconsistent
with the Sub-group's Fit und Proper Policy, subject to applicable laws,

regulations or administrative provisions.
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B.3. Sistema de gestion de riesgos, incluidos los propios y la

evaluacién de solvencia

Marco de gobierno

El Subgrupo ha desarrollado, implementado y manticne un sistema de
gestion de riesgo. Los objetivos del sistema de gestion de riesgo son los
siguientes:

Mejorar la toma de decisiones considerando el tiesgo en la formulacién
e implementacién de las estrategias comerciales de tal forma que sean
disefiadas para cumplir un equilibrio éptimo entre el capilal, el riesgo y
la rentabilidad.

Permitir la identificacion de la actividad comercial, en la que pudieran
surglr riesgos y gestionar de manera efectiva las exposiciones de
acuerdo al nivel de apetito del Subgrupo.

El sistema de gestién de riesgo alcanza estos objetivos a través de:
Establecer politicas de tiesgo para riesgos clave soportados por el
Subgrupo y que, por tanto, representan los ejes principales para las
actividades de gestion de tiesgo

Establecer el apetito al riesgo del Subgrupo. Esto es articulado mds en
profundidad en las politicas de tiesgo del Subgrupo y fue extendido a
las entidades controladas del Subgrupo. Tales Entidades establecen
tolerancias de riesgo dentro de los limites del apetito de riesgo del
Subgrupo.

Establecer las normas del sistema de gestion de riesgo, gobernanza ¥
control interno que deberin adoptar las eatidades controladas por el
Subgrupo. Tales Entidades son requeridas a mantener las politicas
locales que deberfan ser consistentes con las politicas cquivalentes a
nivel del subgrupo, sujeto a la regulacién local ¥ tequerimientos legales.
Requerimiento al Director Ejecutivo de las Eatidad controlada para
verificar anualmente que el sistema de gestién de tiesgos del Subgrupo,
la gobernanza y los estindares de control interno estin adaptados
localmente. En base periddica, las funciones de control del Subgrupo
valida que los estindares relevantes estin siendo adaptados por las
entidades controladas.

Detallar Ia metodologia y actividades disefiadas para identificar, medir,
gestionar, monitorizar y comunicar los riesgos y proveer una
orientacion a las Entidades controladas del Subgrupo.

Que la informacién relevante en materia de gestién de riesgo se
encuentre disponible para monitorizar activamente ¥ gestionar el riesgo
de acuerdo con el apetito del Subgrupo,

El sistema de gestién de tiesgo forma parte del Sistema de gobierno
general. Il Consejo tiene la dltima responsabilidad en relacién con la
efectividad del sistema. El Subgrupo sigue protocolos de comunicacién
que requieren que las entidades controladas por el Subgrupo provean
comunicacién sobre tiesgos y control interno a las funciones de
Control del Subgrupo y ademis alerten a este ante cualquier cambio
significativo en sus tespectivos perfiles de riesgo.

Los detalles del sistema estin recogidos en la politica de gobernanza y
control interno, estrategia de gestion de riesgos y en los documentos

de Ia politica de gestién de riesgo del Subgrupo.
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B.3. Risk management system including the own risk

and solvency assessment

Governance framework

¢ The Sub-group has developed, implemented and maintains a Risk
Management System (RMS). The objectives of the RMS are to:

¢ Improve decision making by validating risk is considered in the
formulation and implementation of business strategies so that
they are desipned to achieve an optimum balance between capital,
risk and reward,

e Allow the identification of business activity where risks may arise
and effeciively manage those exposures to a level consistent with
the Sub-group’s appetite.

®  The RMS achieves this through:

¢ Establishing Risk Policies for key risks faced by the Sub-group
which consequently represent the areas of focus for risk
management activities

¢  Establishing the Sub-group’s risk appetite. This appetite is further
atticulated in the Sub-group’s Risk Policies and cascaded to Sub-
group’s controlled entities. Such entities establish local risk

tolerances within the confines of the Sub-group’s risk appetite.

¢ Establishing RMS, governance and internal control standards to
be adopted by the Sub-group’s controlled entities. Such entities
are required to maintain local policies that should be consistent
with equivalent policies at the Sub-group level, subject to local
regulatory and legal requirements,

® Requiting CEOs’ of controlled entities to attest annually that
relevant Sub-group’s RMS, governance and internal control
standards are being locally adopted. On a periodic basis, the Sub-
group’s Control Functions validare that relevant standards are

being adopted by the controlled entitics.

®  Detailing the methodology and activities designed to identify,
measure, manage, mouitor and report risks and provide related
guidance to the Sub-group’s controlled entities,

¢  Timely and relevant cisk management information is available to
actively monitor and manage risk in alignment with the Sub-
group’s risk appetite,

®  The RMS forms part of the overall System of Governance. The
Board holds ultimate responsibility for the effectiveness of the
system, The Sub-Group follows reporting protocols that requitre
the controlled entities of (he Sub-group to provide risk and
inteenal control reporting to the Sub-group’s Control Functions
and also alert the Sub-group to any significant changes in theic
respective tisk profiles.

®  Details of the system are maintained in the Sub-group’s
Governance & laternal Controls Policy; Risk Management

Strategy and Risk Management Pol icy documents.
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Funcién de gestion de riesgo

El Subgrupo ha extecnalizado internamente la funcién de gestion de
riesgos en Liberty Scguros Compania de Seguros y Reaseguros S.A (en
adelante Liberty Seguros Hsparia). Ademis, la funcién de gestion de
riesgos aprovecha los recursos, experiencia y andlisis de riesgos a través

del Grupo Liberty.
La funcién de gestién de riesgo:

®  Asiste al Consejo de Administracién en su supervision del
riesgo, con un enfoque particular en ¢l apetito port el riesgo, el perfil
de riesgo y la efectividad del Sistema de Gestién de Riesgos,

® Integrar un sistema de gestion de riesgos elicaz que
comprenda estrategias, procesos y procedimientos de informes
necesatios para identificar, medir, gestionar, supervisar e informar,
de forma continua, los riesgos a los que estd o puede cstar expuesto

el subgrupo.

¢ Persiguela gestidn efectiva y mitigacion, cuando sea necesario,
de exposiciones al riesgo claves;

® Notifica al Consejo, de manera puntual, cualquier
incumplimiento tespecto a la tolerancia o limite del tiesgo que
pudiera afectar la condicién financiera del Subgrupo;

. Establece un proceso para infoemar acecca de la adecuacién
del riesgo y capital, asf como monitoriza continuamente el pecfil de
riesgo del Subgtupo en relacién con el apetito al riesgo del
Subgtupo

®  Monitotiza continunmente el cumplimiento del capiral de
solvencia obligatorio (CSO), y

° Evalaa el sistema de gobierno del Subgrupo.

Evaluacidn de riesgos propios y solvencia

Al menos una vez al afio, el Subgrupo lleva a cabo una "Evaluacién de
riesgos propios y solvencia” (ORSA, de sus siglas en inglés) el cudl es
remitido al Consejo de Administeacion para su aprobacién. Al realizar el
ORSA, la Dircccion asume la responsabitlidad de considerar el rlesgo,
capital y tentabilidad dentro del contexto de la estrategia comereial del
Subgrupo con caracter prospectivo. Los principales elementos del ORSA
incluyen la estrategin comercial, perfil de riesgo del Subgrupo, una
evaluacion de Ia adecuacion de las hipétests subyacentes de s [Gemula
estindar con respecto al perfil de tiesgo del Subgrupo, una deseripeién
de las tolerancias al ricsgo ¥ una evaluncién del cumplimiento continuo
con los requerimientos de solvencia y de las provisiones técnicas en una
vision prospectiva del plan de negocio, adecuacién del capital para
soportar la consecucién del plan de negocio y bajo diferentes escenarios
de estrés plsibles y extremos. Fl proceso ORSA llevado a cabo por el
Subgrupo considera todos los riesgos: relevantes del Subgrupo, segin la
politica ORSA del Subgrupe.

El ORSA forma pacte del proceso integral de gestién estratégica en cl
proceso de planificacion a medio plazo tomando una visién holistica
sobre riesgos relevantes que amenazan la consecucién de los objetivos

estratégicos en relacidn a las necesidades de capital futura. El Subgrupo

Solvency and Financial Condition Report
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Risk Management Function

The Sub-group has recently intecnally outsourced the Sub-group’s Risk
Management Function to Liberty Seguros, Compania de Seguros ¥
Reaseguros 8.A. (hereinafier the Liberty Seguros Spain.) In addition, the
Risk Function continues to leverage tesources, expertise and risk analysis

from across the Liberty Group.
The Risk Manageren! Function:

¢ Assists the Board in their oversight of risk, with patticular
locus on the risk appetite, risk profile and the effectiveness of

the Risk Management System.

¢ to embed an effective risk management system comprising
strategies, processes and Reporting procedures necessary to
identify, measure, manage, monitor and reporl, on a
continuous basis, the risks to which the Sub-group is or may

be exposed to.

e  Dursues the effective management and mitigation, where
necessary, ol key risk exposures

e Escalates to the Board in a timely mannet any risk tolerance
ot limit breach that could affect the financial condition of the
Sub-group;

®  Dstablishes a process for reporting risk and capital adequacy
and for continuously monitoring the Sub-group’s risk profile

relative to the Sub-group’s risk appetite
®  Monitors continuous compliance of the Sub-group's SCR

®  Assesses the Sub-group’s System of Governance.

Own Risk & Solvency Assessment (ORSA)

At least on an annual basis, the Sub-group completes an ORSA which is
submitted to the Board for approval. In performing the ORSA,
Management takes responsibility for considering risk and capital within
the context of the Sub-group’s business strategy. The main clements of
the ORSA include the business strategy, Sub-group’s risk profile an
assessment of Global solvency needs of the Sub-group an assessment of
the appropriateness of the standard formula underlying assumptions
with respect to the tisk profile of the Sub-group, a description of the risk
tolerances and an assessment of the Sub-group’s continuous compliance
with the solvency and technical provisions tequirements on a forward-
looking perspective, adequacy of capital to support the delivery of in the
business plan scenario and under different plausible and extreme stress
scenatios, The ORSA process performed by the Sub-group considers all

televant group risks, as per the Sub-group’s ORSA Policy.

The ORSA forms an integeal part of the strategic management process
and the medium term planning process by taking  holistic view on
relevant risks that threaten the achievement of strategic objectives in

relation to future capital needs. The Sub-group routinely monitors risk
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rutinariamente supervisa las métricas de riesgo con una visién para
mantener el cumplimiento continuo con los requetimientos de capital.
El ORSA es usado para informar el establecimiento del apetito de riesgo,
el objetivo de solvencia estratégico, el plan de gestion de capital del

Subgrapo y la supervision del plan de solvencia.

Como parte anual del proceso ORSA la compaiia completa una
evaluacion de la adecuacién de la foemula estandar, 12 propésito de esta
evaluacion es asegurar que la féemula estindar se ajusta al perfil de riesgo
de Ja compania. Una evaluacién de algunas dreas materiales de tiesgo no
ha sido cubierta explicitamente por el capital de solvencia obligatorio de

la f6¢mula estandar es ademis evaluado.

La evaluacién de las necesidades globales de solvencia, como parte del
ORSA, es utilizado para considerar y evaluar mis a fondo aquellos
tiesgos que el Subgrupo no gestiona a través del capital y también los
riesgos que se consideran especificidades de riesgo del Subgrupo

También se han completado las pruebas de resistencia en relacién con la
resistencia del subgrupo para resistir perturbaciones tanto verosimiles
como cxtremas en el horizonte de planificacién. El Consejo dirige el
proceso del ORSA, asesorando y cuestionando la seleccién y calibracién
del estrés, cuestionando los resultados y considerando el informe ORSA

para su aprobacién.

Politica de gestiéon de riesgo

La politica de gestién de riesgo del Subgrupo define los principios clave
de tiesgo respecto a la gestion del riesgo en el Subgrupo, asi como las
categorias de riesgo a los que se enfeenra el Subgrupo. También define

los requisitos para justificar las politicas de resgo.

Las politicas de riesgo, aprobadas por el Consejo, establecen cémo se
gestiona el riesgo, los procedimientos y tareas que se deberan llevar a
cabo, las implicaciones del capital, cl apetito al rtesgo y la frecuencia de
las pruebas de estrés.

La Politica de gestién de riesgos prevé la extensién del apetito de riesgo
del Subgrupo a las entidades controladas del Subgrupo. Dichas entidades
establecen tolerancias de riesgo locales dentro de los limites del apetito

de riesgo del Subgrupo.

El analisis de riesgos clave se lleva a cabo periddicamente basindose en
la naturaleza de riesgos y del perfil general de los Subgrupo. Adems, el
Subgrupo lleva a cabo pruebas de estrés a medida cuando el pecfil de
riesgo de la filia] del Subgrupo se anticipa a cambios significativos o en
cualquier momento en la direccion del Consejo.

El marco del apetito al riesgo (RAF) del Subgrupo tiene por objetivo
validar que el subgrupo y las entidades controladas por la misma cumplen
con el riesgo establecido para proporcionar los retornos adecuados de
capital a larpo plizo. Bl Subgrupo tiene que considerar el RAF, tal ¥ como
foe aprobudo por el Consejo, a la hora de establecer los objetivas
estratégicos, evaluando el riesgo y la adecuacion de capital, 0 a la hora de
aceptar nuevos riesgos. Ademis, el Subgrupo ha definido una serie de
toletancias al riesgo que estdn diseadas para ser adoptadas por las
entidades del Subgrupo en el desarrollo local del macco de apetito de

riesgo.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

meteics with a view to maintain continuous compliance with capital
requirements. The ORSA is used to mnform the Sub-group’s Risk
Appetite Statement, Strategic Solvency Target, the Sub-group’s Capital

Management Plan and Solvency Monitoring Plan.

As part of the annual ORSA process the company completes an
assessment on (he appropriatencss of the Standard Formula. The
purpose of this assessment is to ensure that the Standard Formula fits
the risk profile of the Company. An assessment of any material risk areas
not explicitly covered under the Standard Formula Solvency Capital

Requirement (“SCR”) is also assessed.

The Global Solvency Needs Assessment, as part of ORSA, is used to
consider and further assess those risks that are not managed by the Sub-
group through capital and also those risks that are deemed the Sub-group
risk specificities,

Stress testing is also completed regarding the Sub-group’s resilience ro
withstand both plausible and extreme shocks over the planning horizon.
The Board steers the ORSA process, advising and questioning the
selection and calibration of stresses, challenging the results and
considering the ORSA Report for approval.

Risk Management Policy

The Sub-group’s Risk Management Strategy and Risk Management
Policy define (he key risk principles with regaed to risk management in
the Sub-group and also the categories of risk faced by the Sub-group. It

also defines the requirement for supporting risk policies,

The supporting policies, approved by the Board, set out how risk is
managed, procedures and tasks to be undertaken, the implications for
capital, risk appetite and frequency of stress testing

The Risk Management Policy provides for the cascade of Sub-group’s
risk appelite to Sub-group’s controlled entities. Such entities establish

local risk tolerances within the confines of the Sub-group’s risk appetite.

Analysis of key risks are performed periodically based upon the nature
of the risks and the Sub-group’s overall tisk profile. Furthermore, the
Sub-group conducts ad hoc stress ftests when the risk profile of a
subsidiary or the Sub-group is anticipated to significantly change or at
any time at the direction of the Board.

The Sub-group’s Risk Appetite Feamework (RAF) is intended to provide
assurance that the Sub-group and controlled entities adhere to measured
tisk taking while delivering adequate teturns on capital over the long
term. The Sub-group must consider the RAF, as approved by the Board,
when setting strategic objectives, evaluating risk and capital adequacy, or
accepting new risks. Furthermore, the Sub-group has defined a number
of risk tolerances that are designed to be adopted by Sub-group’s entities
in developing local Risk Appetite Frameworks.
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El RAF del Subgrupo consiste en una declaracién general de apetito al
riesgo, de la tolerancia del capital del Subgrupo y limites clave de riesgo.
Cualquier incumplimiento de la tolerancia de capital establecida o de los
limites de riesgo claves tienen que ser comunicados al Consejo junto con
el plan de remediacion correspondiente. Tiste protocolo de notificacion
a Direccién tiene por objetivo propotcionar la certeza de que el
Consejo/autoridad supervisora sera notificada a tiempo en caso de
acaecimiento de eventos de riesgo que pudieran desembocar en impactos
adversos en la solvencia y posicién financiera del Subgrupo,

El protocolo de comunicacién y escalamiento también define las
condiciones por lo que las entidades controladas del Subgrupo estin
obligadas a comunicar cualquier cambio significativo en los perfiles de
riesgo de las entidades controladas.

Los tiesgos clave del Subgrupo incluyen los riesgos de suscripcidn,
metcado, crédito y operacional. ] petfil de riesgo del Subgrupo esti
determinado para que sea generalmente consistente con las hipoétesis
subyacentes de la férmula estindar. Por cllo, la (6rmula estiandar del
Subgrupo representa de manera adecuada los riesgos claves del

Subgrupo.

La gestiéon de otros riesgos de grupo también se describe en la Politica
de Gestion de Riesgos. Esto incluye tiesgos geopoliticos, riesgos de

terceros l)afSCS y L‘iesgos de estructura dC subgrupos

Principio de prudencia

El principio de prudencia establece que las inversiones deben ser solo

activos e instrumentos financieros, cuyos riesgos puedan ser

identificados, medidos, supervisados,  gestionados,  controlados,
debidamente identificados y tenidos en cuenta cuando se evalie las
necesidades de solvencia general. Sin petjuicio, de las carreras de las
companlas individuales, estas carteras son organizadas y principalmente
vinculadas a los pasivos, el establecimiento de carteras de inversion,
incluyendo activos que cubren el eapital de solvencia obligatorio y el
capital minimo obligatorio, los cuales deberan ser invertidos pata
asegurar la seguridad, liquidez y rentabilidad de la castera. Ademis, la

localizacién de los activos debe asegurar su disponibilidad.

La eleccién de los activos deberd ser basada principalmente en la
cobertura de las obligaciones y la salvaguarda de los intereses de los
tomadores y beneficiarios, con el objetiva de rentabilidad basado en
criterio financiero y anilisis de riesgos, teniendo en cuenta el ralio activo-
pasivo, lolerancia al riesgo de mercado y posiciones de liquidez de
acuerdo a los escenarios afectados, En téeminos generales, los derivados
no son contratados.

El Subgrupo gestiona las inversiones en linea con los requerimienlos

regulatorios locales. Ademis, LMG supervisa ol perfil de riesgo del riespo

de wversion de todo ol mundo, el cual incluye el Subgrupo. Llna
evaluacidn continua de la calidad de las inversiones es completaca a nivel
subgrupo incluyendo un andlisis de CSO. Tales mecanismos persiguen

que el principio de persona prudente sea correctamente aplicado.

Solvency and Financial Condition Report
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The Sub-group’s RAF consists of overarching statements of risk appetite
and key risk indicators. Any relevant breach of risk appetite is required
to be cscalated, as appropriate. This escalation protocol is mtended to
provide assurance that the Board/ Supervisory Authority will be notified
in a timely manner concerning the occurrence of risk events which could
veasonably lead (o adverse impacts on the solvency and financial position

of the Sub-group.

The Sub-group’s Eatity Reporting and Escalation Protocols also define
the conditions by which the controlled entities of the Sub-group ate
tequited fo escalate any significant changes in the risk profiles of the
controlled entities.

The Sub-group's key risks include underwriting, market, credit, and
operational risks. The Sub-group's risk profile is determined to be
generally consisient with the underlying assumptions of the Standard
Formula, For this reason, the Standard Formula is deemed to reasonably

represent the key risks of the Sub-group.

The management of other group risks is also described in the Risk
Management Policy. This includes Geo-political risks, Third Country

tisks and Sub-group structure risks,

Prudent person principle

The Prudence Approach establishes that the investments should only be
made in assets and financial instruments, whose risks can be identified,
measured, monitored, managed, controlled, properly notified and be
taken into account when assessing overall solvency needs. Without
peejudice to the Sub-group’s individual portfolios, organized and mainly
linked to liabilities, the set of investment portfolios, including assers
coveting the Solvency Capital Requirement and the Minimum Capital
Requirement, should be invested to ensure the safety, liquidity and
profitability of the entire portfolio. In addition, the location of these

assets should ensure availability.

The choice of investments should be based primarily on benefit coverage
and the saleguard of (he interests of policyholders and beneficiaries in
the pursuit of profitability based on financial criteria and risk analysis,
taking into account the asset —liabiliry ratio, market risk tolerances and
liquidity positions according to the different scenarios involved. In

general, derivatives should not be arranged.

Each undertaking manages investments in line with local regulatory
requirements, In addition, LMG monitors worldwide investment risk
profile that includes the Suls-group. Ongoing monitoring of the quality
ol investments is also completed at Sub-group level including associated
SCR analysis. Such mechanisms pursue that the Prudent Person Principle

is appropriately applied.
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Calificacién crediticia externa

Todas las inversiones del Subgrupo son calificadas de acuerdo con su
calidad crediticia. Las ealificaciones efectivas vienen determinadas sepin
una metadologia predefinida y son consistentes con los prneipios de
valoracion de Solvencia 11, Ademas, ¢l Subgrupo complera evaluaciones
periddicas sobre la idoneidad de ciertas calificaciones crediticias
proporcionadas por las agencias de calificacion crediticias externas, que
son utilizadas intermnamente para conocer el grado de efectividad de
dichas calificaciones.

Solvency and Financial Condition Report
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External credit rating

All Sub-group investments are eated aceording to their eredit quality. The
elfeetive ratings are determined aecording to a predelined methodology
and are consistent with the Solvency 1 valuation pranciples. In dddition,
the Sub-group completes periodic assessments on the appropriateness of
certaln ratings of investments that may be provided by external rating
agencies and intecnally used to inform the determination of effective
ratings.
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B.4. Sistema de control interno

Control interno

La Politica de Control Interno y Gobernanza establece y pone en
conocimiento de la organizacién las directrices que definen el control
interno dando cumplimiento a las disposiciones existentes sobre el
sistema de buen gobierno de las entidades aseguradoras contenidas en la
Directiva 2009/138/CE.,

Se entiende por control interno aquel proceso continuo en el tiempo
establecido por el Consejo de Administracion, para ofrecer una seguridad
razonable sobre:

. La eficacia y eficiencia de las operactones.

®  La fuabilidad e integridad de la informacién,

¢ El cumplimiento de la normativa aplicable,

El control interno es un proceso que involucra a todo el personal:

®  Las dreas operativas y los responsables de Jas mismas son quienes
tienen la responsabilidad de identificar los riesgos a los que el
subgrupo estd, o pueda estar expuesto, asi como establecer los

controles necesarios pata mitigar dichos tiesgos.

s  Las Funciones de Cumplimiento, Actuarial ¥ Riesgos desempefian
un papel de seguimiento y control, velando porque la gestion de
riesgos se realice de forma adecuada.

¢ Poriltimo, la Ifuncién de Auditoria Interna se encarga de ofrecer
un aseguramiento independicnte sobre el control interno y el

sistema de gobernanza.

il Consejo de Administracion por su parte, os el responsable de aprolsae
las politicas que regulan el sistema de control interno. Ademis, debe
establecer un sistema de gobernanza que favorezea uma gestion sana y
prudente de la actividad que comprends como minimo:

. Estructura organizativa transparente y apropiada.

. Clata distribucién y adecuada separacion de funciones,

. Sistema eficaz para garantizar la transmisién de la informacién,

El sistema de control interno se basa e la integracién de los siguientes

cinco componentes:

“intorno de control

s ¢l conjunto de sistemas, procesos y personas que proporcionan ln
base pasa llevar 2 cabo ¢ control interno del subgrupo, I entorne de
conteol incluye la integricad y los valores éricos de sus teabajadores, los
parimetros que permiten al Consejo de Administracion tener Ia
informacion necesaria pie una correera toma de decistones, ¢l estilo de
gestion, ln manera en que la diréecion asigna responsabilidades y organiza
y desarrolla profesionalmente n sus empleados, ¢l proceso de atraceron,

desarrollo y retencion de talento, y el proceso retributivo por desempeno.

Solvency and Financial Condition Report
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B.4. Internal control system

Internal control

The Governance and Internal Control Policy establishes and informs
the organization of the guidelines that define intemal control giving
compliance to the cxisling provisions on the pood gOvVernance system

of msuranee compantes contained in Dicective 2009/138/1:C.

Internal control is a continuous process established to offer reasonable

assurance ovet:

®  Effectiveness and efficiency of operations.

The reliability and integrity of the information.
¢ Compliance with the applicable regulation.

Laternal control is a process that involves all personnel:

®  The operational areas and those responsible for them are the ones
with the responsibility of identifying the risks to which the Sub-
group is, or may be exposed, as well as establishing the necessary

controls to mitigate such risks.

®  The Compliance, Actuarial and Risk Functions play 2 monitoring
and control role, ensu ring thar risk management is carried out in
an ’(lPPl'OPfiﬁ[e manner.

¢ Finally, the Internal Audit Function is responsible for providing

independent assumnce oa internal control and the system of

goveﬂmnce.

On the other hand, the Bourd is responsible for approving the policies
that regulate the internal control system. In addition, it must establish g
system of governance that favors the sound and prudent management
of the activity which comprises, at least, the lollowing:

®  Transparent and appropriate organizational structure.

o Clear distreibution and adequale separation of functions.

»  Efficient system to guarantee the transmission of information.

The internal control system is based on the integration of the following

five components:

Control environment

It is the set of systems, processes and people that provide the basis for
carrying  out internal control of the Sub gtoup. The control
enviconment includes the integrity and cthical values of its employees,
the puesmeters that allow the Board of Directors to have the necessary
information for corcect decision nutking, the management style, the way
m which management assigns cesponsibilities and  professionally

organizes and develops s employees, the process ol attracting,

developing and retaining talent, and the remuneration process for

performance.
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A tal efecto el Consejo de Administracidn ha establecido un sistema de
gobierno en base a la segregacion de funciones y en el sistema de las 3

lineas de defensa,

Evaluacién de Riesgos

El Subgrupo se enfrenta a diversos ricsgos de origen exlerno e interno
que tienen que ser evaluados. Esta cvaluacién de riesgos sirve de base
para determinar cémo han de ser gestionados los riesgos y supone un
proceso dinimico y continto por el cual se identifican aquellos riesgos
relevantes que pueden suponer un impedimento a la hora de conseguir
los objetivos marcados por el Subgrupo.

El sistema de gestion de riesgos involucra a toda la organizacién, no
solamente de los tiesgos existentes, sino ademis de los riesgos
cmergentes, ofreciendo informacién adecuada para la toma de decisiones

a los distintos niveles ejecutivos y al Consejo de Administeacion.

Actividades de Control

Las actividades de control son acciones incluidas en las politicas y los
procedimientos del Subgrupo que ayudan a asegurar que se lleven a cabo
las directrices maccadas por los responsables a la hora de mitigar riesgos
que pudieran comprometer la consecucién de los objetivos fijados por el
subgrupo.

Se han establecido actividades de control a través de la organizacion, a
todos los niveles y en todas las funciones. Existen controles tanto

preventivos como detectivos que pueden ser automiticos o manuales.

Informacion y Comunicacién

El sistema de control interno debe permitir la obrencién en tiempo y
forma de la informacién relevanie para permitir a cada empleado cumplir
con sus responsabilidades. Esto implica el intercambio continuo de
informacién entre distintos niveles del Subgrupo.

El Subgrupo tiene establecidas lineas de informacién internas entre dreas
y niveles de direccién incluyendo la distribucién de cuadros de mando

con informacién de gestion resumida,

Supervision

La supervisién continuada se da en el transcurso de las operaciones ¢
incluye a todos los niveles de la Entidad.

Uno de los mecanismos de supervisién mds impottantes incorporados
en el Subgrupo es el proceso Liberty Sarbanes Oxley (SOX), que examina
e informa sobre los controles que respaldan la precisién, integridad,
existencia, oportunidad, validez o el contenido y la presentacién de los
informes financieros. Las evaluaciones periddicas también se completan
con respecto al cumplimiento de las entidades con los requisitos de
gobernanza y control del Subgrupo. El Subgrupo también cuenta con
mecanismos  apropiados para  informar adecuadamente de las
transacciones intragrupu

Las funciones de control del Subgrupo tienen papeles claves dentro del
sistema de control interno del Subgrupo. A continuacién, se detallan

estas funciones.
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To this end, the Board of Directors has established a system of
governance based on the segregation of functions and on the 3 lines of

defense system.

Risk Assessment

The Sub-group faces a numbert of external and internal risks that need
to be evaluated. This risk assessment serves as the basis for determining
how the risks must be managed and involves a dynamic and continuous
process by which those relevant risks that may pose an impediment to
achieving the objeclives set by the Sub-group are identified.

The risk management system involves the entire organization, not only
of the existing tisks, but also of the emetging risks, offering adequate
information for decision making at the different executive levels and to
the Board of Directors,

Control Activities

Control activities are actions included in the policies and procedutes of
the Sub-group that help to ensure that the guidelines established by the
people in charge ate carried oul when mitigating risks that could

compromise the achievement of the objectives set by the Sub-group.

Control activities have been established throughout the organization, at
all levels and in all functions. There are both preventive and detective
controls, which may be automatic or manual.

Information and Communication

The internal control system must allow for the timely collection of
relevant information to enable each employee to fulfill his or her
responsibilities. This implies the continuous exchange of information
between different levels of the Sub-group.

Sub-group has established internal lines of information between areas
and levels of management, including the distribution of scorecards with

summatrized management information.

Monitoring

Ongoing supervision occurs in the course of operations and includes
all levels of the Sub-group.

One of the most significant monitoring mechanisms incorporated into
the Sub-group is the Liberty Sarbanes Oxley (SOX) processes, which
examines and reports on controls that suppott accuracy, completeness,
existence, timeliness, validity or the contents and presentation of
financial reports. Periodic assessments are also completed with regard
to entities’ compliance with Sub-group’s governance and control
requitements. The Sub-group also has appropriate mechanisms in place
to adequately report intmgroup transactions.

The Sub-group’s Compliance Function has a key role within the Sub-
group’s System of Internal Control. Further details on this function are
provided below.,
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Funcién de cumplimiento

El subgrupo ha externalizado la funcién de cumplimiento a la compania
Liberty Segutos, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante
Liberty Segutos).

La funcién de cumplimiento rinde cuentas al Comité de Riesgos, con
acceso directo al Presidente del mismo y acceso al Consejo segiin sea
necesario. La Comisién asegura que la funcién de cumplimiento cuente
con la autoridad, recursos e independencia operativa necesaria para
cumplic con sus responsabilidades. Los requesimientos de aptirud y
honorabilidad para las personas de Liberty Seguros que realizan
funciones en outsourcing fueron completados en 2018 y se actualizan

periddicamente.

La Funcién de Cumplimiento es responsable de la estrategia de
cumplimiento, politicas y formacion del subgrupo, identifica y evalda el
viesgo de cumplimiento, aseguen la implementacion de  estrategias
eleetivas para mitigarlo y asesorn al Conscjo sobre las disposiciones

legales, reglamentarias y administrativas pertinentes,

Anualmente se desarrolla un Plan de Cumplimiento aprobado por cl
Comité de Riesgos. Bn él se establece ln mision, lu estratégica y las
principales actividades de la funcién de cumplimiento. Asi también,
anualmente, se revisa y aprueba la Politica de Cumplimiento que
determina los principlos y expectativas de cumplimiento en todo el
Subgrupo.

EI Subgrupo mantiene un estatuto de camplimiento que establece los
objetivos, actividades, organizacién y principales responsabilidades de la
funcion de cumplimiento. La funcién de cumplimiento revisa el estatuto
y politica de cumplimiento de mancrn anual para validlar que es preciso y
adecundo, Todos los cambios materiales son objeto de revisiones y

aprobaciones por parte del Consejo.

Ademis, la funcién de cumplimiento aprovecha los recursos, experiencia
y andlisis de camplimiento del Grupo Liberty.

La funcidén de cumplimicnio es responsable de la estrategia de
cumplimiento del Subgrupo, politicas y formacién, asi como de
identificar y evaluar el tiesgo de cumplimiento, validac la implementacién
de estrategias de atenuacién efectivas para mitigar el riesgo de
cumplimicento y asesorar al Consejo acerca de leyes, teglamentos y

disposiciones administrativas relevantes.
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Compliance Function

The Sub-group has recently internally outsourced the Sub-group’s

Compliance Function to Liberty Seguros.

The Compliance Funetion veports directly to the Sub-group’s Board
Risk Committee, with direct access to the Chairman of the Board Risk
Commiltee and with direct access to the Board, as required. The Risk
Committce ensures (he Compliance Function has the necessary
authority, resources and operational independence to fulfill its
responsibilities. The appropriate Fit and Proper requitements for the
individuals providing the outsourced services were completed in late
2018 and are petiodically updated.

The Compliance Function is responsible for the sub-group’s
compliance strategy, policies and training, identifies and assesses
compliance risk, ensures implementation of effective sirategies to
mitigate compliance risk and advises the Board on relevant laws,

regulations and administrative provisions.

A Compliance Strategy Plan is annually developed and approved by the
Board Risk Committee, This sets out the mission, strategic intent and
key activities of the Compliance Function. Also, a Compliance Policy
which sets out the compliance principles and expectations across the

Sub-group is annually revised and approved.

The Sub-group also maintains a Compliance Policy which sets forth the
organization of the Compliance Function, together with key
responsibilities. The Compliance Function reviews the Compliance
Policy on an annual basis to ensure (hat they remain accurate and
appropriate. All material changes ace subject to review and approval by

the Board.

In addition, the Compliance Function continues to leverage resources,
expertise and compliance analysis from across the Liberty Group.

The Compliance Function is tesponsible  for the sub-group’s
compliance strategy, policies and training, identifies and assesses
compliance risk, ensures implementation of cffective mitigation
strategies to mitigate compliance risk and advises the Board on relevant

laws, regulations and administeative provisions.
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B.5. Funcién de auditoria interna

La funcion de auditoria intecna rinde cuentas dicectamente a la Comisién
de Auditoria del Subgrupo. La Comision de Auditoria garantiza que la
funcién de auditorda cueite con la autoriclad, recursos ¢ independencia
operativa necesaria para cumplir con sus responsabilidades. La Funcién
de auditoria interna aprovecha recursos, la expetiencia y los andlisis de

las auditorias a teavés del Grupo Liberty.

El objetivo de la funcién de auditoria interna es prestat servicios de
auditoria independientes, objetivos, y profesionales, segan lo planeado o
bajo solicitud especial. La auditoria intesna ¢s un recurso utilizado para
evaluar st las normas de control interno, controles opeiativos
fiiuncieros, cumplimiento,  procedimientos y otes  politicas  del
Subgrupo estin siendo efectivas.

La funcién de auditoria interna informa trimestralmente a la Comision
de Auditorfa. Dicha informacion incluye detalles de auditorias internas
completadas, cesultados clave de las auditorias interinas y el progreso
aleanzado en relacion con las acciones de saneamiento relevantes, La
funcidn interna tiene la  autoridad para llevar acabo auditorias
planificadas y no planificadas, asi como invesligaciones, y tiene acceso a
todas las operaciones. La funcion de auditoria interng cumple con los
eslandares profesionales mds  estrictos

para  desempenar  sus

responsabilidades.

la funcidn de auditoria interna es principalmente responsable de auditar
los sistemas de control inteeno del Subgrupo y coordinar las actividades
de auditoria interna de las entidades del Subgrupo. Las responsabilidades
adicionales incluyen complementar el trabajo de los auditores externos
del Subgrupo. La funcién de auditoria interna no tiene responsabilidad o

autoridad operativa directa sobre las actividades que audita.

El Subgrupo manticne una politica de auditoria interna que vela poc la
independencia, mistén, sutoridad y responsabilidades de la funcién de
auditorfa interna, La politica de auditoria interna est4 sujeta a una revision
anual para validae que sigue siendo relevante, Todos los cambios
matertales pueden ser objeto de revisiones ¥ aprobaciones por parte del

Consejo.

La funcién de auditoria inteena también realiza revisiones de control de
calidad de cada funcién de auditorfa de las entidades controladas por el

Subgrupo.
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B.5. Internal audit function

The Intetnal Audit Function (IAF) repocts directly to the Board Audit
Committee of the Sub-group. The Board Audit Committee validates that
the IAF has the necessary authority, resources and operational
independence to fulfil its responsibilities. In this regard, the Internal
Audit Function leverages resources, expertise and Tnternal Audit analysis

from across the Liberty Group.

The purpose of the IAF is to provide audit services which are
independent, objective, and professional, as planned or under special
request. Internal Audit is a cesource used to assess whether the Sub-
group's internal control standards, financial and opetating controls,

compliance, procedures, and various other policies are effective.

The IAF reports quarterly to the Board Audit Committee. Such reporting
includes details of internal audits completed, key internal audit findings
and progress achieved regarding relevant remediation actions. The [AF
has the authorily to putsue planned and unplanned audits and
investigations and has unquestioned access to all of the operations. The
TAlY maintains the highest professional standards and staff competence

i order to properly discharge its responsibilities.

The IAF is primarily responsible for auditing the Sub-group's internal
control systems and cootdinating the internal audit activities in the Sub-
group eatities. Additional responsibilities include supplementing the
work of the Sub-group's external auditors. The 1AF does not have disect

operational responsibility or authority over the activities it reviews,

The Sub-group maintains an Internal Audit Charter that ensures the
independence, mission, authority and responsibilities of the IAF, The
Chatter is subject to an annual review to validate that it remains relevant,

All material changes are subject to review and approval by the Board,

The IAF also performs periodic quality control reviews of each IAF of

the entities controlled by the Sub-group.
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B.6. I'uncioén actuarial

El Subgrupo ha externalizado internamente a Liberty Seguros Esparia la
funcién actuarial, La funcién actuatial aprovecha los recursos, la

experiencia y el andlisis actuarial de (odo el Gruapo Liberty.

La  funcién  actuarial  de  Ia Compania  tiene  las siguientes
respoasabilidades:
° Coordinar el cilculo de las Provisiones Técnicas ¥ garantizar

la idoneidad dc las metodologias y modelos subyacentes utilizados,

asi como las hipdtesis utilizadas en el cilculo de las Provisioncs

Téenicas,
. BEvaluar la calidad y consistencia de los datos internos y

externos ulilizados cn el calculo de las Provisiones Técnicas.

®  Comparar las mejores estimaciones con Ia expericncia.

. Informar al Consejo de la fabilidad y adecuacién de las

provisiones técnicas.

° Expresar anualmente una opinién sobre la politica  de

suscripetén y los acuerdos de reaseguro.

° Contribuir y participar activamente en ¢l Sistema de Gestién

de Riesgos de la entidad, de acuerdo con los requisitos de Gestién

de Riesgos relevantes para la empresa,

®  Dresentar un informe escrito al Consejo, al menos una vez al

ano. En el informe se documentarn todas las tareas realizadas por

la Funcién Actuarial y sus resultados,

®  Abordar cualquier conflicto de intereses dentro de la Funcién

Actuarial.
il Director de la Tuncion Actuarial se asegura de que la Funcién
Actuarial cuente con la awroridad, recursos e independencia operativa
para cumplic con sus responsabilidades.
La funcién actunrial hace aportaciones significativas al Subgrupo
llevande o cabo revisiones periodicas de las reservas, ncluyendo ¢l
cileulo de las provisiones téenicas bajo Solvencia 11, Estas revisiones ¥
los informes remitidos al Consejo de Administencion ofrecen un analisis
de la adecuacién de las reservas, los datos utilizados y movimientos del
matrgen de riesgo. Esto ayuda a validar que los miembros del Consejo
tengan conocimiento de los principales resultados y juicios actuariales,
asi como de lus dreas de incertidumlbyre que afectan a las provisiones
técnicas del Subgrupo.
La  funcion  actuarial apoya  activamente  al Subgrupo  con  |a
implementacion de sistemas de gestion de tiesgo. Bsto incluye ¢l eileulo
del eapital de solvencia oblipntorto (CSO, de sus sights en inglés)
trimestealmente.  Ademis, se realizan vacios anilisis de necesidades de
capial en ol transcursa del ano, incluido ¢l trabajo de apoyo pasa lu
evalureion interna de los riespos y de I solvencia (ORSA). Anualmente,
I funcidén setvarial preparn el Informe de la Fuacidon Actuaeial que se
presenta al Consejo. Iiste informe incluye un resumen de todas las tareas
completadas por la funcién actuarial durante el petiodo, asi como los

cesulrados asocindos segiin procecla.
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B.6. Actuarial function

The Sub-group has internally outsourced the Sub-group’s Actuarial
Function to Liberty Segutos, Spain. In addition, the Actuarial Function
continues to leverage resources, expertise and actuarial analysis from

across the Liberty Group.

The Company’s Actuarial Function has a aumber of responsibilities
including:
. Coordinate the caleulation of Technical Provisions and ensure
the appropriateness of the methodologies and underlying models
used as well as the assumptions made in the calculation of Technical
Provisions,
° Assess data quality and consistency of the internal and external
data used in the calculation of l'echnical Provisions.
. Compare best estimates against experience.
° Inform the Board of the reliability and adequacy of the
technical provisions.
. Lixpress an opinion on underwriting policy and reinsurance
arcangements annually,
. Contribute to and actively participate in the undertaking’s Risk
Management System, as per the Risk Management requitements
relevant [or the undertaking.
®  Submit a written report to the Boatd, at least annually. The
teport shall document all tasks that have been undertaken by the
Actuarial Function and their resuls,
. Address any conflicts of interest within the Actuarial
I'unction,
The Head of Actuarial Function validates the Actuaial Function has the
necessary authorily, resources and operational independence to fulfil its
responsibilities.
The Actuarial Funetion makes significant contributions to the Suly group

by conducting periodic reviews of reserves, including the calculation of

technical provisions under Solvency I1. These reviews aad associated
teporting to the Board provides analysis of the adequacy of reserves, the
data used and movements ol the risk margin. This helps to validate that
the members of the Board are aware of the key results and actuarial
judgments as well as the areas of uncertainty that affect the Sub-group's

Technical Provisions.

The Actuarial Function actively supports the Sub-group with the
implementation of the Risk Management System. This includes the
caleulation of the SCR on a quarterly basis. Tn addition, several analytical
reviews on solvency needs are carried out during the year by the Actuarial
Function, including support work for the Own Risk and Solvency
Assessment. Annually, (he Actuarial Function prepares an Actuirial
Function Report that is presented Lo the Board. This report includes a
saummary of the tasks completed by the Actuarial Function during the

periad, as well as the associated results, as appropriate.
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B.7. Externalizacion

El Subgrupo mantiene una politica de externalizacién que tiene por
objetivo que todas las gestiones de externalizacién del Subgrupo estin
siendo gestionadas adecuadamente. Los principios subyacentes de la
politica de externalizacién son que los acuerdos de externalizacién no
socaven la capacidad del Subgrupo para cumplir con sus obligaciones ni
que impida una supervision efectiva. En concreto, la politica ofrece
orientacién a la direccién acerca de los procedimientos que deben
adoptarse en relacién con la seleccién de potenciales proveedores
exlernos, términos del contrato necesarios con los proveedores de
servicio y las responsabilidades de la direccién en relacion con la
supervision periddica de las gestiones de externalizacién. Ademas,
algunos requisitos particulates son definidos de acuerdo a gestiones de
externalizacién materiales. Las externalizaciones materiales requieren la
aprobacion del Consejo. Ademids, los acuerdos de externalizacion
materiales deberan notificarse a la Direcciéon General de Seguros. Se
nombran a miembros especificos de la diteccién que sean responsables
de cada gestién de externalizacién.

El Subgrupo, en calidad de miembro de Liberty Mutual Group, tiene
acceso y se beneficiard de varios procesos y sistemas de gobierno
entidades de Liberty. Sin

responsabilidad, el Subgrupo aprovecha su condicién de miembro ¥

establecidos en wvarias derogar su

accede a estos procesos y sistemas.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

B.7. Outsourcing

The Sub-group maiutains an Outsourcing Policy which aims to ensure
that the Sub-group’s outsourcing arrangements are appropriately
managed. The underlying principles of the Outsourcing Policy are that
the Sub-group’s outsourcing arrangements should neither diminish the
Sub-group’s ability to fulfil its obligations not impede effective
supervision. In particular, the policy provides guidance to Management
on the procedures to be adopted regarding the selection of potential
outsource providers, required contract terms with service providers and
also the responsibilities of Management regarding ongoing oversight of
outsourcing arrangements. Furthermore, patticular requirements ace
defined

outsourcing arrangements by the Sub-group require approval from the

regarding  material  outsourcing  arrangements.  Material
Board prior to any such outsourcing agreements being implemented.
Furthermore, such material outsourcing agreements are required to be
notified to the Direcciéon General de Seguros, Specific members of
Management are appointed responsible for each outsourcing
arrangement.

The Sub-group, as a member of the LMG, has access to and the benefit
of many governance processes and systems that are in place across
vatious Liberty entities. While not abrogating its responsibility, the Sub-
group capitalizes on and accesses those processes and systems made

available to it.
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B.8. Cualquier otra informacion B.8. Any other information

El Subgrupo no dispone de mas informacién significativa que destacar.  The Sub-group has no further material information to note.
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C. PERFIL DE RIESGO

A continuacién, se describe el perfil de riesgo del Subgrapo segun las
siguienles categorias de riesgo:

®  Riesgo de suscripcién

®  Riesgo de metcado

®  Riesgo de crédito

®  Riesgo de liquidez

[ Riesgo operacional

El Subgrupo utiliza vina serie de medidas para evaluar dichos riesgos
incluyendo test de esteés, analisis de sensibilidad, analisis de capitil
econdmico y andlisis al CSO. A continuacién, se exponen los resultados
relevantes de las medidas adopladas por el Subgrupo para evaluar los
riesgos mencionados, ademas de la discusién acerca de las exposiciones,
atenuacton, apetito y concentracion de riesgo. El Subgrupo, como
miembro de Libeety Muiual G roup (LMG), tiene acceso y se beneficin
de varios procesos y sistemas de gobierno que benefician a todos los
miembros de Libecty Mutual Tnsurance Group.

El Subgrupo tiene acceso y aprovecha los procesos y sistemas tanto de
LMG como de las SBUs y en las entidades controladas.

Solvency and Financial Condition Report
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C. RISK PROFILE

The risk profile of the Sub-group is described below with regard to the
following risk categories:

®  Underwriting risk

o Market risk

. Credit risk

®  Liqudity risk

¢ Operational risk

The Sub-group uses a number of measures to assess such cisks including
stress testing, sensitivity analysis, economic capital analysis and SCR
analysis. Relevant tesults of measures adopted by the Sub-group to assess
the above risk categories are provided below in addition to discussion on
risk exposures, mitigation, appetite and concentration. The Sub—group,
as 2 member of the Liberty Mutual Group (LMG), has access to and
benefit of many governance processes and systems that benefit all

Liberty Mutual Insurance Group members,

The Sub-group capitalizes on and accesses those LMG processes and
systems made available to it in addition to associated processes applied

at SBU and controlled entity levels,
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C.1. Riesgo de suscripcion

Exposicién al riesgo

El riesgo de suscripcion (y conslitucién de ceservas) incluye el riesgo de
pérdida o un cambio adverso en el valor de los pasivos aseguradores,
debido

reconocimiento de provisiones. Riesgo de ptimas, tiesgo de reservas y

a unas adecuadas hipétesis de fijacién  de precios v
riesgos catastrdficos son las principales exposiciones al riesgo de
suscripcién,

El Subgrupo gestiona los riesgos mencionados anteriormente a través de
protocolos de suscripcion, gestion de siniestros, metodologia de reservas
y su reaseguro. A este tespecto, las politicas de riesgo de susctipcion y de
riesgo de reaseguro mantenidas por entidades controladas y la politica de
ricsgo de rveserva mantenidas tanto por la Compania como por las
entidades que controla, ofrecen una direccién acerca de cémo gestionar
los riesgos de suscripcién,

El Subgrupo estima las reservas de siniestros en base al dltimo valor
espetado de la indemnizacién. Cuenta con un amplio marco de control,
implementado para validar que en cualquier momento las reservas por
siniestros son adecuadas, basindose en la informacién disponible.

La exposicion del Subgrupo frente al riesgo de suscripcion es el mayor
contribuyente a su requisito de capital de conformidad con la férmula

estandar, Se ofrecen mas detalles en la Seccién F, que figura mis adelante
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C.1. Underwriting risk

Risk exposure

The underwriting tisk (and reserving) results from a loss or adverse
change in the value of insurance liabilities, duc to inadequate pricing
assumptions and recognition of provisions, Premium Risk; Reseeve Risk

and Catastrophe Risks are key underwriting risk exposures for the Sul>-

g‘fOLlP.

The Sub-group manages the above risks through underwtiting protocols,
proactive claims handling, teserving methodology and its reinsurance
arcangements. In this regard, the Underwriting Risk Policies and Re-
insurance Risk Policies maintained by controlled entities and Reserving
Risk Policies maintained by both the Company and its controlled entities
provide relevant guidance (o Management as to how underwriting risk is
to be managed.

The Sub-Group estimates claims reserves on the basis of a claim’s
ultimate expected value. Tt has a conteol framework in place 1o validate
that at any given time, claims reserves are adequate, based on available
mformarion.

The Sub-group’s exposure to underwriting risk is the largest contributor
to its capital requirement under the Standard Formula. Details are
provided in Section F below.

| Riesgo de suscripcion

Undenwriting Risk

Riesgo de prima

1
!
Premium Risk | |
|

Riesgo de reserva
Reserve Risk

Riesgo de catdsteofe

Catastrophe Risk il

Riesgo de prima (excluyendo catéstrofe)

El Riego de Prma resulta del fallo de precios, productos o estrategias.
Aburen el riesgo de pérdidas debidas al momento, frecuencia y geavedad
de los eventos de pérdidas cubiertos distintos de los asumidos en el
momento del suscripcién y fijacién de precio de un riesgo se produce
durante ciclos de inversién o mercado en los que existe presion en los
mirgenes de precios, lo que tesulta en Ia tmpostbilidad de cobear un
precio adecuado sin menoscabat su posicién en el marcado.

El resgo de prima viene impulsado por cambios entre las primas
obtenidas y las primas planificadas, Fl Subgrupo evalia el riesgo de prima
examinando la volatilidad espetadn de los vattos de siniestealidad
conforme al Plan. Ademis, el Subgrupo supervisa la variacién de primas

con respecto a las establecidas en el plan de negocio.

Premium risk (non-catastrophe pricing)

Premium risk arises from the failure of pricing, product or strategy. It
encompasses the risk of loss due fo the potential timing, frequency and
severity of covered loss events differing from that assumed at the time
of underwriting and pricing a risk. Premium risk arises during market
and/or investment cycles where there is pressure on pricing margins,
which results in being unable to charge an appropriate price without
undermining its market position.

Premium Risk is driven by changes in actual earned premiums and
forecast premiums, The Sub-group assesses premium risk by examining
the volatility of loss ratios relative to the loss ratio expectations
established within the business plan. In addition, the Sub-group monitors

Premium vatiances to those established in the business plan
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Riesgo de Reserva

El Riesgo de Reserva resulta de un comportamiento adverso de las
reservas con respecto a la siniestralidad, que da lugar a una insuficiencia
de liquidez o a una incapacidad de adoptar una estrategia de reservas
solida y consistente. Representa la diferencia entre la situacién real y
estimada  del momento o importe  (tamano/gravedad y
numero/frecuencia) de la siniestralidad, incluyendo gastos por siniestros,
legales y ajuste de pérdidas.

El riesgo de reserva esta influenciado por cambios en las provisiones de

sinlestros.

Riesgo de catastrofe

El tiesgo de catistrofe es la probabilidad de que ocurran desastres
naturales como tertemotos, inundaciones y huracanes, asi como
desastres provocados por el hombre como actos de terrorismo. Estos
eventos son de baja probabilidad y de alto coste. Silos riesgos asegurados
estan muy vinculados a, por ejemplo, concentracién geogrifica, las

pérdidas pueden ocurrir y afectar a varias lineas de negocio.

Concentracion de riesgo de suscripcion

La concentracion de riesgo de sascripcion puede ocurrir debido a la
concentracion del Subgrupo en un 4tea geogrifica, industria o riesgo de
seguto en particular. También puede ocurric como resultado de una
correlacién entre riesgos de seguro individuales. El Subgrupo garantiza
que el SBUs solo acepta los riesgos que, en total, protegen al capirtal de
la concentracién de rlesgos Gnicos del Subgrupo y mantienen la liquidez
adecuada para cumplic con todas las obligaciones del titular de la poliza,
Se presla especial atencién a eventos de baja frecuencia y alto impacto.
Como tal, ¢l Subgrupo lleva a cabo de forma rutinaria dichas
evaluaciones de impacto tespecto a  eventos potenciales como

ferremoltos y tormentas.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de suscripcién

Ll Subgrupo evalia el tiesgo de prima examinando la volatilidad de los
indices de pérdida relativos a las expectativas de indice de pérdida dentro
del plan de negocios en funcién del pais, SBUs y en conjuato,

Los directores de suscripcion en el seno de cada entidad controlada son
los tesponsables dltimos de los riesgos de prima, utilizando su
conocimiento local en materia de exposiciones especificas cn sus
negocios tespectivos. La actividad de suscripcion estd controlada a través
de Jos limites de suscripcion y monitorizada a través de revisiones
mensuales de los resultados operativos por parte de la direccién regional
y 2 nivel SBUs. La planificacion anual del negocio utiliza un proceso de
asignacion de capital que garantiza que el precio sea consistente con el
plan de retorno de capital.

Solvency and Financial Condition Report
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Reserve Risk

Resetve Risk arises from adverse reserve development through failing to
set sufficient cash reserves or theough failing 10 adopt a robust and
consistent ceserve strategy. It represents the difference between the
actual versus expected variability in the timing or amount (size/severity
and count/ frequency) of loss costs including indemnity, legal and loss

adjusrment CXPE[ISQS.

Reserve Risk is influenced by changes in Claims Provisions.

Catastrophe risk

Catastrophe risk includes disasters such as earthquakes, floods and
hurricanes, and against man-made disasters such as teerorist attacks.
These events are be of low-probability and high-cost. If insured risks are
overly correlated due to say, geographical concentration, losses can occur

and affect multiple lines of business.

Underwriting risk concentration

Underwriting sk concentration can occur due to the Sub-group’s
concentration in a patticular geographic area, industry or insurance petil.
It may also occur as a result of a correlation between individual insured
perils. The Sub-group pursues that the SBUs accept only those risks that,
in aggregate, protect both capital from risk concentrations unique to the
Sub-group and maintain adequate liquidity to meet all policyholder
obligations. Pacticular attention is paid to events with a low frequency
and high impact. As such, impact assessments are routinely completed
by the Sub-group with regard to potential events such as earthquakes and

storms.

Measures used to assess and mitigate underwriting risk

The Sub-group evaluates the premium risk by examining the volatility of
the loss indexes relative to the loss index expectations within the business
plan based on the country, SBUs and as a whole.

Heads of Underwriting within each controlled entity have primary
responsibility for premium risk, utilizing local knowledge of specific
exposures in their respective businesses. Underwriting activity is
controlled theough underwriting limits and is monitored via monthly
reviews of operating results by regional management and at the SBU
level. Annual business planning utilizes a capital allocation process

including that pricing is consistent with planned return on capital.
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El Subgrupo evalia el riesgo de reserva examinando el tiesgo de
desviacién del coste de los siniestros (conun hotizonte a un afo), relativo

a reservas dotadas por linea de negocio pot pais, SBUs y en total.

Las Reservas son gestionadas pot un proceso que consiste en revisiones
trimestrales en una entidad controlada y a nivel SBUs. Cada SBU es
responsable de determinar sus respectivas estimaciones de reservas de
maneta trimestral. Después, el responsable actuarial y el comité de
reservas de SBUs revisan y aprueban los importes de las reservas,
Después, las estimaciones de teservas SBUs individuales son revisadas
individualmente por el departamento actuarial corporativo de LMG ¥
comunicadas a la direccién y al comité de reservas cotporativo para su
revision. Mientras que cada SBUs es responsable de determinar sus
propias estimaciones de reservas, el proceso general de reservas es
gestionado a nivel Subgrupo para validar enfoques, requisitos, plazos y
comunicaciones consistentes. La direccién de cada pals utiliza las
eslimuciones actuariales centrales ("ACE", de sus siglas en inglés) pars
informar de ceservas mantenidas o la mejor estimacidn de la direccidn
("MBE", de sus siglas en inglés). Cada SBUs monitoriza desviaciones
entre ACE y MBE, valorando si las desviaciones permanecen dentro de
una tolerancia seleccionada o que los indices de desviaciones se

encuentran (otalmente explicadas y documentadas.

La exposicién de Riesgo de Catistrofe se evalda utilizando modelos de
catdstrofe y desarrollando planes de gestién a In exposicién a catistrofes
naturales, como terremotos y tormentas. Para gestionar esta exposicion
a catdstrofes, cada unidad de negocio dentro del Subgrupo incorpora una
variedad de técnicas de modelizacién, controles a filiales y colocaciones
de reaseguro para limitar la exposicién y permanecer en cumplimienio
con cl apetito de riesgo del Subgrupo.

La agregacién de las tolerancias de catistrofe de las SBUs se utiliza para
gestionar la exposicién a eventos de pequedo y gran tamaio a lo largo de
un afo. Los modelos de catistrofe natural se llevan 2 cabo
trimestealmente y las péedidas modeladas se evaltan posteriormiente por
caclu SBUs en relncion con lus tolesndias respectivas. Los limites para
ciertas exposiciones (por ejemplo, exposiciones @ nivel de normas ¥y
regiones), también se evalian y monitorizan de forma pertddica por parte
de la diceccion, Los planes de mitigacion son desacrollados para cecducir

las: exposiciones por exceso de tolerncia o para correptr tendencias

adversas,

iespo de suseripeion,

Elaleance y ln magnitud de las exposiciones de tiesgo de suscripeion del
Subgrupo es pestionado segiin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LAG. A nivel de
Subgrupo, se definen los limites de riesgo para fa gestion de riesgos de
suscripeion de manern que sean consistentes con el apetito de riespo del
Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
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The Sub-group assesses reserve risk by examiniag the risk of deviation
of the cost of claims (with a one year time horizon) relative to booked
reserves by line of business on a by-country-basis, by-SBU-basis and in
aggregate,

Reserves are managed by a process that consists of quarterly reviews on
both a controlled entity and SBU level. On a quatterly basis each SBU 1s
tespounsible for determining its respective estimate for reserves. Reserve
amounts ate then reviewed and approved by the SBU’s Chief Actuary
and Reserve Committee. Individual SBU reserve estimates are then
independently reviewed by LMG’s Corporate Actuarial Department and
teported to management and the corporate Reserve Committee for
review, While each SBU is responsible for determining its own reserve
estimates, the overall reserving process is managed at a Sub-group level
to get consistent approaches, requicements, timing and reporting,
Country management utilizes the actuartal central estimates (“ACE”) to
inform held reserves or management’s best estimate (“MBE”). Each
SBU monitors deviations between ACE and MBE, pursuing that
relevant deviations remain within a selected tolecance or the rationale for

devialions are fully explained and documented.

Catastrophe Risk

Exposure to Catastrophe Risk is evaluated using catastrophe models and
by developing exposure management plans for narucal catasteophe —
earthquake, flood and windstorm. In order to manage its catastrophe
exposure, each SBU within the Sub-group has a variety of modeling
techniques, underwriling controls and reinsurance placements to
effectively limit exposures to remain in compliance with the Sub-group’s
risk appetite.

The SBUs’ aggregate catastrophe tolerances are utilized to manage
exposure to large and small events throughout the year. Natural
catastrophe models are run quarctetly, and modeled losses are then
evaluated by each SBU in celation to respective tolerances. Limits for
certain exposures (c.g, region and policy level exposures) are also
evaluated and monitored on an on-going basis by management.
Mitigation plans are developed to reduce exposures in excess of tolerance

or to cortrect adverse (rends, as appropriate.

The scope and magnitude of the Sub-group’s underwriting risk

exposures is managed under a tiered framework that includes oversight
at controlled entity, SBU, Sub group and LMG levels. At Suby-group
level, risk limits are defined that provide for the management of
underwriting risk in a manner consistent with the Sub-group’s Risk
Appetite.
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El Consejo del Subgrupo supervisa el riesgo de suscripcién y aprueba
anualmente el marco de apetito de resgo del Subgrupo que incluye, entre
otros, el apetito de riesgo del riesgo de suscripcién. El Consejo revisa el
petfil de riesgo de suscripcién relativo a los limites de rlesgo a través de
informes trimestrales, pruebas de estrés y de escenarios y ORSA.
También se proporcionan al Consejo opiniones actuariales acerca de la
efectividad de las gestiones de reaseguro del Subgrupo y de la politica de
susctipcion.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

The Boatd of the Sub-group oversces underwriting risk and approves
annually the Sub-group’s Risk Appetite Framework which contains, inter
alia, the risk appetite for underwriting risk. The Board reviews
underwriting risk profile relative to risk limits via quarterly risk reporting,
stress and scenario testing and ORSA. Actuarial opinions are also
provided to the Board on the effectiveness of the Sub-group’s
reinsurance arrangements and underwtiting policy.
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C.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el tiesgo de pérdida resultante de fluctuaciones
en los precios de mercado de los instrumentos financieros. La cxposicién
al riesgo de mercado es medida por el impacto de las fluctuaciones en las
vatiables financieras como el precio de los bonos y de las acciones, lipos
de interés, precio de los inmuebles y los tipos de cambio. Las fuentes de
tiesgo de mercado para el Subgrapo incluyen riesgo de diferencial de
crédito y riesgo de tipo de interés, Dichos movimientos afectarfan
potencialmente el valor del efectivo y la cactera de inversiones, asi como

el ingreso derivado de la cartera del Subgtupo.

Solvency and Financial Condition Report
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C.2. Market risk

Matket risk is the risk arising from the level o¢ volatility of market prices
of financial instruments. Market risk exposure is measured by the impact
of fluctuations in the level of financial variables such as bonds and stock
prices, interest rates, real estate priccs and exchange rates. Kc‘y sources
of market risk for the Sub-Group include Spread Risk; Currency Risk
and Interest Rate Risk. Such movements would potentially affect the
value of the Sub-group’s cash and investment portfolio and the income

derived from the portfolio,

‘ Riesgo de mercado
‘ Macket Risk

| .. | —
Riesgo de divisa
Currency Risk

Riesgo diferencial
Spread Risk |
]

. | =
Riesgo de tipo de
interés

Inrercst Rate Risk

Riesgo de Acciones

Equity Risk f |

Riesgo Inmobiliario

Property Risk

Exposicién al riesgo de mercado

La exposicién del Subgrupo al tiesgo de mercado s el segundo mayor
contribuidor a su requisito de capital de acuerdo con la [érmula estandar.

Se ofrecen mas detalles en la Seccién E que figura mas adelante,

T

.() . ir(_‘ (4] -

Es el riesgo resultante de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos
e instrumentos financicros a cambios a nivel de la volatilidad de los
diferenciales de ctédito a lo laego de la estructura del plazo del tipo de

interés sin riesgo.

Riesgo de Divisa,

Las pérdidas financieras potenciales resultantes del cambio en los tipos
de cambio de divisas o de cerrar una posicién de divisas con pérdidas

debido 2 movimientos adversos en los tipos de cambio,
Fo .
espo de Tipo de srés

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de la cartera de inversiones y pasivos debido a cambios en el nivel del

tipo de interés.

Market risk exposure

The Sub-group’s exposuare to market risk is the second largest
contributor to its capital requitement under the Standard Formula.

Details are provided in Section E below.

Spread Risk

The risk resulting from the sensitivity of the value of assets, liabilities and

financial insteuments to changes in the level or in the volatility of credit

spreads over the risk-free intetest rate term stracture.

Cureency Risk

The potential financial loss arising from the change in value of currency
exchange rates or from closing out a currency position at a loss due to

adverse movements in exchange rates,
Interes ate Ris

The potential financial loss arising from the reduction in the value of the
investment portfolio and liabilities due to changes in the level of interest

rates.
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Riespo de Acciones

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccion del valor
de la cartera de iaversiones debido a cambios en el precio de activos,
fondos de inversién e instrumentos de mercado de capitales vinculados
a activos. La exposicién del Subgrupo a riesgos de activos es inmaterial
ya que las participaciones en valotes participativos subyacentes no son

significativas.

Riespo de Activos Inmaobiliarios

Las pérdidas (inancieras potenciales resultantes de la reduccion del valor
de la cartera de inversiones debido a cambios en el precio del
inmobiliario. Ta exposicion del Subgrupo a riesgos tnmobiliarios es

inmaterial ya que las patticipaciones en propicdades no son significativas.

LMG sigue una politica de inversion y gestiona su cactera de inversiones

y riesgos de concenlracién asociados.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de mercado

] riesgo de merccado de los activos financieros es gestionado por Liberty
Mutual Tnvestments (LMI) una empresa de LMG utilizando varios
enfoques y herramientas. El Subgrupo, a través las SBUs, utiliza ¢l apoyo
de LMI para evaluar el tiesgo de mercado al que se expone el Subgrupo
y comunicar la exposicion del riesgo al Consejo. Existe un compromiso
entre LMI y el Subgrupo en relacion con el petfil de riesgo del mercado

y las implicaciones de capital asociado.

Riesgo de Divisa

La estrategia de inversion para el Subgrupo busca el tetorno a largo plazo
a través de seleccion de titulos disciplinados, diversidad de carteras y un
enfoque integral de gestion  de  riesgo.  El Subgrupo  opera
internacionalmente y, como resullado, se expone al impacto financieco
resultante de cambios en el tipo de cambio de varias divisas a nivel

mundial,

En la medida en que las acumulaciones de riesgo de divisa se acerquen a
la tolerancia al riesgo establecida, SBUs trabajard con LMI para
comprender y ofrecer sus comentarios sobre las oportunidades de

reducir o atenuar el tiesgo.

Spread, renta y tipo de interés

El tiesgo de meccado se evalia modelando la posicion del capital después
de la pecturbacion para un conjunto de escenarios de estrés
deterministicos que incluyen “shocks” de tipo de interds, de diferencial ¥y
“shocks” combinados de renta varible y difecencial. Dichos en foques
incluyen ¢l uso de una variedad de modelos personalizados de riesgo de
mercado

Solvency and Financial Condition Report
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Equity Risk

The potential financial loss atising from the reduction in the value of the
investment portfolio due to changes in prices of equities, mutual funds
and equity-linked capital macket instruments, The Sub-Group’s exposure
to Equity risk is immaterial because holdings in underlying equity

securities are not significant.

3

The potential financtal loss arising [rom the reduction in the value of the
investment portfolio due to changes in real estate prices. The Sub-
group’s exposure 1o Property risk is immaterial because holdings in

properties are not significant.

Concentration Risk

LMG follows an investment policy and manages its investment portfolio

and associated concentration risks.

Measures used to assess and mitigate market risks

Invested assets market risk is managed by LMG’s Liberty Mutual
Investments (“LMI”) at a LMG enterprise level using a varety of
approaches and tools. The Sub-group, through the SBUs, utilize the
support of LMI to assess the market risk to which the Sub-group is
exposed and report risk cxposure the Board. There is regular engagement
hetween LMI and the Sub-group regarding the Sub-group’s market risk

profile and associated capital implications.

Currency Risk

The investment strategy for the Sub-group seeks long-term returns
through disciplined security selection, portfolio diversity to the extent
appropriate, and an integrated approach to sisk management. The Sub-
group operates internationally and as a result, is exposed to the financial
impact arising from changes in the exchange rates of a variety of

currencies worldwide.

To the extent that accumulations of currency risk appear to be
approaching established risk tolerances, the SBUs will wotk with LMI to
understand and provide feedback on opportunities to reduce or further

mitigate the cisk.

Spread, equity and interest rate

Matket risk is evaluated by modeling the post-shock capital position for
a set of deterministic stress scenarios that includes interest rate shocks,
spread shocks, and combined spread & equity shocks, Such approaches

include the use of a variety of bespoke market risk models.
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Ademis de evaluar la cartera de inversion relativa a los objetivos
estratégicos del Subgrupo, LMI proporciona a los SBUs una variedad de
medidas de riesgo ttimestralmente que permite a los SBUs evaluar su
riesgo de mercado relativo al capital de dichos riesgos.

En la medida en que las acamulaciones de tiesgo diferencial se acerquen
a la tolerancia de riesgo establecido, los SBUs trabajarin con LMI para
compeender y ofrecer sus comentarios acerca de las oportunidades para
reducir o atenuar este riesgo de mercado. Las pruebas mencionadas
anteriormente y las medidas de riesgo indican que el riesgo diferencial es
significativamente mayor que el tiesgo de acciones y el riesgo del dpo de
interés,

Cada empresa gestiona inversiones de acuerdo con los requisitos
normativos locales. Ademis, LMG monitorizn el perfil de ricspo de
mversion a nivel mundial que incluye al Subgrupo. La monitorizacidn
continua de la calidad de las inversiones también se lleva 2 cabo a nivel
de Subgrupo incluyendo el andlisis CSO asociado. Dichos mecanismos

persiguen que el principio de persona prudente se aplica adecuadamente.

El Subgrupo mantiene niveles mzonables de capital y el riesgo de tipo de
interés de los SBUs es ampliamente atenuado por una entidad controlada

/ estrategia de gestion de activos y pasivos.

Solvency and Financial Condition Report
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In addition to assessing the investment porttfolio relative the Sub-group’s
strategic objectives, LMI provides the SBUs with a variety of risk
measures on a quacterly basis that allow the SBUs to evaluate market risk
relative to the capital held for such risks.

To the extent that accumulations of spread risk appear to be approaching
the established risk tolerance, the SBUs work with LMI to understand
and provide feedback on opportunities to reduce or further mitigate this
market risk. 'The aforementioned tests and risk measures indicate that the

spread risk is significantly larger than equity risk and interest vate risk.
gn Yy larg q

Each undertaking manages investments in line with local regulatory
requirements. In addition, LMG monitors woeldwide investment risk
profile that includes the profile of the Sub-group. Ongoing monitoring
of the quality of investments is also completed at Sub-group level
including associated SCR analysis. Such mechanisms pursue that the
Prudent Person Principle 1s appropriately applied.

The Sub-group maintains reasonable levels of capital and the interest rate
risk of the SBUs is laggely mitigated by a controlled entity asset liability
strategy.
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C.3. Riesgo de crédito

Incumplimiento de la contraparte / exposicion al riesgo de crédito

El Riesgo de Crédito es el riesgo de que las pérdidas superen las
expectativas debido a que la contraparte entre en crisis o fuera insolvente
y como resultado fuera incapaz de cumplir con sus obligaciones.

El Subgrupo se eafrenta a un riesgo de pérdidas materiales si una
reaseguradora quebrara o fuera incapaz de pagar su parte contractual de
siniestros adeudados. Ademis, el Subgrupo estd expuesto a pécdidas

crediticias inesperadas respecto a depdsitos bancarios y otras fuentes.

Ricsgo de concentracion

La concentracion de riesgo de crédito esti asociada con cualquier
exposicién Gnica o conjunto de exposiciones del grupo con potencial
para desembocar en grandes pérdidas que amenazarfan las operaciones
principales del Subgrupo. Podyfa suegit tanto como concentracién en un
dnico emisor o sector. La cartera de inversiones del Subgtupo estd

ponderada hacia bonos soberanos de bajo riesgo y alta calidad.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de crédito

La exposicion a riesgo de crédito material del Subgrupo deciva de

taversiones,  reaseguros y depésitos  bancarios. Para  gestionar
eficazmente el riesgo de crédito, LMG establece limites de concentracién
de riesgo, a la vez que revisa la concentracién de niveles de crédito de
manera periddica. Los SBU también mantienen grupos bancarios y
reaseguradoras preferentes, asi como

l)élﬂC()S y rcnsegumdorzls

restringidas.

Las inversiones en emisores individuales (compaiifas o entidades) estin
sujetas a limites de concentracién de créditos especificos en un
porcentaje asignable méximo del total de los activos totales invertidos.
Este porcentaje asignable varia basindose en la calificacién crediticia del
emisor y se permite a los emisores con mayor calificacion un mayor
porcentaje de activos totales. Los limites de exposicion del sector
también se encuentran establecidos para sectores (industrias) especificos
de los que se estima que cuentan con un nivel potencial de riesgo

sistémico.

El Riesgo de Crédito pata depdsitos bancarios estd monitorizado a nivel
conjunto y los limites de la exposicién vienen determinados basindose
en la calificacién interna y crediticia del banco.

El diesgo de crédito de la reaseguradora es gestionado por LMG a nivel
total. Las exposiciones de crédito de las reaseguradoras externas son
evaluadas como un porcentaje del excedente de la reaseguradora y como

un porcentaje del excedente de LMG.

Los limites en telacion con los excedentes estin determinados por la
calificacion crediticin de la reasegurador y las que cuenten con una
calificacién mayor podran concentrar una mayor exposiciéon. LMG

también ha establecido un sistema de niveles para sus reaseguradoras

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Miltions)

C.3. Counterparty default risk (credit risk)

Counterparty default / credit risk exposure

Credit Risk is the risk that losses exceed expectations due to a
counterparty becoming distressed or insolvent and as a result is unable
or unwilling to meet its obligations.

The Sub-group faces risks of material losses if its main reinsurers fail or
are unable to pay contractual share of claims payable. Furthermore, the
Sub-group is exposed from unexpected credit losses with regard to

deposits with banks and other sources.

Concentration Risk

Credit Risk concentration is associated with any single exposure or group
of exposures with the potential to produce large losses to threaten the
Sub-group’s core operations. It may arise either in the form of single
name concentration or industry concentration. The Sub-group’s
investment portfolio is weighted towards low risk and high quality

sovereign bonds

Measures used to assess and mitigate credit risks

Material credit risk exposure for the Sub-group derives from
investments, reinsurance, and bank deposits. In order to effectively
manage credit risk, LMG establishes credit concentration limits and
reviews credit concentration levels on a regular basis. The SBUs also
maintain preferred groups of banks and reinsurers as well as restricted

banks and reinsurers.

lavestments in individual issuers (companies or entities) are subject to
credil concentration limits that are specified as a2 maximum allowable
petcentage of total invested assets. This allowable percentage varies
based on the issuer credit rating with higher rated issuers allowed a higher
percentage of total assets, Sector exposute limits are also in place for
specific sectors (industries) that are deemed to have some level of

potential systemic risk.

Credit tisk for bank deposits are monitored at an aggregate level and
exposure limits are determined based on the bank’s credit and internal
rating,

Reinsurer credit risk is managed at an aggregate level by LMG. Reinsurer
credit exposures for external counterparties atre evaluated as both a

percentage of the reinsurer’s surplus and percentage of LMG’s surplus.

Limits in relation to surplus are determined by the reinsurer’s credit
rating, with higher rated reinsurers allowed a larger  exposure
concentration. LMG also has established a tier system for its reinsurance
partners. Tier 1 reinsurers in LMG’s internal classification are allowed an

increased exposure concentration as well,
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asociadas. Las reaseguradoras de Nivel 1 en la clasificacién interna de

LMG también cuentan con una mayor concentracién de exposicion.
Sensibilidad al riesgo de crédito.

El Subgrupo realiza prucbas de estrés y escenarios como parte del
proceso ORSA que incluye pruebas de estrés para riesgos importantes
de crédito. Para el ORSA mis reciente, la posicién de solvencia al 31 de
diciembre de 2019 y la posicién de solvencia proyectada durante el
periodo de planificacién se cecalcularon con tensiones adversas de alta y
baja probabilidad.

El resultado de las pruebas de estrés y escenario es que en cada caso el
Subgrupo tendria  suficiente capital  disponible conlinuar

pﬂl":l

cumpliendo con el CSO.

Solvency and Financial Condition Report
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Risk sensitivity for Credit Risk

The Sub-group carries out stress and scenatio testing as pact of the
ORSA process which includes stress testing for material credit risks. For
the most recent ORSA, the solvency position at 31 December 2019 and
the projected solvency position over the planning period were re-

calculated following high impact low likelihood adverse stresses.

The outcome of the stress and scenario tests is that in each case the Sub-

group would have sufficient available capital to continue to meet the

SCR.
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C.4. Riesgo de liquidez

Exposicién al riesgo de liquidez

La liquidez se refiere a la capacidad para generatr recursos de efectivo
suficiente para camplic las obligaciones de pago de las entidades del
Subgrupo. Se define como efectivo libre de cargas y activos que pueden
monetizarse en un plazo corto de tiempo a un coste razonable en
condiciones de mercado normal o estresado.

La incapacidad de gestionar correctamente cl desgo de liquidez puede
resultar en una flexibilidad operativa reducida, aumentos de los costes ¥

en dafios en la reputactén del Subgrupo y LMG.

Mitigacion del riesgo dc liquidez

El alcance y la magnitud de las exposiciones de riesgo de liquidez del
Subgrupo es gestionado segim un marco de varios niveles que incluye
una entidad conirolada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG.

Por norma general, la liquidez se atenda a nivel de la entidad controlada
a través de inversiones en activos predominantemente liquidos. Ademas,
la duracién de las inversiones generalmente sc corresponde con la
duracién antcipada de las obligaciones para los asegurados. Las
entidades controladas producen planes y previsiones periodicas que
incluyen cualquicr necesidad de capital prevista/dividendos propuestos,
asi como su prevision de efectivo individual,

LMG cuenta con un proceso pata financiar entidades controladas en
caso de acaecimiento de eventos significativos que pudieean no recoperse
en los planes de las entidades controladas. Ademas, LA cuenta con un
marco de liquidez para monitorizar la liquidez y responder antes eventos
relevantes no planificados. En este sentido, las lineas de crédito de LMG

con las principales filiales del Subgrupo han sido implementadas.

Beneficios esperados en primas futuras

El Subgrupo calcula los Beneficios esperados en primas futuras
proyectando separadamente los beneficios cedidos futuros directamente,
utilizando las primas de los seguros en contratos de seguros limitados
como punto de partida para el cileulo. Esto se lleva a cabo de forma

separada para cada linea de negocio.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

C.4. Liquidity risk

Liquidity risk exposure

Liquidity refers to the ability to generate sufficient cash resources to meet
the entities of the Sub-Group’s payment obligations. It is defined as
unencumbered cash and assets that can be monetized in a short period
of time at a reasonable cost in both normal and stressed market
conditions.

The failure to appropriately manage liquidity risk can result in redaced
operating flexibility, increased costs and reputational harm for the Sub-

group and LMG.
Liquidity risk mitigation

The scope and magnitude of the Sub-group’s liquidity risk exposure is
managed under a tiered framework that includes oversight at controlled
entity, SBU, Sub-group and LMG levels,

In general, liquidity is mitigated at controlled entity level through
investments in predominately liquid assets. Fusthermore, the duration of
investments is generally matched to the anticipated duration of liabilities
to policyholders. The controlled entities produce periodic plans and
forecasts that include any forecasted capital needs / proposed dividends

as well as their individual cash forecast.

LMG has a process in place to fund controlled entities if significant
evenls occur that may not be captured in the plans of the controlled
entities. Moreover, LMG has a liquidity framework to monitor liquidity
and support relevant unplanned events. In this regard, lines of credit

from LMG to relevant Sub-group’s entities have been implemented.

Expected profits in future premiums (EPIFP)

The Sub-group calculates EPTEP by separately projecting the expected
future gross and ceded profits directly, using the insurance premiums on
future bounded insurance contracts as a starting point for the calculation.

"This is cacried out separately for each Line of Business.
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C.5. Riesgo operacional

Exposicién al riesgo

El riesgo operacional se define como las pérdidas de riesgo incurridas en
procesos internos, personas y sislemas o cventos externos (incluido el
riesgo legal) fallidos o inadecuados y diferentes a las expectativas.

Los tiesgos y exposiciones del Subgrupo resultan de sus operaciones
cotrientes. LMG, los SBUs y las entidades controladas individuales
evallan las exposiciones operativas de forma continua para evitar que
cualquier evento imprevisto impacte significativamente en la viabilidad
financiera o las capacidades de las operaciones.

El riesgo operacional abarca todas las dreas del negocio. Algunos riesgos
que pudicran tener un impacto material sobre el Subgrupo incluyen, entre
otros, riesgos en materia reglamentaria, cumplimiento/controles
internos, recursos humanos, ciberseguridad, tecnologia, continuidad del
negocio y litigios. Estos riesgos son monitorizados de manera contimun
para medir todo cambio en la exposicion.

Las actividades de atenuacién del tiesgo operacional, asi como los
acontecimientos clave también son revisados regulacmente.

Los riesgos operacionales, asi como la continuidad del negocio y
ciberseguridad cuentan con tolerancias en materia de tiempo de
tecuperacién y protocolos de fallo del sistema.

Las entidades controladas se guian por un estandar de recuperacién en
caso de desastre y han desarrollado planes de continuidad de negocio y
de recuperacién en caso de desastre de acuerdo con esta gufa. Ademas,
dadas las operaciones internacionales del Subgrupo, el riesgo
reglamentario resultante de terceros y de entidades no reglamentadas se

monitoriza muy atentamente,

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo operacional

El Subgrupo atenta y gestiona los riesgos operacionales a través de
programas apoyados por LMG y programas y controles implementados
Por operaciones individuales.

El Subgrupo protege su capacidad de desempefiar  actividades
comerciales  ordinarias y requiere que las entidades controladas
respondan adecuadamente a2 una sere de incidencias externas
inesperadas. El Subgrupo requiere que la planificacién avanzada, como
la continuidad del negocio y los planes de recuperacién en caso de
desastre, estén implementadas para minimizar costes y maximizar una

respuesta efectiva como respuesta en caso de desastre,

Proceso para monitorizar la efectividad de las técnicas de
mitigacién del riesgo operacional.

El alcance y la magnitud de las exposiciones de riesgo operacional del
Subgrupo es gestionada segin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG. Ademas, las
entidades controladas llevan a cabo evaluaciones periddicas ucerca de la

efectividad de los sistemas locales de control interno.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

C.5. Operational risk

Risk exposure

Operational risk is defined as the risk losses incurred for inadequate or
failed inteenal processes, people and systems, or from external events
(including legal risk), differing from expectations.

The Sub-group’s risks and exposures arise from its ongoing operations.
LMG, the SBUs, and individual controlled enfitics evaluate operational
exposures on a conlinual basis to avoid any unforeseen event
significantly impacting the financial viability or capabilities of the
operations.

Operational risk encompasses all aveas of the business. Certain risks that
could have a materfal impact Lo the Sub-group include but are not limited
to regularory, compliance/internal controls, human resources, cyber
securily, technology, business continuity, and litigation. These risks are

monitored on a continual basis to measure any changes in exposure.

Key developments and operational risk mitigation activities are reviewed
on a regular basts as well.
Opetational risks such as business continuity and cyber securily institute

strict tolerances for time to recovery and system breach protocols.

Controlled entilies are guided by a Disaster Recovery Standard and have
developed Business Continuity and Disaster Recovery plans in
accordance with this guidance. In addition, given the Sub»group’s
international operations, vegulatory risk arising from third-country and

non-regulated entities is carcfully monitored.

Measures used to assess and mitigate operational risk

The Sub-Group miligates and manages operational risks through
programs supported by LMG and programs and controls implemented
by individual operations.

The Sub-Group protects its capacity to perform regular business
activities and requites controlled entities to cespond, as appropriate, to a
series of external and unexpected incidences. The Sub-Group requires
that advanced planning such as appropriale business continuity plans
and disaster recovery plans are in place to minimize costs and maximize

a quick and effective recovery response in the event of a disaster.

Process for monitoring the effectiveness of operational risk
mitigation techniques.

The scope and magnitude of the Sub-group’s operational risk exposure
is managed under a tiered framework that includes oversight at
controlled entity, SBU, Sub-group and LMG levels. In addition,
controlled entities complete petiodic assessments on the cffectiveness of

local internal coutrol systems.
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El Consejo del Subgrupo supervisa el riesgo operacional y lo monitoriza
de forma periédica. El anslisis de riesgo emergente, considerado por el
Consejo, esta disefiado para identificar y evaluar los riesgos operacionales
emergentes relevantes como la ciberseguridad, nuevas reglamentaciones,
etc. La auditoria interna del Subgrupo y las funciones de cumplimiento
ofrecen informes periddicos acerca de la efectividad de los sistemas de
control inteenos del Subgrupo.
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The Board of the Sub-group oversees operational risk and monitors
same on an ongoing basis. Emerging risk analysis, constdered by the
hoard, is designed to identify and assess relevant emerging operational
risks such as cyber sceurity risk, new regulations etc, The Sub-group’s
Internal Audit and Compliance Functions provide periodic reporting on

the effectiveness of internal control systems in the Sub group.
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C.6. Otros riesgos significativos

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud elevé la
situacién de emergencia de salud publica causada por el brote de
coronavirus (COVID-19) a una pandemia internacional. La rapida
evolucién de los eventos, a nivel nacional e internacional, tepresenta una
crisis de salud sin precedentes, que afectard el entorno macroecondmico
¥ la evolucién del negocio. Para hacer [rente a esta situacion, cntre otras
medidas, ¢l Gobierno de Espana ha declarado el estado de alarma,
mediante la publicacién del Real Deceeto 463/2020, de 14 de marzo, yla
aprobacién de una serie de medidas urgenles extraordinarias para hacer
frente a la situacién econdmica y econémica. impacto social de COVID-
19, a través del Real Decteto-Ley 8/2020, de 17 de marzo. De manera
similar, los gobiernos de varios paises en los que operan las diferentes
entidades de la Compania han adoptado medidas similares, y con
diferentes alcances, dependiendo de la gravedad de la pandemia en los
distintos paises.

La Compania considera que estos eventos no implican un ajuste en las
cuentas anuales para el aiio finalizado el 31 de diciembre de 2019, aunque
podrian afectar la actividad y la valoracién de los activos y pasivos de la
compania y sus subsidiarias y, por lo tanto, sus resultidos y efectivo
flujos, asi como requisitos de capital (Solvencia 1) durante el afio
{inanciero 2020 y los afios siguientes.

Dada la complejidad de la situacién y su rapida evolucién, en este
momento no es factible hacer una estiniucion cuantificada de su impacto
potencial en la Compuia, que, cunndo corresponda, se registrard

prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio. 2020,

Ein este sentido, ¢l Grupo ha implementado una serie de acciones ¥
actividades pus gacintizaie I continuidad de sus operaciones y proteger
la salud de sus clientes y empleados. Iin esie sentido, se ha promovido ¢l
teabajo desde ol hogar y oteas medidas de arencion, asi como ofrs
iniciativas para mitigar el impacto en la valotacién de activos ¥y pasivos,

siempre denteo del mirco tepulatorio establecido por las autoridades.

Finalmente, existen cambios a nivel mucroeconémico que incluyen
aspectos como la inestabilidad econémica, agitacién social, ¢l aumento
de la competitividad y cambios en la tendencia de los mercados. El éxito
del Subgrupo depende totalmente de su capacidad de reaccionar a dichos
cambios. Ademis, la inestabilicacl geopolitica v econdmica, cambios
legales y repulatorios como el Brexit o las nuevas bareeras al comercio,
son resgos inherentes a los que las companias se enfrentan en su
operativa diatia.

Orror riesgo adicional es ¢l derivado del cambio climitico, que csti
mcrementando la volarilidad de los patrones elimatoldgicos, dando lugar
# que el proceso de tarificacion de riesgos naturales eatasteoficos sea nyis

dificil,
Sensibilidades al riesgo

El Subgrupo lleva a cabo vaeias prucbas parn identificar las implicaciones
de una amplia gama de rtesgos. listo garantiza que se consideren los
posibles resultados adversos y se atentien adecuadamente de antemano,

51 fuera Opartuno,
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C.6. Other material risks

On March 11, 2020, the World Health Organization elevated the public
health emergency situation caused by the coronavirus outbreak
(COVID-19) to an international pandemic, The rapid evolution of
events, nationally and internationally, represents an unprecedented
health crisis, which will impact the macroeconomic environment and the
evolution of business. To deal with this situation, among other measures,
the Government of Spain has declared the state of alaem, through the
publication of Royal Decree 463/2020, of March 14, and the approval
of a series of cxtraordinary urgent measures to face the economic and
soctal impact of COVID-19, theough Royal Decree-Law 8/2020, of
Magch 17. Similarly, the governments of various countries in which the
Company's different entities operate have adopted similar measures, and
with different scopes, depending on the severtty of the pandemic in the

vartous countries.

‘The Company considers that these events do not imply an adjustment in
the annual accounts for the year ended December 31, 2019, although
they could impact the activity and valuation of the company and its
subsidiaries’ assets and labilities and, therefore, its results and cash flows,
as well as capital requirements (Solvency II) during the 2020 financial
year and subsequent years.

Given the complexity of the situation and its capid evolution, it is not
practicable at this time to reltably make a quantified estimate of its
potential impact on the Company, which, where appropriate, will be
prospectively recorded it in the annual accounts for the financial year
2020.

In this repard, the Group has implemented a series of actions and
activities to ensure the continuity of its opetations and protect the health
of both, its clients and employees. In this sense, work from home and
other care measures have been promoted, as well as other initiatives to
miligate the impact on the valuation of hoth, assets and liabilities, always

within the regulatory framework established by the anthorities.

Finally, there are macro-economic changes including economic
uncertanty, cvil uncest, increasing competition and changing marker
trends, The success of the Sub group depends, interalia, on its ability 10
react appropriately to these changes. Additionally, geopolitical and
economic uncertainty; changes in legislation and regulation, including
concerns around Brexit and new trade barriers presents inherent risks

for companies operating in impacted markets.

An additional risk is that climate change may cesult in increasingly volatile
weather patteens impacting eacnings and the Sub-group’s ability to

appropriately price Natucal Catastrophe risk.

Risk sensitivities

The Sub-group conducts various tests to identify the implications of a
wide-range of risks. T'his pursues that potential adverse outcomes are

considered and ﬂdequately mitigated in advance, as appropriate,
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Las pruebas de estrés y de escenatio (incluidas las pruebas de estrés
inversas) son herramientas de gestion de riesgo claves utilizadas por el.
Normalmente, las pruebas de estsés y de escenario consideran el impacto
del excedente Solvencia IT del Subgrupo a lo largo del hotizonte de
planificacién, evaluando separadamente el impacto de posibles eventos
sobre el capital y el CSO, Fste anilisis permite al Subgrupo comprender
mejor las posibles amenazas y vulnerabilidades y determinar la reaccién
planificada de la direccién ante posibles amenazas si tuvieran lugar.

Los escenarios considerados durante el proceso ORSA completado a
diciembre de 2019 incluyen,

1. Tormenta europea — reconociendo impactos en susctipcion y
metcado.

2. Incremento de primas y de ratio de siniestralidad

3. Deterioro de la reserve ¥ movimiento en el diferencial de
crédito.

Ninguno de los escenarios antesiores dio lugar a una ruptura de los

capitales de solvencia obligatorios establecidos por el Subgrapo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Stress and scenario testing (including reverse stress testing) is a key risk
management tool used by the Sub-group. Typically, the stress and
scenario tests consider the impact to the Sub-group’s Solvency II surplus
over the planning horizon, sepatately assessing the impact of potential
events on capital and the SCR. This analysis allows the Sub-group to
better understand potential threats and vulnerabilities and to determine

management’s planned reaction to potential threats should they arise.

Scenarios considered during the 2020 ORSA process, based as at 31
December 2019, included;
1. EU Windstorm — recognising Underwriting and Market

impacts;
2. Premium and Loss Ratio increase;

3. Reserve Deterioration and Credit Spread Movement.

None of the assessed scenarios resulted in 2 modelled breach of the Sub-

group’s Solvency Capital Requitement.
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C.7. Cualquier otra informacion C.7. Any other information

El Subgrupo no dispone de mis informacién significativa que destacar.  The Sub-group has no further material information to note.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Acorde con la normativa, a efectos de solvencia el Subgrupo realiza una
valoracién econdmica para todos sus activos y pasivos, partiendo de la
hipétesis de continuidad de la explotacién del negocio y teniendo en
cuenta los siguientes principios generales:

*  Activos: valorados al impotte por el cual podrian
inteccambiarse entre pactes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua,

*  Pasivos: valorados al impotte por el cual podrian transferirse,
o liquidarse, entre partes interesadas y debidamente informadas que

realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua,

A efectos de su mejor comprension el modelo de balance presentado se
ajusta al de Solvencia II, por lo que ha sido necesario realizar
reclasificaciones en los datos incluidos en la columna de “Valor

contable”.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

D. VALUATION FOR SOLVENCY PURPOSES

The balance sheet is prepated in order to comply with Solvency 11
Regulations. Assets and liabilities are valued based on the assumption
that the Company will pursue its business in an ongoing concern and
consider the following general principles:
. Assets shall be valued at the amount for which they could be
exchanged between knowledgeable willing parties in an arm’s length

transaction.

O Liabilities shall be valued at the amount for which they could
be transfeered, or settled, between knowledgeable willing parties in
an arm’s length transaction. When valuing liabilities, no adjustment
to take account of the own credit standing of the insurance ot

reinsurance undertaking shall be made.

It should be noted that the balance sheet layout presented below
complies with Solvency II requirements, Therefore, it has been necessary
to perform reclassifications of the data included in this rable ("Local
GAAP" column) o make it comparable with SIT column.
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ACTIVOS Ref. Solvencia [T Valor contable
ASSET'S | Saolveney 11 Local GAAP
I'ondo de comercio
D.1.1 - 593
Goodwill
Comisiones nn‘t'_ :l Ias y otros de adquisicio ) 534
Deferred acqg costs
Inmowllizado intangible 84
Intangible assets
Activos por impuesto diferido D12 a2 263
Deferred wax ussers
J’\cliu.ou y derechos de reembolso por retribuci # largo plazo al personal D13 15 15
Pension benefit surplus
Inmovilizado mnlerlal. para uso propio D14 175 132
Property, plant & equiy t held for own use
Inversiones (distintas de los activos que se poscan para contratos [1L./U1L) D.LS 8.087 8.062
Investments (ather than assets held for 11./UL contracts)
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
39 15
Property (other than for own usic)
Accnf)f\es 5 4
Equities
Acciones cotizadas
T I 1
Equities listed
Aceiones no cotizadas
s . 4 3
__Equities unlisted o B o -
Bonos
7.817 7.817
Bonds
Deuda Publica
W33 336
Government Bonds 3336 333
Deuda privada 1.472 4472
Caorporate Bonds
Activos financieros estructurados
Structured notes
Titlaciones de activos 5 o
Collateralised securities
l':'m\dmf de inversion ) 104 104
Collective Investments Undertakings
Depasiton distintos de los activos equivalentes al efectivo
A . 322 322
DeEl‘m! ts other than cash equivalents
Activos poseidos para contratos 1L /UL,
Assets held for IL_/ULC(_)IL[EQ(_:[S - . - e le — _62__8_ o 625_ -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 3 3
Loans and mortguges:
Anticipos sobre pélizas
P 3 3
Loans on paolicies
A personas fisicas
Loans and mortguges to individuals
]mP()rles recuperablels .del reaseguro D.17 1.440 2191
R recov from:
Seguros distintos de vida, y de salud similares a los seguros distintos de vida
d . , 1.428 2.184
Non-life and heilth similar to non-life
Seguros de vida, y de salud similarcs a vida, luidos los de salud y los 1L/UL 12 7
Life and health similar to life, luding health and IL/UL
|)cpésitus constituidos por reaseguro aceptado D18 89 39
Deposits 0 cedants
Créditos por op.ernuinnc:.: d.e seguro directo y coaseguro D19 "o 2,206
[nsurance and intermediarics reccivables . B — ) . —_ o - o
Cre:ditos por oper.aciones de reaseguro D.L10 123 116
Reinsurance reccivables
Otros créditos o 1320
Receivables (trade, not insurance)
Efecti
¢ctive y otros activos liquidos equivilentes DAL 368 851

Cash and cash equivalents

Otros activos, no consignados en otras partidas

An! other ussets, not clsewherc shown D12 293 252
TOTAL ACTIVO

TOTAL ASSETS 13.029 16.635
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PASIVO Ret. Solvencia II Valor contable
LIABILITIES i Solvency 11 Local GAAP
.Provisi‘oncs téc:'!i’cas — seguros distintos de vida D2 5044 8.656
I'echnical provisions — non-life
Provisiones técnicas — seguros distintos de vida (Excluidos los de enfermedad) 5790 8557
Technical provisions —non-life (excluding health) - -
Provisiones téenicns — seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro
de vida) 154 99
Technical provisions — health (similar to non-lifc)
Provnsn.ones 1eclm‘cas = s?guros de \flda (excluidos IT./UL) D2 1397 1043
Technical provisions — life (excluding 11./UL)
Provisiones téenicas — seguros de salud (similares a los seguros de vida) 164
_____ Technical provisions — health (similar to lifc)
Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de salud y los IL/UL) 1233 1.043
Technical provisions — life (excluding health and [1./U11) ) )
Provisiones téenicas — IL/UL.
D.2 577 625
Technical provisions — IL/UL . S - R —
Otras provisiones técnicas 98
Other technical provisions
Pasivo contingente
Contigent liabilities
Olra? Provnsiones no lécmc:‘as » D36 79 79
Provisions other than technical provisions
I rovisién para pensiones y obligaciones similares D37 3 13
Pension benelit obligations N o B
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 4 4
Deposits from reinsurers
Pasivos por impuesto diferidos
Deferred tax Labilities D.3.2 88 ol
Derivados
Derivatives
Deudas con entidades de crédito 3 3
Debts owed to credit institutions B o . P ——
Pasivos (inancieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Financial liabilitics other than debts owed to credit institutions
Deudas por o.peracion.es f:le seguro y coaseguro D33 108 161
Insurance & intermediaries payubles
D Py ;
e.udas por operaciones de reaseguro D.34 24 578
_Reinsurance payables o I . o " - S R N
Otras deudus y pnrt](.ias a pagar D.3.1 760 825
Payables (trade, not insurance)
Pasivos subordinados
[ S—T 1 Eahiles,
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bisicos (FPIR)
Subordinated liabilities not in BOF
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios hisicos
FPB Subordinated liabilities in BOF
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
Any other liabilities, not elsewhere shown D.3.5 g 24
TOTAL PASIVO
TOTAL LIABILITIES e g
—‘—__'-_-——————_______________w__*_————_—__—__“_—_—_-——_———-_-_
Exceso de | tivos 2 28ivos
xceso de los activos respecto a los pasivos 3.656 4154

Excess of assets over liabilities
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A continuacion, se incluyen los balances comparalivos a 31 de diciembre  See below the compatison between 2019 and 2018 balance sheet under

de 2019 y 31 de diciembre de 2018 siguiendo criterios de Solvencia II: Solvency 1I:
ACTIVOS Ref. Solvencia I1 Solvencia Il
ASSETS < 2019 2018
Fondo de comercio
Goodwill .
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion
Deferred ,‘_‘.?ﬂli’ﬁ’.i'_i.'.".' costs.

Inmovilizado intangible
Intangible assets

Activos por impuesto diferido D.L2 & 3
Deferred tax assets
Acliv.os y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal D13 5 14
Pension benefit surplus
Inmovilizado malcrial. para uso propio D14 175 186
Praperty, plant & equij held for own use
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos 11./UL)
D.15 8,287 7.332
Investments (other than assets held for [1./11. contracts)
Tnmucbles (ajenos a los destinados al uso propio)
39 31
Property (other than for own use)
.f'\m.-ulnrneu 5 6
___Equities -
Acciones cotizadas
o 1 2
— Hquities listed _ S R S ——— —_—
Acciones no cotizadas
o Ui . 4 4
Equities unlisted
Bonos
Bonds 7.817 6.861
S
Deuda Piblica 3336 2007

Government Bonds
Deuda Privada

Corporate Bonds L2 02
Activos financieros estructurados
Structured notes
Titulaciones de activos 9 1
Collateralised sccuritics
Fondos de inversion 104 8]
Collective Investments Undermkingu
Depésitos distintos de los activos equivalentes al clectivo 322 353
Deposits other than cash equivalents
Activos poseidos para contratos 1L/,
Assets h]:ld for IL};UL contracts / D16 e 526
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 3 3
Loans and murtgages E )
Anticipos sobre polizas 3 3
Loans on policies
A personas fisicas 0
Loans and mortgages to individuals 3
Importes recuperables del reaseguro
Rcirl’)surancc r(l:covemhlcs from: ¢ D 1440 e
Seguros distintos de vida, y de salud similares a los seguros distintos de vida 1428 1171
Non-life and health similar to non-life 2 '
Seguros de vida, y de salud similares a vida, excluidos los de salud ylos IL/UL 12 2

___Life and health similar to life, exeluding health and T1,/U1,
Depositos ¢ itnidos por guro aceptado

Deposits to cedants DS i o
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

.19 726 445

1 wee and inter iarics receivabl

Créditos por operaciones de reaseguro D110

Reinsurance receivables e = &

Otros criditos 08 5

Reeeivables (trade, not insurance) o v

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Cash and cash equivalenis e 868 o8

Otros activos, no consignados en otras partid

Any other ussets, not elsewhere shown D.12 295 i
TOTAL ACTIVO P aian

13.029 11.021

TOTAL ASSETS
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PASIVO Ref. Solvencia I1 Solvencia IT
LIABILITIES : 2019 2018
["rowsn.ones tecfu‘cas - seguros distintos de vida D.2 5.944 4703
Technical provisions — non-life
Provisiones técnicas — seguros distintos de vida (Excluidos los de enfermedad)
" i oo i . 5.790 4.539
F'echnical provisions — non-life {exclud g health)
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de
vida) 154 164
Technical provisions — health (similar (o non-life)
S —— et — p = T
I'rowsn.ones tec‘m.cus seguros de \:ldﬂ (excluidos TL/UL) D2 1397 1.449
Technical provisions — life (excluding 1L/U1.)
Provisiones téenicas — seguros de salud (similares a los seguros de vida)
p o a7y " 164 193
Technical provisions — health (similar to lifc)
Provisioncs técnicas — seguros de vida (excluidos los de salud y los I1,/UL) 1233 1257
Technical provisions — life (excluding health and 11./111.) ' )
'Provmllones l!.‘cf!l‘l:'all =L/, D2 577 467
_Technical provisions — IL/UL - - o - — -
Otras provisiones técnicas
Other technical provisions
Pasivo contingente
Contigent labilitics -
Otra? ]?mvisimlcs no lécni(x.ls - D36 79 83
Provisions other than technical provisions -
l’rovi.sién para pens'ion?s y obligaciones similares D.3.7 13 10
Pension benefii obligations N
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 4 5
Deposits from rcinsurers —_ k o
Pasivos por impuesto dileridos
.3. 8 1
Deferred tax habilities . i e 10
Derivados
Derivatives
Deudas con entidades de crédito 13 13
Debts owed to credit institutions — — S m -
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 20
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Decudas por operacioncs fie seguro y coaseguro D.33 108 178
Insurance & intermediaries payubles
De.udas por operaciones de reaseguro D34 124 128
Reinsurance payables e o ==t B i —_—
Otras deudas y parlu_:las a pagar D31 760 285
Payables (trade, not insurance)
Pasivos subordinados
Subordinated liabilities
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (IFP})
Subordinated liabilities not in BOI
Pasivos subordinados incluidus en los fondos propios basicos
FPB Subordinated liabilitics in BOF
tros pasivos, no consignados en otras partidas D35 176 05
Any other liabilitics, not elsewhere shown
TOTAL PASIVO
.3 i
TOTAL LIABILITIES - ) 0373 i
e —— —— — —— — — ———
Exceso de los activos respecto a los pasivos 3.656 3.383

Excess of assets over liabilities
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D.1. Activos

A continuacion, se detalla la valoracion de los activos a efectos de
)
Solvencia II, con explicaciones cualitativas de las principales diferencias
>
principales entre cl criterio de Solvencia 11 y el empleado para las cuentas
anuales consolidadas (columna "valoe contable"), a 31 de diciembre de

2019.

Nota 1: Fondo de comercio, comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion e inmovilizado intangible

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

D.1. Assets

We now detall the valuations of the assets for the purposes of Solvency
1L, with qualitative explanations of the principal diffecences of valuation
between the criteria of Solvency Il and those employed for the annual

accounts (column "Book value"), at 31 December 2019.

Note 1: Goodwill, Intangible Assets and Advance fees and other
acquisition costs

2019

Valor contable
Local GAAP

Solvencia IT
Solvencey 11

Fondo de comercio

593
Goodwill

Comisiones anticipadas y olros costes de adquisicion =
Deferred acquisition costs

Inmovilizado inf angible . - - N ) 54 B

Intangible assels

De acuerdo con el criterio de Solvencia I, tanto el fondo de comercio
como las comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion se valoran
a cero.

En lo referente al inmovilizado intangible, para poder reconocer una
valoracién diferente de los activos intangibles es necesacio que estos
activos puedan ser vendidos de forma separada y se pueda demostear un
valor de mercado para activos iguales o similares. Este epigrafe incluye
principalmente aplicaciones informaticas pata las que se considera que
las condiciones establecidas en las regulaciones de solvencia no se han
cumplido, por lo que tienen un valor de cero.

El fondo de comercio se valora en el plan contable de entidades
aseguradoras (PCEA) a coste corregido por la amortizacién acumulada ¥
posibles deterioros. El fondo de comercio representa el exceso de costes
de una combinacion de negocios sobre un valor razonable de activos
identificables adquiridos y los pastvos y contingencias asumidas,
Respecto al inmovilizado intangible, bajo PCEA, se valorarian a su coste
minorado por la amortizacién acumulada y deterioros. Comisiones
anticipadas y otros costes de adquisicion son reconocidos bajo este
epigrafe segin PCEA, mientras que bajo Solvencia IT se consideran en el

calcwlo de las provisiones técnicas.

Nota 2: Activos por impuestos diferidos

In accordance with the Solvency II criterion, both the goodwill as well

as advanced fees and other acquisition costs are valued at zero

Regurding intangible asscts, in order to be able 1o recognize a valuation
that is diffecent from the Intangible Assets it is necessary to prove that
these assets have a separately recopnized value of sale. This heading
mainly includes computer applieations for which it is considered that the
conditions established in the solvency regulations are not met and

thetefore have a zero value.

The goodwill is valued in the Accounting Plan of Insutance Companies
(PCEA) uat cost corrected by accumulaled depreciation and possible
impairment. That goodwill represents the excess of the costs paid in a
combination of businesses over the reasonable value of the identifiable
assets acquired and the liabilities and con tingencies assumed,

With regards to Inrangible Assets, under the PCEA, they would be
valued at theic cost reduced by accumulated depreciation and possible
impairment. Advanced fees and other acquisition costs are recoghized
under this hending according to the PCEA, while under Solvency IT they

are included within the calculation of technical provisions.

Note 2: Deferred tax assets

2019

Valor contable
Local GAAP

Solvencia 1l
Solvency 11

Activos por impuestos diferidos

Deferred tax assets

82 263
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Los impuestos diferidos se reconocen en Solvencia 11 como diferencias
lemporales que resultan como consecuencia de la diferencia entre los
valores atribuidos a los activos v pasivos a efectos de solvencia y los
valores fiseales nsignados a los mismos.

in este seatido, el Subgrupo incluye activos ¥ pasivos por impucstos
diferidos aplicando las tasas impositivas de las distintas autoridades
Leibutarias a todas las diferencias entre los valores fiscales y de solyencia.
A nivel de eadn entidad del Subgrupo, sc analiza la posibilidad de
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, teniendo en cuenta
los resultados futuros. En caso de dudas acesca de dicha capacidad de
recuperacién, el activo no es reconocidao.

En virtud de lo dispuesto en las especificaciones téenicas de LIOPA, el
Subgrupo ha compensado activos y pasivos por impuestos diferidos
gravados por una misma autoridad fiscal en cl balance econdmico de
Solvencia I1.

Segin las normas de la PCEA, los impuestos diferidos se reconocen
como dilerencias temporales que resultan como consecuencia de
diferencias entre los valores impositivos y los valores contables de los
actives y pasivos. La compensacién de los activos por impuestos
diferidos y pasivos no esta contemplada en PCEA, a diferencia de la
valoracién segan Solvencia I1.

La diferencia entre el valor de Solvencia 1 y el valor contable neto de los
activos y pasivos por impuestos diferidos se explican principalmente por
las diferencias en la valoracion de los sipuientes clementos:

) Inmovilizado intangible.

. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién.
®  Recuperables de reascguro.

®  Inmuebles

. Provisiones técnicas

Nota 3: Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo
plazo al personal

Activos y derechos de reembolso por retribuciones 4 largo plazo al

personal
Pension benefit surplus

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Milllons)

Deferred taxes are valued under Solveney 11 as the temporary difference
between the values assigned to the assets and liabilities for the purposes
of solvency and the values assigned 1o the same, as these are recognized
and valued for tax purposes.

In this sense, the Group includes deferred tax assets or liabilities by
applying the tax rate of the different tax authorities to all differences
between the accounting and solvency wvalues. At the level of each
controlled entity, the possibility of recoverability of the net deferred tax
assets is analyzed, taking into account future results. In casc of doubts

about such recoverability, the asset is not recognized.

By vietue of the provisions on technical specilications issued by EIOPA,
the Sub-group considers the offset of deferred 1ax assers and liabilities,

always provided that these ace taxes levied by the same fiscal authority,

According to the rules of the PCEA, deferced taxes are recopnized for
the tempoeary  differences which arise a5 a consequence of the
differcnces existing between the tax values and the book values of the
assets and liabilities, The compensation of deferred (ax assets and
liabilities is not envisaged under the SGAAP rules, unlike the valuation
pucsuant to Solvency II.
The difference between the Solvency I value and rthe net book value of
the deferred tax assets and liabilities ace explained principally by the
differences in valuition of the following items:

. Intangible fixed assets.

[ Deferred acquisition costs,

®  Recoverables from reinsurance.

. Property

. Technical provisions

Note 3: Pension provision surplus

2019
Solvencia 11 Valor contable
o Solvency 11 Local GAAP
15 I5

Los Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal son valorados de acuerdo con IAS 19 y son consistentes con la
valoracién bajo Solvencia [T y PCEA. Los activos y pasivos de esta
pactida se presentan netos en el balance a nivel de cada eatidad del

Subgrupo.

The pension provision surplus is valued in accordance with IAS 19 and
consistent with the valuation under Solvency II and PCEA. Assets and
liabilities for this item are presented net in the balance sheet, at the level

of each controlled entity.

- 56 -




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobve la situacion Financiera y de Solvencia
{Millones de euros)

Nota 4: Inmovilizado material para uso propio

Inmovilizado material para uso propito

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Note 4: Property, plant and equipment for own use

2019
Valor contable
Local GAAP

Solvencia 11
Solvency I1

. 175 132
Property, plant & equipment for own use

Segiin los criterios de Solvencia I, el Inmovilizado material para uso
propio debe valoracse a valor razonable. A efectos de determinar el valor
razonable, ¢l valor de mereado se estima como ¢l correspondiente a fa
valoracion fijada por una entidad tasadors independiente y autorizada,
Las filiales del Subgeupo solicitan las 1asaciones antes de que hayan
transcureido dos anos desde Ii anterior valorcion ¥» con independencia
de Ia antigiiedad de la ameror lasacton, stempre que se pudiera habee
producido una aliermcién relevante en el valoe de los yismos,

Scgiin el PCEA, el inmovilizado maicrial putra Uso propio se registra por
el coste de ndquisicion minorado por la amortizacién acumulada y, sl
fucen pertinente, el deterioro acumulado.

La diferencia en la valoracién entre los dos criterios implica el
reconocimiento de un valor superior del inmovilizado material en el
balance bajo Solvencia 11 por un impocte de 43 millones de earos (57

millones de euros en 201 8).

Nota 5: Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos "index-linked" y "unit-linked")

Todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable a efectos del

balance econémico de Solvencia I, ¢on independencia de ln carters

contable en ln que hayan sido elusificadus. Para determinar este valor

razonable se siguen los principios establecidos en el Asticulo 10 del
Reglamento Delegado en relacion a los métodos de valoracidn de activos
y pasivos y su jerurquia de aplicacién y el conceplo de valor razonable
establecido en el TFRS 13 se usa como referencia.

Aunque tmnsaceiones de mereado o informacion de meseado pudiern no
estar disponible para todos los activos ¥ pastvos, en cunlquier caso, ¢l
objetivo de lu estimacién del valor mzonable ¢s siempre el mismo:
estimar el precio por ¢l que tendeia lugite una teansaceion de venta de un
activo o traspaso de un pasivo entre patticipantes del mercado en la fecha

de medicion,

According to the criteria of Solvency I, the material fixed assets must be
valued at faie value. For the purposes of determining the reasonable value
ol the property, the market value is deemed to be that cotresponding to
the valuation performed by authotized independent valuation entities.
The entity requests valuations before two years have elapsed since the
previous valuation, and independenily of the age of the eatlier valuation
whenever a significant alteration in the value of the same may have taken
place.

According to the statutes established in the PCEA, material fixed assets
{or own use are recognized at the cost of acquisition cocrected for the
accumulated amortization and, where applicable, the accumulated
amount of the losses due to impairment,

The dilference in valuation between the two criteria has entailed
recognition of greater value of the property on the balance sheet under

Solvency IT for the amount of 43 million euros (57 million euros in 2018).

Note 5: [nvestments (other than assets retained for the purposes of
index-linked and unit-linked contricts)

All investments must be valued at faie value for the putpose of the
cconomic halance undee Solvency 11, independently of the accounting
portlolio where they were classified. In oeder to determine this fuic value
the general hierarchy of high-level principles for valuation of assets and
liabilities, according to Avticle 10 of the Commission Delegated
Regulation is applicd and the concept of fair value stated in [FRS 13 is
used as reference.

Although observable market teansactions o market information might
not be available for all the assets and linbilities, in any case, the objective
of @ measurement of fair value is always the same: to estimate the price
at which an orderly transaction to sell an asset or tansfer a liabiliry
between murket paeticipants on the measurement dute under present

mirket conditions would take place.
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Bajo esta pactida y segin la estruciura del balance econdmico de

Solvencia I1, se registran las siguientes inversiones:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Under this ttem, and [ollowing the economic balance structure of

Solvency I, the following investments are recorded:

2019

Valor contable
Local GAAP

Solvencia 11
Solvency 11

Inmuchles (ajenos a los destinados al uso propio)

39 15
Property (other than that for own use)
[\ccilo'ncs 5 4
Equities
Acciones - cotizadas A |
Equities — listed
Acciones - no cotizadas : :
Equities — unlisted
—_— ¥ . — —
RS 7.817 7.817
Bonds
Deuda Publica
e 3.336 3.336
Government Bonds
Deuda Privaca o iy e
Corporate Bonds
Titulaciones de activos : .
Collateralized securities
F s de | 410
oudosA e Inversion ‘ o o
Colleclive Investments Undertakings
Ositos distint los actt ivalentes al efecti
Depésitos distintos de los activos equivalentes al electivo - =

Deposits other than cash cquivalents
——————————— e

e e e e————————————
—_— —

Dentro de esta categoria, se han inchiido los inmuebles no considerados
de uso propio y cuyo proposito sea generar ingresos, ganancias de capital,
o ambos.

Segin el criterio de Solvencia I1, los inmuebles ajenos a los destinados al
use propio y cuyo propésito sea generar ingresos, ganancias de eapital o
ambos, deberian ser valorados a valor razonable. A efectos de determinar
el valor razonable de los inmuebles, el valor de mercado se estima como
el correspondiente a la wvaloracién fijada por una entidad tasadora
independiente y autorizada. Las valoraciones se solicitan utilizando el
mismo criterio mencionado en la seccién "Inmovilizado material para
uso propio”.

Las normas establecidas por ¢l PCEA indican que los inmucebles ajenos
a los destinados al uso propio deben reconocerse al coste de adquisicion
minorado por Ia amortizacion acunulada v deterioros, a diferencia del

critetio de Solvencia I, en Ja que se ceconoce a valor de mercado.

La diferencia en la valoracion entre los dos critesios implica el
reconocimiento de un valoe superor de los inmuebles en el balance bajo

Solvencia Il por un importe de 24 millones de euros.

Yroperty (other tha 1 OWN Lse

Within this category, that property not considered to be for own use, and
whose purpose is to yield income, capital gains or both, has been

included.

According to the criteria of Solvency 11, property not considered fo be
for own use and whose purpose 1s Lo yield income, capital gains or both,
should be valued at reasonable value. For the purposes of determining
the reasonable value of the property, the market value is deemed (o be
that corresponding o the valuation petformed by authorized
independent valuation entities. The valuations are requested using the
same critedds mentioned in the section “Propetty, plant and equipment
for own use”.

The rules established by the PCEA indicate that property not considered
to be for own use is recognized at the cost of acquisition or production
corrected by the accumulated amortization, and, where applicable, the
accumulated amount of the losses due to impairment, unlike the criteria
of Solvency 11, where the market value is recognized.

The difference in valuation between the two criteria has entailed
recognition of greater value of the property in the balance sheet under

Solvency IT for the amount of 24 million curos
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Acciones

Las acciones se valoran a valor razonable a efectos de Solvencia 1.

Las normas establecidas por el PCEA indican que en su reconocimiento
inicial en balance, las acciones son reconocidas por el valor razonable de
la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccidén que sean
ditectamente atribuibles a su adquisicién. Tras el reconocimiento inicial
las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningtin coste
de transaccién en que se pudiese incurtir por su venta o cualquier forma
de disposicién.

En el caso de las pacticipaciones, sigutendo el PCEA, se lleva a cabo un
andlisis individual de las inversiones a efectos de determinar la existencia
o no de deterioro en las mismas. Se considera que existe indicio de
deterioro cuando el valor de mercado presenta un descenso prolongado
o significativo respecto a su precio de adquisicion.

Siguiendo el PCEA, las acciones no cotizadas se valoran a coste.

Bonos

Los bonos se valoran a valor razonable a efectos de Solvencia 11
Los bonos se clasifican bajo Solvencia II en:

¢  Decuda Publica: Dentro de esta subcategoria sc han incluido
aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso otrganismos
que formen patte de la estructuea del Bstado. A estos efectos se ha
considerado que los instrumentos emitidos pot administraciones
autonémicas o locales de Estados miembros de la Unidn Europea
son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de deuda
emitidos port los gobiernos centrales de los que forman parte.

¢  Deuda Privada: Dentro de esta subcalegoria se han incluido
aquellas emistones realizadas por instituciones que no pueden ser
incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.

®  Bonos estructurados: Dentro de esta subcategoria se han
incluido aquellas emisiones que por contar con una serie de
caracterfsticas especificas tienen la consideracién de productos
estructurados. Valotes hibridos, que combinan un instrumento de
renta {ija (rendimiento en forma de pagos fijos) con una serie de
componentes derivados. Se excluyen de esta categoria los valores
de renta fija emitidos pot Estados soberanos. Se trata de valores que
incorporan una o varias categorias de derivados, incluidas las
permutas de cobettura por impago (CDS), las permutas de
vencimiento constante (CMS) y Ias opeiones de cobertura por
impago (CDOp). Los activos en esta categorin no eslian sujetos a la
obligacién de desagregacion,

. Titulizaciones: Dentro de esta subcategoria se han incluido

los Bonos con garantia real.

Bajo principios locales (PCEA), los bonos sc valoran a valor razonables
o a costn amortizado dependiente de la cartera a la que sc asignen,

Las normas establecidas por ¢l PCEA mdican que en su reconocimiento
inicial en balance, los bonos son reconocidos por el valor razonable de
la conteaprestacion entregada mds los costes de la transaccion que sean

directamente atribuibles a su adquisicién.

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

For Solvency II purposes, equities are valued at fair value.

Under Local GAAP (PCEA), upon initial recognition in the Balance
Sheet, equities are recognized at the initial reasonable value plus the costs
of the transaction directly attributable to their acquisition. Following
initial recognition, shares are valued at their reasonable value, without
deducting any transaction cost which could be incugred by their sale or

any other method of disposal.

In the case of shares (participations), according to the PCEA, an
individual analysis of the investments is carried out to determine whether
or not they may have suffered im pairment. It is considered thar there are
indications of impairment when the marke( value exhibits a prolonged or
significant decline with cespect to their cost.

Under Local GAAP (PCEA) unlisted equities are registered at cost

value.

Bonds

For Solvency IT purposes bond are valued at faic value.

The bonds are classified under Solvency II as:
¢  Government Bonds: Within this category, those issued by
cenlral government or, whete applicable, bodies forming part of the
structure of the State, have been included. For these purposes, it
has been considered that instruments issned by the regional or local
administrations of member States of the Furopean Union are for
all purposes equivalent to the debt instruments issued by the central
governments of which they form part.
®  Corporate Bonds: Within this subcategory, those issues by
institutions which cannot be included within the category of
government issuers have been included.
®  Structured Bonds: Within this subcategory, those issues
which possess a series of specific features suflicient for them to be
deemed structured products have been included. Hybrid securities,
which combine a fixed income instrument (yield in the form of
fixed payments) with a series of derived components. Fixed income
securilies issued by sovereign Slates are excluded from this
category. These are securities that incorporate one or several
categories of derivatives, including swaps of coverage by non-
payment (CDS), constant maturity swaps (CMS) and coverage
options for non-payment (CDOp). The assets in this category are
not subject to the obligation of unbundling.

¢ Collateralized sccurities: Included in this subcategory are
those securitized assets that are backed Ly assets in the form of

guarantees, such as mortgages or physical elements.

Under Local GAAP (PCEA) bonds are valued at fair value or at
amortized cost depending on the portfolio they are allocated to.

Under SPGAAP, when the bonds are valued at fair value upon initial
recognition in the balance, bonds are recognized at the fair value of the
consideration paid plus the costs of the transaction directly attetbutable

to their acquisition.
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Tras el reconocimiento inicial los bonos se valoran por su valor
razonable, sin deducir ningiin coste de transaccion en que se pudiese
incutric por su venta o cualquier forma de disposicion.

Al menos al cierre del ejercicio, siguiendo el PCEA, el valor en libros de
los bonos es deteriotdo cuando existe evidencia objetiva de que ha
acurrdo un evento que supone un impacto nepativo en sus Mujos de
efectivo futuros o en cualquier otea cireunstancia que evidenciam que el
coste de ln inversion del bono no es recuperable,

En el caso de los valores de renta fija en los que existe mora en los
intereses y/o principal, se procede a estimar la pérdida potencial en
fancian de la situacion del emisor. En ¢l resto de los valores de renta fija
se realiza un andlisis basado en su calificacion crediticia v enel grndo de
solveneiu de las emisiones, procediendose a registrar el deterioro st sc

considera que cl riesgo de impago es probable.

fonde vers

Los fondos de inversion bajo solvencia IT ¥ bajo criterios locales (PCEA)
se valoran a valor razonable.

Dentro de esta categorfa se han incluido aquellos  instrumentos
financieros cuyos titulos de propiedad no incocporan  derechos
sustanciales significativos mas allé de la propiedad alicuota de una cartera
de instrumentos financieros ¥ que estan destinados a ahorro colectivo.
Las normas establecidas por el PCEA indican que el valor razonable

corresponde al valor liquidativo del fondo en la fecha de valoracién

entro de esta aategoria se han incluido (odas las imposiciones en
entidades financierns distintas de las disponibles inmediatamente o a
phizo muy corto que han sido inclaidas en el epigrafe “Efectivo y oteos
activos liquidos equivalentes”.

A clectos del balance econdmico de Solvencia | I Ia Entidad ha registado
los depésitos distintos de los activos cquivalentes al efective y los
depasitos a valor razonable wilizando una metodologin de valoracion
fundamentada en In actualizacion de los flujos futucos de los activos
(determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de
riespo v teniendo en cuenta el viespo de ly contraparte.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los depisnos distintos de los
cquivalentes a clective se registean por ¢l coste amortizado por estir
clistficados en la carter de “préstamos y particas a cobrar”, motive por
el que se pueden producie diferencias de valorcion,

Nota 6: Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked"

A efectos del balance econdmico biyjo Solvencia 11, las ove

SIONES por
cuenta en tomadotes de sepuros de vida que asumen el respo de la
nversion se matesializan en valores de venta [y, valores de renta variable
y fondos de inversion que se valoran a su valor razonable de acuerdo con

los siguientes criterios:

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Following initial recognition, bonds are valued at their reasonable value,
withour deducting any teansaction cost which could be incurred by their
sale or any other method of disposal.

According to the PCEA, at least at the close of the finatcial year, the
book value of the bonds is corrected when there is objective evidence
that an event has occurred which entails 2 negative impact on future cash
flows or under any other circumstance which constitutes evidence that
the cost of the investment in the bond is not recoverable.

In the case of fixed relurn securities where there are arrears in the interest

and/or principal, the potential loss as determined by the situation of the

issuer is estimated. For the remaining fixed return securities, an analysis

is careied out based on their eredit rating and the degree of solveney of

the issues, and imparnent is recognized 1f it is considered that the risk

of default is likely.

The collective investment undertakings under Solvency II and under
local GAAP (PCEA) are valued at fair value.

Within this category, those vehicles whose ritle deeds do not incorporate
a significant substantial right beyond the pro rata title of a portfolio of
(inancial or investment instruments and which are principally used for
collective saving have been included. The eeasonable value corresponds

to the net asset value of the fund at the measurement date.

Within this category, all those deposits at financial entities other than
those available on call or at vety short notice which have been included

under the heading "Cash and other equivalent liquid assets”,

For the purposes of the economic balance under Solvency I1, the Entity
has recorded the deposits other than asscts equivalent to cash and
deposits at reasonable value, using a methodology of valuation based
upon the cutrent value of the futare cash flows of the assets (known or
estimable) using the risk-[ree discount curve and taking into account the
risk of the counterparty.

Under the rules established by the PCEA, deposits other than those
equivalent (o cash are recognized by the amortized cost as they are
classified under the portfolio of "Loans and ather receivables" for which

reason differences in valuation could arise.

Note 6: Assets held for index-linked and unit-linked contracts

For the purposes of (he economic balance under Solvency 11,
mvestments on account of life policyholders who assume the risk of the
investment are materialized in fixed retucn securities, vartable return
securities and investment fuds (the entity shall include what is
applicable), which are measured at reasonable value, pursuant to the

following criteria:
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° Valores de renta variable: por su precio de colizacidn.

®  Vulores de renta fiju cuando se trate de una cotizacion
representativa, se aplica esla colizacién, y cuando falte esto o no
fuera suficientemente representativa, el wvalor razonable se
determina con el valor actual de los flujos [uturos, incluido el valor
de reembolso.

. Participaciones en fondos de inversién: se valoran a su valor

liquidativo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

° Variable return securities: by their quoted price.
. lixed return securities: when there is a tepresentative quote,
that quote is applied, and when this is lacking or is insufficiently
representative, the reasonable value is determined at the cugrent
value of future flows, including the redemption value (Level 2).

° Participations in investment funds: these are valued at theie

liquidity value.

2019
Solvencia 11 Valor contable
Solvency 1 Local GAAP
Activos poscidos para conteatos "index linked" ¥y "unit-linked" . =
Assets held {or index-linked and unit-linked contrac(s

La valoracion establecida por el PCEA se ajusta a la establecida bajo

Solvencia I, por lo que no hay diferencias materiales en la valoracién.

Nota 7: Importes recuperables del reaseguro

The valuation established by the PCEA malches that established under

Solvency 11, so there ate no material differences of valuation,

Note 7: Reinsurance recoverable.

2019
Valor contable
Local GAAP

Solvencia I1
Solvency II

Importes recuperables de reaseguro

Reinsurance recoverable,

1.440 2.191

A efectos del balance econémico bajo Solvencia 11, el cilculo de los
impories recuperables de reascguro se ajusta al proporcionado para el
cileule de las provisiones técnicas en ¢l seguro directo, lo que signilica
que dichos importes serin reconocidos por su mejor estimacion,
teniendo en cuenta adicionalmente la diferencia lemporal entre los
recobros y los pagos directos, asi como las péedidas esperadas por
incumplimiento de la contrapatte.

A la hora de determinar el valor de los importes a recuperar de reaseguro
procedentes de los importes considerados en las provisiones técnicas se
han tenido en cuenta los sIguiCnLes aspectos:

*  Valoresperado de los potenciales impagos del reasegurador en
funcién de su calidad crediticia y el horizonte temporal de los
patrones de pagos esperados.

. Patron esperado de cobros de reaseguro en funcién de la

expetiencia histérica puesta de manifiesto.

Para los importes recuperables del reaseguro que se extienden mds alla
del peciodo de vigencia de los contratos de reaseguro actualmente en
vigor se ha considerado una renovacién de las condiciones conteactuules
en vigor sin modificacién sustancial de Jas mismas ni en coste ni en
cobertura contratada.

I

desarrollo. de la siniestralidad, se basan en lus hipdtesis eealizadas para cl

anto la clasificncion de los diferentes negocios de reasepuro, como el

seguro directo respecto a las provisiones téenicas,

=6l

For the purposes of the economic balance under Solvency II, calculatton
of the recoverable amounts of the reinsurance matches that provided for
calculation of the technical provisions in the direct insurance, which
means that the cited amounts will Ire recognized at their best estimates,
taking into account in addition the time difference between the recovery
and the direct payments, as well as the losses expected due to non-
compliance by the countecparty,

To determine the value of the reinsurance amounts to be recovered from
the amounts considered in the technical provisions, the following aspects
have been taken into account:

° Expected value of the potential defaults of the reinsurer as
determined by their credit rating and the time horizon of the
expec(‘ed payment patterns.

. lixpected reinsurance collection pattern as determined by the
manifested historical experience,

For reinsurance recoverables which extend beyond the pertod of validity

of the reinsurance conltracts current ly-in force, renewal of the conteactual

conditions without substaatial modification fo the same cither in cost or

the coverage concluded has been considered.
Both the classification of the different reinsurance businesses and the

development of claims are based on the assumptions made for direct

insurance with tespect Lo the technical provisions.
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El valor dc las potenciales recuperaciones de teascguro originadas como
consecuencia de las provisiones técnicas de seguro  directo  estd
directamente relacionado con estimaciones y proyecciones sobee flujos
futuros  que pueden estar sometidos a numerosos factores de
incectidumbre, principalmente los siguientes:

®  Desacrollo de siniestralidad del seguro directo, al que se

encuentran vinculados los contratos de reaseguro.

. Capacidad del reascgurador para hacer frentc a los pagos
[uturos.
.

Patrén de pagos del reaseguro.

A efectos del PCEA, las provisiones técnicas por las cesiones a
reaseguradores se presentan en el activo del balance, y se calculan en
funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos
crilerios que se utilizan paca el seguro directo que se abordarin mds

adelante en el presente informe.

Nota 8: Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado

Deposits to Cedants

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The value of the potential recovertes of reinsurance arising as a
consequence of the technical provisions for direct insurance is directly
related 1o the estimates and focecasts on future fows which may be
subject 1o numerous factors of uncertainty, being prncipally the
following:
° Development of claims in direct insurance, to which the
remsurance contracts are linked,
. Capacity of the reinsurer to meet its future payments.
. Reinsurance payment patteen.
For the purposes of the PCEA, the technical provisions for transfers to
retnsurers are presented in the assets of the balance and are calculated on
the basis of the reinsurance contracts concluded and under the same
criteria used for the direct insurance which will be dealt with later in the

present report,
Note 8: Deposits to cedants
2019

Valor contable
Local GAAP

Solvencia 1]
Solvency IT

89 89

A efectos del balance econémico de Solvencia 11, el valor de las
potenciales recuperaciones de depésitos en cedentes esta directamente
relacionado con estimaciones ¥y proyecciones sobre flujos fuluros que
pueden estar sometidos w numerosos factores de incertidumbre,
principalmente los siguientes:

¢ Capacidad del cedente para hacer frente a Jos pagos futuros,

. Experiencia histérica sobre el hotizonte temporal efectivo de
estas recuperaciones, asi como posibilidad de compensar dichos
saldos con otros de sentido contratio generados por otro lipo de
transacciones o contratos.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida

bajo Solvencia I1 por lo que no existen difecencias materiales entre

ambas,

Nota 9: Créditos por operaciones de seguro directo y coascguro

For the purpases of the econamic balance under Solvency 11, the value
of the potential recovery from the cedant is dircetly related to the
estimates and forecasts on futuce flows which may be subject 1o

numerous factors of uncertainty, being principally the following:

° Capacity of the cedant to meet its futuce payments.

. Historical expetience of the effective time hotizon of these
recoveries, and the possibility of offsetting those balances with
others in the opposite scnse generated by other kinds of
Lransactions ot contracls.

The valuation established by the PCEA matches that established under

Solvency II, so there are no material differences of valuation between

them.

Note 9: Insurance and intermediaries’ receivables

2018
Solvencia I1
Solvency 11

Valor contable
Local GAAP

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

Insurance and intermediaries’ receivables

726 2.296

A efectos del balance econdmico de Solvencia 11, se ha considerado que
el efecto temporal implicito en dichos citditos no es relevante sobre el
valor de los créditos con aseguradores e intermedinrios. Igualmente se ha
considerado que las estimuciones de posible impago de los ccéditos con
ascgurados por recibos pendientes de cobro reflejan adecuadamente su

valor econédmico.

= 62

For the purposes of the economic balanee under Solvency I1, in the value
of the credits with insurers and intermediaries, it has been considered

thar the time effect implicit in those credits is not important. Tt has

likewise been considered that the estimates of possible defaults in the

credits with msured persons for bills pending collection properly reflect

their cconomiie value.
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Los créditos con asegurados por rectbos pendicntes de cobro
Gnicamente incluyen aquellos derechos nacidos como consecuencia de
recibos electivamente emitidos ¥ presentados al cobro. Tal y como se
indica en el epigrafe de provisiones técnicas, los flujos de caja futuros
procedentes de recibos pendientes de  emitir correspondientes a
obligaciones de seguro dentro del marco del limite del contrato que se
considere, son considerados como parte del cilculo de las provisiones
téenicas.,

La valoracién establecida por el PCEA no incluye la posibilidad de que
las primas fraccionadas pendicntes de emision se consideren en Ia
valoracién de las provisiones técnicas bajo Solvencia I Por este motivo,
surge una diferencia de valoracién. Adicionalmente, se han realizado
algunas reclasificaciones entre los epigrafes de créditos y deudas por

operaciones de seguro directo.

Nota 10: Créditos por operaciones de reaseguro

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

The credits with insuged persons for sums pending collection only
include those rights arising as a consequence of policies effectively
issued. As is indicated in the section on technical provisions, part of the
future cash flows from bills pending issue corresponding to insurance
obligations within the framework of the contract in question  are

considered as part of the calculation of the technical provisions.

The valuation established by the PCEEA does not include the possibility
that part of the bills could be considered in the caleulation of technical
provisions (pipeline premiums). Thus, a diffetent valuation arises from
this ceason, Additionally, there has been teclassifications between

accounts payables and receivables [rom insurance and intermediaties,

Note 10: Reinsurance reccivables

2019
Solvencia IT Valor contable
B - Solvency 11 Local GAAP
(:rédiros por opeltnciones de reaseguro 123 116
Reinsurance receivables
—— — —_— — e —

Se incluyen en este cpigrafe los créditos con reaseguradores que surgen
como consecuencia de la cuenta cortiente que se establece con los
mismos motivados por las operaciones de teaseguro cedido y
retrocedido.

Se considera que la valoeacion se corresponde con la del PCEA, en el
que la valoracién se cotresponde con el importe por el que dicha deuda
puede ser teansferida o cancelada entre dos parles que realizan la

Lransaccién bajo condiciones de independencia,

La difecencia se debe a la reclasificacion entre cuentas por cobrar y

cuentas pOL‘ pﬂg‘dl‘ de 1.‘cnseguros

Nota 11: Efectivo y otros activos liquidos equivalentcs

Thhis includes under Solvency 11 those credits with reinsurers arising s a
consequence of the current account relationship established with the

same for the purposes of ceded and retroceded reinsurance.

For the purposes of the economic balance sheet under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what under the PCEA,
which is valued at the amount for which it could be transferced or settled
between intetested and duly informed parties performing a transaction

under conditions of mutual independencec.

The difference is due to reclassifications between reinsurance receivables

and payables.

Note 11: Cash and cash equivalents

2019
Solvencia I1 Valor contable
i B - __ Solvency II Local GAAP
Efectivo y otros ac_livos liquidos equivalentes 868 35
Cash and cash equivalents

A efectos del balance econdmico de Solvencia I, el efectivo se ha
valorado de acuerdo a las Notmas Internacionales de Contabilidad, que
es la metodologia que por defecto cstablece para esic epigrafe la
normativa de Solvencia 11,

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, cash has
been valued pursuant to the International Financial Reporting Standards
(IFRS), which is the methodology established by default for the purposes
of Solvency IL
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes estin integeados por
billetes y monedas en eirculacitn utilizados comiinmente para efectuar
pagos y por depositos convertibles en efectivo a la vista, ¥ que son
directamente atilizables para efectune pagos mediante cheque, letra, giro,
abono o adeudo dicecto u oteo medio de pago dicecto, sin penalizaciones
nt restricciones.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida

bajo Solvencia I1 por lo que no existen diferencias.

Nota 12: Otros créditos

Ouros crédilos
Receivables (trade, not insurance)

Este epigrafe incluye principalmente saldos deudores correspondientes a
entidades no aseguradoras del Subgrupo, que no estin cubiertas por su
negocio en otro epigrafe del balance

La valoracion establecida por ¢l PCIA se ajusta a la establecida bajo

Solveneia 11, por lo que no hay diferencias materiales en la valoracion.
La diferencia se debe a la reclasificacion entre otras partidas del balance,

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Cash and cash equivalents are comptised of notes and coins in circulation
that ate commonly used to make payments and Deposits exchangeable
for currency on demand at par and which are directly usable for making
payments by cheque, draft, order, direct debit/ credit, or other direct

payment facility, without penalty or restriction.

The valuation established by the PCEA matches that established under

Solvency 11, so there are no differences of valuation.

Note 12: Receivables (trade, not insurance)

2019

Valor contable
Local GAAP
329

Solvencia II
Solvency IT
298

This heading mainly includes debit balances corresponding to non-
insurers in the group, which are not covered by their business in other
balance sheet headings.

The valuation established by the PCEA matches with that established
under Solvency II, so there ate no material differences in valuation. The

difference s due to reclassifications between other balance accounts,
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D.2 Provisiones técnicas

Vision general del analisis de provisiones

El Grupo segmenta sus obligaciones por grupos de riesgos homogéneos
y pot lineas de negocio bajo Solvencia II. La estimacion de las
provisiones téenicas se realiza de acuerdo a la segmentacion existente, los
limites de los contratos, los tesgos asociados y a las divisas de la

companfa.

Bases de valoracién, métodos y principales hipétesis

Bajo Solvencia 11 de acuerdo con la Directiva 2009/138/CE sobre
valoracién de Provisiones a efectos de Solvencia I, el valor dc las
provisiones técnicas de Solvencia II se corresponde con el importe actual
que lns empresas de seguros o reascguros tendeian que pagar st
transfivieran sus obligaciones de seguros o reasepuros de maner
inmediata, Lin la prictica ol valor de las Provisiones “T'écnicns os tgual a la
suma de la Mejor Estimacion mds un Margen de Riesgo explicito
Provisiones Téenicas de SI] = Mejor Estimacion + Margen de Riespo
Las Provisiones “T'éenicas del SII también se definen como I media
ponderada por probabilidad de Tos flujos  de efectivo  futures,
descontuados para tener en cuenta el valor temporal del dinero utlizando
la estructura de plazos de intetés libre de riesgo relevante y teniendo en
cuenta todos los posibles resultados. 1a proyeccion de flujo de caja
utilizada en el cilculo de la mejor estimacion ticne en cuenta todos los
flujos de efectivo requeridos para liquidar las obligaciones de seguro y
reaseguro a lo largo de su vida aril.

El Subgrupo. caleula las provisiones brutas y cedidas sepavadamente,
utilizando una metodologin descrita o continuacion, mientras que el
Margen de Riesgo se caleuln exclusivamente sobre una base netu,

Las mejores estimaciones se calculan port sepacado para siniestros y para
Pprimas.

El Margen de Riesgo serd igual al coste de financiacion de un importe de
fondos propios admisibles igual al capital de selvencia obligatorio
necesario para asumir las obligaciones de seguro y reaseguro durante su
periodo de vigencia, a un coste de capital del 6%.

Las provisiones técnicas se agrupan en los siguientes componentes:
Segmentacién

El cilculo de las Provisiones T'écnicas de Solvencia 11 se basa en el
andlisis de reservas. Los siniestros dentro de cada clase de reserva son
suficientemente similares y homogéneos de cara a estimar los siniestros
pendientes de pago. Las clases de reseevas son consistentes a lo largo del
liempo y consistentes con la forma en que se gestionn ¢l negocio.

Los resultados de los andlisis de reservas por clases se asignan luego a las
lineas de negocio de Solvencia 11 ("LoB") pam el cilkulo de s
Provisiones I'éenicas de Solvencia 11

Las Provisiones Técnicas también se calculan teniendo en cuenta las
regiones definidas de Solvencia T, yuque este nivel de granulasidad es
necesario para caleular un factor de diversificacion de la geo distribucion,
Liste faetor se utiliza para el edlculo del eapital de solvencia obligatorio y
del margen de riespo,

Solvency and Financial Condition Report
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D.2 Technical provisions

Overview of reserving analysis

The Group segments its Technical Provistons by uniform risks and by
Solvency 1T lines of business, The estimation of Technical Provisions is
made according to the existing segmentation, the contract boundaries,

the associated risk and the cutrency of the compuny.

Evaluation basis, methods and main assumptions

According to Ditective 2009/138/CF. about Technical Provisions
valuation under Solvency II, the value of the Solvency II Technical
Provisions will correspond to the amount an entity would have to pay if
they were to transfer thetr insurance obligations immediately to another
entity, In practice, the value of the TPs is be equal to the sum of a Best
Estimate and an explicit Risk Margin,

SII Technical Provisions = Best Estimate + Risk Margin

SIT Technical Provisions are also defined as the probability-weighted
average of future cash flows, discounted to take into account the time
value of money using the relevant cisk-free interest teem structure and
allowing for all possible outcomes. The cash flow projection used in the
calculation of the Best Estimate takes in account of all the cash in-flows
and our-flows required to settle the insurance and reinsurance obligations

over theie lifetime,

We calculated gross and ceded provisions separately using methodology

as described below, while Risk Margin is only calculated on a net basis.

Best Estimates are calculated separately for outstanding claims and
premium provision,

The Risk Margin shall be equal to the cost of (inancing an amount of
eligible own funds equal to the solvency capital requirement necessary to
assume insurance and reinsurance obligations until the business is run
off, at the cost of capital of 6%.

Technical provisions are grouped into the following key components:

Segmentation

The calculation of the Solvency II Technical Provisions is based on
reserving analyses. The claims within each teserving class are sufficiently
similar and homogeneous for the putposes of estimating unpaid claim
labilities. Reserving classes are consistent over time and consistent with
the way the business is managed.

The results of the reserving analyses by class are then mapped to
Solvency II lines of business (“LoB”) for Solvency II Technical
Provisions calculation purposes.

Technical Provisions are also calculated by Solvency I regions, since this
level of granularity is needed to calculate a diversification factor of geo-
distribution. ‘This factor is used for the Solvency Capital Requirement
and Risk Margin caleulation.
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Los datos de entrada se introducirin por region de Solvencia 11 en
funcién de la localizacién de la exposicion y no de la localizacién del

origen de los contratos o de la localizacién de la entidad o sucursales

Limites del contrato

Para calcular las Provisiones Técnicas, la regulacién de Solvencia IT
también cequiere que las eatidades identifiquen y evalden los "Limites
del Contrato" de todos sus productos.

Solvencia IT requicre el reconocimiento de la vigencia de los contratos
existentes hasta el punto en que la aseguradora tenga el derecho de
rechazar la prima o modificar la prima o el beneficio.

Segin la regulacién de Solvencia 11, un contrato de seguro "en los

limites" debe cumplir los siguientes critetios:

1. Las obligaciones relacionadas con las primas a2 pagac deben
establecerse en el contrato. FEstas obligaciones no entran dentro de los
limites de las fechas futuras del contrato si la aseguradora puede hacer
cualquiera de los siguientes:

a)  Rescindir unilateralmente el contrato.

b)  Rechazar unilateralmente las primas a pagar en el contrato.

¢)  Modificar unilateralmente las primas del contrato o los

beneficios pagaderos en virtud del contrato de tal manera que

las primas reflejen plenamente los r1esgos.

2. Las obligaciones fuera de las primas pagadas no son patte del contrato
a menos que la entidad pueda obligar al tomador de Ta poliza a pagar
primas futuras; y no hay compensacion por un evento adverso incierto
para el asegurado y el contrato no gacanliza los beneficios financieros. $i
un contrato se puede desagregar en dos pattes, solo se consideran las
pactes que satisfacen los criterios anteriores, a menos que podamos
obligar al titular de la péliza a pagar la prima futura.

Es importante comprender que los ctiterios para determinar los limites
contractuales son derechos "legales” y 1o estan relacionados con nuestra
intencién en absoluto. A continua¢ién, se enumeran los ejemplos de
posibles candidates para determinar los limites contractuales. La

calificacién debe realizarse contrato a contrato.

Riesgo asociado

En Solvencia 11, las distiaciones de no vida y vida no coinciden con las
distinciones legales de las actividades o los contratos. En cambio, las
distinciones se basan en la natucaleza del riesgo subyacente.

Las obligaciones de seguro que se calculan con una base téenica similar
a la del seguro de vida se deben considerar como vida, incluso si son
contratos de seguro de no vida desde una petspectiva legal, y viceversa.
Los contratos de seguro de salud pueden clasificarse como no vida o

vida, segiin los riesgos subyacentes.

Los contratos cuyo tiesgo subyacente es similar a la téenica vida estdn
segmentados en lineas de salud similares a la téenica vida ("Salud SLT" o
"SLTH"™; De lo contratio, los contratos se segmentan a lineas no
similares a la téenica vida ("Salud NSLT' " o "NSLT] 1")

En este informe, si no se menciona especificamente, "No vida" se refiere
a No vida, incluida Salud NSLT y "Vida" se refiere a Vida, incluida Salud
SLT.

Solvency and Financial Condition Report
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The data inputs shall be reported to the Solvency IT Region according to
the exposute location, not by the location of the origin of contracts ot

location of the entity or branches.

Contract boundaries

In order to calculate the Technical Provisions, Solvency II regulation also
require the entities to identify and assess the “Contract Boundaries” of
all their products,

Solvency IT requires recognition of the lifetime of existing contracts up
to the point where the insurer has the right to reject the premium or
amend the premium or benefit.

According to Solvency II regulation, a “Bounded” insurance contract

must meet the following criteria:

1. Obligations relating to premiums to be paid must be stated in the
conltract. These obligations do not fall within the boundaties of future

dates of the contracl if the insurer can do either of the following

a) Unilaterally terminate the contract.

b} Unilaterally ceject premiums to be paid in the contract.

C) Unilaterally amend the premiums of the contract or the
benefits payable under the contract in such a way that the
premiums (ully reflect the risks.

2. Obligations outside of the premiums paid are not part of the contract
unless the entity can compel the policyholder to pay future premiums;
and there is no compensation for an uncertain adverse event to the
tnsuced and the contract does nol guarantee financial benefits. If a
contract can be unbundled into two parts, only the parts which satisfy
the previous criterta are considered, unless we can compel the
policyholder to pay the future premium.

It is important to understand that those listed in the criteria ace legal’
rights and are not related to our intention at all. The following lists the
examples of likely candidates for the Bounded future contracts, The

qualification should be examined on an individual contract basis,

Associated risk

Undet Solvency II, the non-life and life distinctions do not coincide with
the legal distinctions of the activities or the contracts, [nstead, the
distinctions are based on the nature of the underlying risk,

Insurance obligations that arc pursued on similar technical basis to that
of life insurance should be considered as life, even if they are non-life
insurance contracts from a legal perspective, and vice versa,

Health insurance contracts can be classified as non-life or life, depending

on the underlying risks.

Contracts whose underlying risk is similar to life technique are segmented
to Health lines similar to life technique (SLT Health or SLTH);
Otherwise, conteacts are segmented 1o lines not similar to life technique
(NSLT Health or NSLTH)

In this Repout, if not specifically noted, “Non-Life” refers to Non-Life
including NSLT Health and “Life” refers to Life including SLT Health,
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Provision de Siniestros

La Provisién de Siniestros se calcula como la Mejor Estimacion de las
provisiones referentes a las exposiciones imputadas de los ramos de No
Vida. Fl calculo de la Provision de Siniestros se basa en los estudios
realizados que analizan las diferentes clases de reservas, segiin su
evolucién histérica en cuanto a las prestaciones, y con las téenicas
actuariales generalmente acepradas en el meccado. Estas estimaciones
incluyen la Reserva Caso a Caso, IBNER e IBNR y Gastos de
Prestaciones. Se hacen los ajustes adicionales para tener en cuenta los
|
ENID ("eventos que no se encuentran en los datos histéricos", de sus
q 5
siglas en inglés), o cventos binarios, y los gastos no relacionados con la
gestién de prestaciones, tales como los gastos de gestidn de inversiones.
in base a los resultados, se determina el patron de pagos paca cada una
de las lineas de nepocio de Solvencia I1.
5
Esta provisién incluye los pagos de siniestros, los a5L0s asociados a
Y g > g
prestaciones y los gastos de inversiones.
La proyeecion de Mujos de eaja se obtiene aplicando el patedn de APOS,
: | ! 2

Después, se caleuls la Mejor Pstimacion de la Provision
P

para
restaciones aplicando In curva de tipos de interds sin riesgo 2 los flujos
de eap.

Los valores finales descontados se¢ denominan como la Mejor
Fistimacion de la Provisién de Siniestros o Mejor Estimacién de

Siniestros Pendientes.
Provisiones de Primas

La Provision de Primas hace referencia a la patte no devengada de las
primas de los contratos suscritos con anlerioridad a la fecha de
valoracién y, a aquellas otras primas que la entidad tiene la obligacién de

reconocer en el futuro, Esta Provisién cubree todos los siniestros futuros.

Best Estimate = BIi on UPR (In-force) + BE on [P (Un-incepted
Bound)

Las Provistones relerentes 4 las pélizas con fecha de efecto futum, las
deaominamos Primas [utuens (“Futire Premiums P o dentro de los
limites, pero sin efecto (“Bounded but not In-force BBNI™.

El Subgrupo ha wiilizado una-aproximacion a la simplificacion de utilizar
¢l Ratio Combinades:

Best Estimate = Volume * (LR + Expense Ratio) — premium offset —

Discounts

Dénde:

¢ Volumen, representa una medida del volumen, es la UPR
(prima devengada no emiticla) sobre los contratos en vigor y
la “retencidn® de las primas suscritas dentro de los limites del
contrato. Las primas suscritas “retenidas” son las primas
suseritas ajustidas por un ratio estimado de eaida pata evitar

sobreestimar los conteatos futuros,

Solvency and Financial Condition Report
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Claims provision

Claims provision is calculated as the Best Estimate of provisions that
relate to the carnec exposure for the non-lile business. The ealculation
of the claim provision is based on studies which analyze different
reserving classes, on its histotical evolution of claims, and on actuarial
techniques generally accepted in the market. These estimates include the
case reserve, [BNER and TBNR, and clim adj usting  expenses.
Additional adjustmients are then made for the consideration of ENID
(eveats not in historical data) or binary events and, non-claim handling
expenses such as investment management expenses. Aftecwards, the
cesults are united to determine payment pattern for each of the

Solvency I1 line of business within an undertaking,

This provision includes the claims payments and assaciated expenses:
claims management expenses and investment expenses,

The projection of cash flows is achieved by applying the payment
patteens. The Best Estimate of Claims Provisions is then calculated by

applying risk-free rates to (he cash flows.
plying

The final discounted values is then named as Best Estimate on Claims

Provision ot Best Estimate on Claims outstanding.

Premiums Provision

Premium Provisions cover the unearned portion of writlen insurance
contracts on an expected buasis, it means it covers the claims occurred
alter the valuation date. It takes into account the business earned ot in
force and the expected Future business to be written. This Provision

covers all the future clajms.

Best Lstimate = BE on UPR (In-force) + BE, on FP (Un-incepted
Bound)

Provisions on u n-incepred bounded policies ace called Future Premiums

(“I'P”} or Bounded but not In-force (“BBNT”).

A simplified approach of using combined ratio has been used by the

Sul)—Group:

Best Estimate = Volume * (LR + Expense Ratio) — premium offset —

Discounts

Where:

° Volume, a volume measure, is UPR (Uncarned Premium
Reserve) on in-force contracts and “retained” written
premiums on future Bounded contracts. The “retained”
wrilten premiums are written premiums adjusted by estimated

lapse rate to avoid overstating of [uture contracts,
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* LR and Expense Ratio representan los siniestros y los costes
no asociados a los sintestros en los que se incurrird en el

futuro, segun lo esperado.

®  DPremium offset son las Pipeline Premiums (primas
fraccionadas pendientes de emisién) para la UPR.
. Premium offset for Future Premiums se calcula como las

primas suscritas retenidas menos las Advanced Premiums,
Las Advanced Premiums son las primas que ya han sido

recibidas por la compaiila tras la  renovacion y en

consecuencia deben ser minoradas de las Peemium offset.
Método

®  [sta modificacién  es actualizacién  al

Simplificado de EIOPA.

uta

® El descuento se realiza sobre los lujos de caja no
Las

considerando medio ano, los costes no relacionados con los

desconrados. Premium  offset  se  descuentan
siniestros se descuentan considerando un asio y los costes de
los siniestros se descuentan en base a los patrones de pago de

los mismos,

Los valores finales una vez descontados es lo que se conoce como Mejor

Estimacién de la Provisién de Primas,

Provisiones de Vida

La Mejor Estimacién de los flujos de caja para el negocio de Vida tiene
en cuenta las caracteristicas de la poliza tales como beneficios fuluros,
gastos, opciones contractuales y garantias financieras, asi como tiesgos
subyacentes como la tasa de mortalicad, longevidad o morbilidad. Las
provisiones de Vida se calculan péliza a poliza para toda la cartera,
considerando la aplicacién dec los limites del contrato. La Mejor
Estimacién se calcula aplicando la curva de tipos libre de tiesgo a los

flujos de caja,
Margen de Riesgo

El cilculo del Margen de Riesgo paca el Subgrupo es la suma de los
mirgenes de riespo de las entidades individuales, [is decir, para cada una
de las entidades que componen el Subgrupo, se caleuls un Margen de
Riesgo, v finalmente se suman todos, 1l Subgrupo no teconoce los
beneficios que su estructura diversificada a través de distintos tipos de
seguros y zonas geogrificas le podria proporcionar.

Se utiliza la Metodologia 1, establecida por EIOPA; para proyectar el
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO). Fste métado desglosa por
componentes  de resgo y  lineas  de negocio  para aplicadlo
individualmente. Permite consideear la duracién individual de cadi linea
de negocio.

A continuacién, se ataden los CSO individuales faturos utilizando la
matriz de correlacién en la férmula estindar. [ CSO se descuenta con
la correspondiente curva de rentabilidad tal y como eslablece EIOPA
(consistente con Ia curva de rentabilidad aplicada para descontar las

provisiones técnicas).

Solvency and Financial Condition Report
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¢ LR and Expense Ratio represent the claim and non-claim

costs will be incureed for the future on expected basis.

¢ Premium offset is the Pipeline Premiums for UPR.

®  Premium offset for Future Premiums is calculated as cetained
Advanced

Premiums are the premiums already being received by the

written premium less Advanced Premiums.

company, thus should be deducted from the offset.

¢ This modification is an enhancement to the Simplified

method by EIOPA.

¢ Discounting are performed on the undiscounted cash flows.
Premium offset is discounted fo¢ half year, non-claim costs
ate discounted for [ year, and claim costs are discounted

based on the claim payment patlerns.

The final discounted values is then named as Best Estimate on Premium

Provision.

Life provisions

The Best Estimate cash flows for life business takes into account policy
features such as future benefits, expenses, options, guarantees and other
conlract conditions as well as underlying risks such as rate of mortality,
longevity or morbidity. The provisions on claims and premiums are
estimaled together on a policy or portfolio basis, considering legally
bounded obligations associated with Ffuture premiums. The Best

Estimate 1s then calculated by applying risk-frec rates to the cash flows.

Risk Margin

The calculation of the Risk Margin for the sub-group is a sum of the
individual undectakings’ Risk Margin. That is to say that, for each of the
entities that make the Sub-group, u Risk Margin is calculated and then it
is added up. The Sub-group does not recognize the expected benefit
that, based on its diversified structure into insurance products and
geographical zones, it could provide.

Methodology 1, prescribed by EIOPA, is used to project the future
Solvency Capital Requirement (SCR). This methodology breaks down
the SCR by risk component and by line of business in arder to run them
off individually. It allows consideration of individual duration for each
line of business.

The individual future SCRs are then aggregated using the correlation
matrix in the Standard Formula. The SCR is discounted with the
cortesponding yield curve as prescribed by EIOPA (consistent with the
yield curve applied for discounting the 'TPs), Finally, a 6% Cost of
Capital (provided by EIOPA) is applied.
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Finalmente, se aplica un 6% de coste de capital (proporcionado por

EIOPA).

Solvencia 11 define la férmula del Margen de Riesgo de la siguiente

SCR,
(140"

Déande:

®  RM se refiere al Margen de Riesgo

®  SCR hace referencia al CSO

¢t hace referencia al tipo de interés libre de riesgo

. t hace referencia al plazo

¢ CoC se refiere al Coste de Capital, que como viene indicado

en el pircafo anterior se ha establecido en el 6%, segin definido

por EIOPA

El margen de riesgo calculado pata cada entidad se asigna por lineas de

negocio, basindose en su contribucién al coste de capital.

Nivel de incertidumbre

Las prestaciones futuras dependen del entotno exferno, que estd sujeto
alaincertidumbre, incluyendo la relacionada con los cambios legislativos,
sociales y econémicos.

La incectidumbre en la mejor estimacion también puede resultar por
erroves del modelo. Los errores del modelo tienen lugar cuando la
metodologia utilizada no refleja con precisién el desarrollo del proceso
(mala especificacion del modclo).

Habitalmente se utilizan una variedad de diferentes métodos de
“reserving” para estimar los siniestros finales durante la revision de las
reservas; a continuacién, se presenta una lista no exhaustiva de dichos

métodos:

. Mé

estadistico de estimacién de los siniestros pendientes, por el

sdos Chain | Jisicow: consiste en un método
que se proyecta en el futuro la media ponderada de la
evolucion de los siniestros pasados. La proyeccion se basa en
las proporciones de los triangulos de siniestros acumulativos
pasados, generalmente pagados o incurridos, para los ados

sucesivos de desarrollo.

o T'écnicas de ¢ la Curva: Los factores de desarrollo de
pérdidas producidos por los métodos BCL, se amplian a
menudo ajustando curvas en ResQ para que los factores de
desarrollo del Chain-ladder sigan una funcién continua que
puede ser 1itil en situaciones en las que los datos del “run-off”
pueden ser incompletos, escasos o muy volatiles. Hay cuatro
familias de cucvas instaladas en ResQ, Exponencial, Power
Inversa, Power y Weibull. El uso adecuado de esias curvas sc
evalda grificamente y considetando la estadistica de R-

cuadrado para el ajuste de cada curva, pero también lleva
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FHinally, a 6% cost of capital (provided by EIOPA) is applied.

Solvency II defines Risk Macgin formula as (ollows

SCRy

RM = CoC * Z —

Where:

®  RM refers to Risk Margin

¢ SCR refers to Solvency Capital Requirement
¢ ¢ refers to the risk-free rate

e trefers to the term

¢ CoCrefers to the Cost of Capital, that as stated above is a 6%
as defined by EIOPA

The calculated Risk Macgin for each undertaking is allocated to all lines

of business, based on the contribution to the cost of capital.

Level of uncertainty

Future claims cxperience is dependent on the external environment,
which is subject to uncertainty, including that related to legislative, social
and economic changes.

Uncertainty in the Best Estimate reserves can also arise from model
error. NModel error occurs when the methodology used does not
accurately reflect the development process (i.e. misspecification of the
model).

A variety of different reserving methods are typically used to estimate

ultimate claims during a reserve review; a non-exhaustive list is outlined

below:

o s: a statistical method of
estimating outstanding claims, whereby the weighted average
of past claims development is projected into the future. The
projection is based on the ratios of cumulative past claims
triangles, usually paid or incurred, for successive years of
development,

. The loss development factors

l)lOdllCBd by the BCL methods are often extended by fitting
curves in ResQ so that the chain ladder development factors
follow a continuous function which can be useful in situations
where run-off data may be incomplete, sparse or highly
volatile. There are four curve families fitted in ResQ, the
Exponential Decay, the Inverse Power, Power and Weibull
curve. The appropriate usage of these curves is assessed
graphically and by considering the R-squared statistic for each

curve’s fit but also involves considerable judgement as the best
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implicito un juicio considerable ya que el mejor ajuste desde
un punto de vista estadistico puede no producir el mejor

resultado dependiendo de Ia situacion.

L] Métodos Bornhuetter- Ferouson:

Una media ponderada de
verosimilitud  entre  la metodologia  Chain-ladder y las
suposiciones previas sobre el nivel del ratio de siniestralidad
ultimo, Gtil para afadir estabilidad a las proyecciones donde la
estin  cambiando o donde el

experiencia/ tendencias

desarrollo es inmaduro ¥y, por lo tanto, bastante variable.

2k Proyecta tanto el
namero de siniestros como el coste medio pagado/incurrido
por siniestro hasta el final, para luego multiplicarlos para
producir una estimacién de la siniestralidad final. Este método
también utiliza el desarrollo de nimero de siniestros, que

puede ser un indicador clave il para el desarrollo de

incurridos/pagados.

: un método sencillo

para estimar las cantidades finales de siniestros que no tene
en cuenta los datos de desarrollo de los siniestros, sino que
utiliza un enfoque del ratio de siniestralidad para estimar las
pérdidas finales multiplicando el ratio de siniestralidad
supuesto para cada aio de siniesiro por la prima devengada
correspondiente. Este método es util cuando existen pocos
dalos y como una comparacién Gtil con métodos mas

sofisticados, como el Bornhuetter-Fecguson,

° Métodos No Bstandar: en el caso de acontecimientos nuevos
o emergentes, o de datos histéricos insuficientes, puede que
no haya un historial suliciente o fiable que ortente los métodos
normalizados de reseeva, por lo que también pueden haberse
utilizado métodos no normalizados, como los enfoques
basados en hipétesis o el juicio experto, para obtener la mejor

eslimacion,

Los métodos Chain-ladder y BI¥ se aplicaron a varios datos triangulados,

incluyendo:

®  Importes de siniestros pagados Brutos
L] Importes de siniestros incurridos Brutos

® Recuento de siniestros teportados (gencmlmente cxcluyendo el

conteo de aquellos sin Ppago).

Los resultados de la modelizacion bajo cada método se comparan y
documentan como patte del proceso y se calculan las reservas finales de

prestaciones, para la consideracién del ecror de modelo,

Por lo general, la seleccidn final de las pérdidas ultimas para una clase de
reserva suele ser el resultado de una ponderacién de diferentes métodos
basada normalmente en un jutcio expecto por pacte del Responsable de
la Funcién Actuartal, de los resultadoes de cada uno de los métoados en

combinacién con otra informacién cuantitativa y cualitativa.

Solvency and Financial Condition Report
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fit from a statistical point of view may not produce the best

result depending on the situation.

s A credibility weighted-

average between chain ladder methodology and prior beliefs
about the level of an ultimate loss ratio, uscful in adding
stability to projections whete experience/trends are changing

or where development is immature and hence quite variable.

; : Projecting both
claim counts and Average Paid/Average Incurred Cost pet
claim to ultimate, and then multiplying these to produce an
estimate of the ultimate claims. This method also uses claim
numbers development which can be a useful leading indicator

for incurred/paid development.

. ss Ratio : a simple method of estimating ultimate
claiim amounts that does not consider claims development
data; instead it uses a loss ratio approach to estimate ultimate
losses by multiplying an assumed loss ratio for each accident
year by relevant earned premium. This method is useful where
litde data exists and as a useful comparison to more

sophisticated methods, such as the Bornhuetter-Ferguson.

° Non Sundurd Methods: In the case of new or emerging

developments, or not enough historical data, then thete may
be no relevant or reliable history to guide the standard
reserving methods, therefore non-standard methods such as
scenario-based approaches or expert judgement may also have

been used to derive a best estimate.

The Chain-ladder and BF methods were applied to various triangulated
data including:

. Gross Paid claim amounts
° Gross Incurred claim amounts
®  Reported claims counts (usually excluding counts without

Payment)

The results of the modelling under each method type are compated and
documented as patt of the modelling process and calculation of final

claim reserves to allow for consideration of model error.

Typically, the final selection of ultimate losses for a reserving class is
likely to be a weighting of different methods typically based on a
judgemental consideration by the Actuarial Lead of the results of each

method combined with other quantitative and qualitative information.
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Incertidumbre en los Flujos de Caga

El pago de prestaciones futuras depende del patrén de pagos utilizado
para descontar los flujos de caja, Cualquier estimacion de flujos de caja
esta sujeta a la limitacion inhereate de la capucidad de predecir los

eventos fuluros, los grandes siniestros y cambios legislativos.

La Mejor Estimacion de los flujos de caja de vida se realiza tomando en
consideracién los retornos de la inversién, riesgos subyacentes,
comportamicnto de los lenedotes de la poliza, etc. Un retorno en la
inversion mds bajo de Jo esperado puede desembocar en unos costes
supertores del producto y una rentabilidad inferior. Hipétesis incorrectas
acerca de los riespos de suscripeion como la mortalidad, longevidad y la
morbilidad alectan la frecuencia y severidad de los siniestros, asi como
los beneficios del tenedor de Ia poliza. Los cambios y ciertas expeclativas
del comportamiento del tenedor de la poliza, como ejercer las opciones

y garantias de la péliza, afectan a la valoracién de la poliza.

La estimacién de pastos se basa en los gistos histéricos incurridos y se
aplica juitio experto para convertir estos gastos a una valoracién
Solvencia II. Los criterios aplicados tienen relacién con la inclusién de

los costes de la casa mateiz y la pacte proporcional de costes directos que

se incluyen en la carga administrativa.

La estimacion de Primas Futuras es sensible al niimeso de semanas que
se estiman como vinculantes en los limites del conteato previas a la fecha
de emusion, en las entidades en las que no se encuentra disponible
mformacion mas detallada para su cdleulo. A pesar de que las
estimaciones pars lus primas emiticdas son sensibles al ndmero de

semanas, el impacto en las provisiones técnicas de Solvencia 11 queda

mitigado ya que solo se considera la parte de beneficios de Jas primas
futuras,

Cada filial del Subgrupo suscribe su negocio en la divisa local y descuenta
flujos de caja con ¢l tipo de interés libre de riesgo ce srrespondiente, Los
cambios en los tipos de cambio y los tipos de interés libres de riesgo

aumentardn/decreceran las Provistones “I'écnicas torales del Su bgrupo.

Valor de las provisiones técnicas para cada linca de negocio
significativa

Los ramos de responsabilidad civil, sepuros de vida con participacidn en
beneficios, autos responsabilidad civil y autos oteas gaeanting representan

¢l 68% de las provisiones técnieas Nets del Subgrupo,

Solvency and Financial Condition Report
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The payment of future claims is dependent on the payment pattern used
to discount the cash flows. Any estimation of cash flows is subject to the
inherent limitation on the ability to predict the aggregate course of future

events, such as through large losses and legislative changes.

Uncertat

The Best Estimate of life cash flows are assessed with considerations to
investment returns, underlying risks, policyholders’ behavior, etc. Lower
than expected investment return may lead to higher product costs and
lower profitability. Incorrect assumptions about underwriting risks such
as mortality, longevity and morbidity trends affect frequency and severity
of claims and policyholder benefits, Changes in certain expectations of
policyholder behaviors, such as exercising ol policy options and

premium add-ins, affect the ulfimate values of the policy payout.

The expense estimation is based on incurred historical expenses and
expert judgment is applied to convert these expenses to a Solvency II
valuation basis, The main judgments relate Lo the inclusion of head office

costs and the portion of direct expenses to include in the administeation

loading,

‘The Future Premiums estimate is sensilive to the number of weeks that
are assumed as bound prior to inception in undertakings where more
granular policy level data for the calculation is not available. Although
the actual estimates for writien premiums are sensitive to the number of

weeks assumed, the impact on Solvency IT'IPs are dampenced as only the

profit portion of the Future Premiums is considered.

Each undertaking within the Sub-group writes business in the local
currency and discounts cash flows with a corresponding risk-free rate.
Shifts in foreign exchange rates and risk-free rates will increase/decrease

overall TPs held by the Sub-group

Value of Technical Provisions for cach Material Line of Business

General Liability, Life Insurance, Motor Vehicle Liability and Other
Motor business represent 68% of the Sub-group’s Net Technical

Provisions.
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Provisiones técnicas por lineas de negocio Solvencia II

Technical Provision by line of business Solvency II

Mcjor estimacién SIT
S1I Best Estimate

Tec. SII Provisiones
SII Tec. Provisions

Margen de riesgo SIT
SII Risk Margin

Ramos Bruto Cedido Neto Neto Neto
Line of Busincss Gross Ceded Net Net Net
Seguro de.rnﬁ-?tmsnluhdnd civil 2913 683 1530 108 1,630
General Liability Insurance ) -
S(t:gum de vida c:.:m participacion en beneficios 1083 0 1083 29 1112
Life Insurance wilh Profit Partiwipation 1 - -
Autos K‘Sp&:lllﬁﬂli.llld.nfl civel 1252 217 1.035 45 1.080
Motor Vehicle Liability Insurance o s o
Autos otras garantias 550 10 542 21 563
Other Motor Insurance
SESEREL 2482 529 1952 132 2,085
Other Lines of Business
Total 2019 7.582 1.440 6.142 336 6.478
Seguro dc-rcs'p-onsnblhdud civil (741 550 1189 50 1238
General Liability Insurance B
S?gum de vida con pnrnfnpacufn- en .beneﬂnos 1056 0 L0356 33 1.089
Life Iusurance with Profi Participation
Autos lI‘:spt'msab- .Jlf.l iy 1062 198 864 32 896
Motor Vehicle Lisbility Insurance
Autos otras garantias ) B o o B -
utos otras garantias 483 9 474 I8 492
Other Motor Insutance -
Otros rz s
{ros ramos _ 2034 433 1.601 1o 1711
Other Lines of Business
Total 2018 6.376 1.192 5.184 243 5.427

Principales lincas de negocio del Subgrupo
ilict

Los seguros de responsabilidad civil siguen suponiendo ¢l 25% de

Sepuro de MeTIET] Civi

las
Provisiones Técnicas Netas de Solvencia 11, Los principales productos
de

responsabilidad civil de directores y altos directivos y responsabilidad

responsabilidad  civil  son responsabilidad  civil profesional,

civil de los empleados.

El seguro de vida con participacién en beneficios decrece ligeramente del
20% en 2018 al 17% en ol ejercicio de 2019 respecto al total de s
provisiones téenicas netas de Solvencia [1. La mejor estimacion de los

flujos de caja tiene en cuenta lns cameteristicas de Jy poliza tles como

beneficios [uturos, gastos, apclones contractuales v garantins [inancieeas
a la vez que tiene en cuenta riesgos subyacentes como Iy tasa de
mortalidad, longevidad o morbilidad, Los flujos: de caja incluyen las
obligaciones decivadas de los limites del contrito legalmente asociadas

con primas futueas,

Cisin - salbil: .

El negocio de autos continiia representando ol 25% de las provisiones

téeniens netas de Solvencia 1 al fin del vjercicio de 2019, LLos principules

productos de nutos son autos particulires v

Motas on f'.'ll.u'op:t.
Latinoamérica y Asia. Estas lineas de negocto se considesan negocios de

corta duracion,

Main Sub-group lines of business

jene tnbili Stg
aeneral Liability pessists up to 25% of Solveney 11 net TPs. The major
products for General Liability are Professional Liability, Dircctors &

Officers Liability, and Employers Liabiluty.

: fits Participatio
Life Insurnce with Profits Pasticipation lines slightly decreases from
20% as a1 2018 to 17% as at 2019 year end, of Solvency 11 net "I'Ps. The

Best istimate of the cash flows takes into account policy features such

as future benefits, expenses, options, puarantees and other contract

conditions as well as underlying risks such as rate of mortality, longevity

or morbidity. ‘The cash flows include legally bounded obligations

associted with future premium add-ins.

Motor business continues representing 25% of Net Solvency 11
Technical Provisions as at 2019 yeae end. The Sub-group sells personal
and small commercial motor business in Europe, Latin Ameriea, and

Asia, These lines of business are considered ns short-tatled business.
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Notas adicionales

La cutva libre de riesgo utilizada para el descuento de los flujos de caja
es la publicada a la fecha de valoracién por EIOPA sin ajuste por
volatilidad, salvo para la filial espaiola Liberty Seguros. El efecto del
ajuste de la volatilidad en la provisién técnica es de alrededor de -42

millones de euros. El cilculo del CSO no utiliza el tipo libre de riesgo

ajustado a la volatilidad.

A 31 de diciembre de 2019, el Subgrupo no ha aplicado ninguna medida
transitoria de las descritas en el Articulo 308 ter, parrafos 9 y 10 de la
Directiva 2009/138/CE 2 ningin elemento incluido en los fondos
propios de su propiedad.

Las stguientes filiales del Grupo han aplicado a nivel individual con
efectos de informe al Regulador Local, las medidas transitorias

previamente aprobadas, por los siguientes tmpottes:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions}

Additional notes

EIOPA’s risk-
discounting with the cxception of Liberty Seguros (Spain). The effect of
VA to the Technical Provision is about -42 million euros. The SCR

free rates without volatility adjustment (VA) ace used for

calculation does not use the volatility adjusted risk-free rate.

As of 31 December 2019, the Sub-group has not applied any of the
described Article 308 of Directive
2009/138/CE, to any element included within the basic Own Funds that

it has.

transitional  measures in

The following subsidiaries have applied transitional measures, previously

approved, at individual level that will impact in their local reporting:

1 t
Entidades con medidas transitorias aprobadas FRESTE
Entities with approved 'T'ransitional Measures SERoCnt
‘ o 2019 2018
Liberty Seguros, Compaia de Seguros ¥ Reaseguros, S.A 139 162

Otros

No se utilizan otras medidas transitorias como el ajuste de casamiento ¥y
la medida transitoria sobre el tipo de interés sin tiesgo.
El resumen de las garantias a lacgo plazo y medidas teansitorias a 31 de

diciembre de 2019 se muestra a continuacién:

g} Lher

Other items such as the matching adjustment and the transitional risk-
free interest rate-term structures are not used.

The summary of Long Term Guarantee measures and transitional as of
December 31 2019 1s shown below:

Sin ajuste por Imipacto de todas

Impotte con mediclas

) volatilidad v ain Impacto del ajuste las mediclas de
de garantias a larpo P Y

h did oteas medidas pot volatilidad parantias a largo
plazo v medidas

transitonas
Without volatility
adjustment and

tijado en cero plazo y las medidas
transitorras N (ol
. [ransitorias
Amount with Long . -
N Impact of volatility
Term Guarantee 9 :
without other

acjustment set to Impact of all LTG

measures and

. transitional zero measures and
transitionals ..
mensures transitionala

Provisiones técnicas 79184 79602 417 [TR A
Techmeal provisions
Fondos propios bisicos 31964 3728 237 237
Basic own lunds
Lxceso de activos sobre pasivos 3.655,6 3.631,9 23,7 237
Excess of assets over labilities
Fon}dos Propios admisibles paca cubrit el capital de solvencia 3.196,4 3.072,8 23,7 23,7
obligatorio
Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Capital de Solvencia Obligatorio ) 2212,—5__ o 22174 4,8 4,8

Solvency Capital Requirement
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D.3. Otros pasivos

A continuacién, se detalla la valoracién de los pastvos a efecios de
Solvencia II, incluyendo explicaciones cualitativas de las diferencias
principales de valoracién entre el criterio de Solvencia 11 y aquellas
empleadas para las cuentas anuales consolidadas (columna "valor

contable"), a 31 de diciembre de 2019,

Nota 13: Pasivos contingentes

Los pasivos conlingentes sc registran siempre que sean significativos y
cuando la informacién sobee el volumen o la naturaleza actual o potencial
de dichos pasivos pueda iafluir en la toma de decisiones o en el criterio
del destinatatio de dicha informacién, incluidas las autoricdades de
supervision.

Los pasivos contingentes se valoran teniendo en cuenta el valor estimado
de los flujos futuros para cancelar la obligacién, actualizados a la tasa
libre de riesgo.

Bajo  principios locales (PCEA) los pasivos contingentes no  se

reconocen.

A 31 de diciembre de 2019 el Subgrupo no cuenta con pasivos
contingentes materiales que deban ser considerados en el balance de

solvencia.

Nota 14: Otras provisiones no técnicas

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

D.3. Other liabilities

We now detail the valuations of other liabilities for the purposes of
Solvency II, with qualitative explanations of the principal differences of
valuation between the criteria of Solvency 1T and those applied for the

annual accounts (column "Book value"), at 31 December 2019.

Note 13: Contingent liabilities

The contingent liabilitics are recognized whenever they are significant
and when the information about the current or potential volume or
nature of those liabilities may influence in the decision-making ot in the
judgment of the recipient of that information, including the supervisory
authorities.

The contingency liabilities will be valued as the expected value of future
cash flows to settle the obligation over its entire life, using the basic risk-

free inteeest rate term structure.

Under Local GAAD (PCEA) contingent liabilities are not tecognized.

As of December 31, 2019, the Sub-group has not contingent liabilities

that should be considered in the economic balance sheet.

Note 14: Provisions other than technical provisions

2019
Solvencia 11 Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Otras provisiones no técnicas )
79 79

Provisions other than technical provisions

Ll valor de los pasivos esti directamente relacionado con estimaciones y

proyecciones sobre flujos futuros que pueden estar sometidos a

numerosos factores de incertidumbre, principalmente los siguicntes:

®  DProbabilidad de materializarse la obligacién de tener que hacer frente
a los flujos futuros.

* Momento temporal en el que se materializaria dicha obligacién,

® Importe potencial de dichos flujos futuros.

® Inteceses libres de tiesgo,

Los tres primeros factores se estiman generalmente en base a juicios de
expertos en el drea al que esté vinculada la obligacién en entornos de
reducida experiencia estadistica o datos de metcado.

La valoracién establecida por el PCEA eoincide con ln establecida bajo

Solveneia IT porlo que no existen diferencias de valoracion significativas.

The value of the liabilities is directly related to estimates and projections

of future flows which might be subject to numcrous factors of X

uncertainty, principally the following:

¢ Drobability that the obligation to meet the future flows will
materialize.

®  Moment at which that obligation would materialize,

® Potential amount of those future flows.

¢  Risk-free intercst,

"The first three factors are generally estimated on the basis of the opinions
ol experts in the areu to which the obligation is linked whenever there is
insufficient statistical experience or market data.

The valualion established by the PCIEA matches that established under

Solvency IT, so there are no material differences of valuation.
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Nota 15: Pasivos por impuestos diferidos

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Note 15: Deferred tax liabilitics

2(_)!9
Solvencia 11 Valor contable
Solvency I1 Local GAAP

Pasivos por impuestos diferidos
Deferced tax liabilities

88 139

Loos impuestos diferidos se valoran como la diferencia entee los valores
asignados a los activos y pastvos a efectos de solvencia y los valores

asignados a los mismos a electos fiscales.

Segtin las nocmas de la PCEA, los impuestos difetidos sc reconocen
como diferencias temporales que resultan como consecuencia de
diferencias entre los valores impositivos y los valores contables de los
activos y pasivos. La compensacion de los acrivos por impuestos
diferidos y pasivos no estd contemplada en PCEA; a difecencia de la
valoracién segtin Solvencia I1.

Tal y como se menciona en el punto 1.1 de este informe, el Subgrupo
ha reconocido pasives por impuesto diferido en el balance econdmico
de Solvencia II, al considesar la compensatidn de activos y pasivos por
impuestos difleridos, en virtud de lo dispuesto en las especificaciones
técnicas emitidas por LIOPA, siempre v cuando se trare de impuestos
gravados por la misma autoridad fiscal,

La diferencia entre el valor de Solvencia [1 y el valor contable neto de los
activos y pasivos por impuestos diferidos se explican principalmente por

las diferencias en la valogicion de los siguientes elementos:

) Inmovilizado intangible.

. Comitsioncs anticipadas y otros costes de adquisicién.

U Recuperacién de reaseguro.
. Inmuebles
. Provisiones (écnicas

Nota 16: Deudas por operaciones de seguroy coaseguro

Deferred taxes are valued as the difference between the values ascribed
Lo the assets and liabilities for the purposes of Solvency II and the values

assigned to the same for lax purposes.

According to the rules of the PCEA, deferred taxes are recognized for
the temporary differences which arise as a consequence of the
differences existing between the tax values and the book values of the
assets and liabilities. The compensation of deferred rax assets and
liabilities is not envisaged under the PCEA, unlike the valuation pursuant
to Solvency II.

As mentioned in section D.l of this teport, the Sub-group has
recognized deferred tax liabilities in Solvency II's economic balance
sheet, when considering the offsctting of deferred tax assets and
labilities, under the provisions of Technical specifications issued by

EIOPA, provided they are taxed by the same tax authority.

The difference between the Solvency II value and the net book value of
the deferred tax assets and liabilities are explained principally by the
differences in valuation of the following items:

. Intangible fixed assets.

. Deferred acquisition costs

o Recoverable (rom reinsurance.
. Property
. Technical provisions

Note 16: Insurance & intermediaries payables

2019
Solvencia I Valor contable
_ ) __ Solvency II Local GAAP
Deudas por operacioncs de seguro y coaseguro
Insurance & intermediaries payable 198 161

Este epigrafe recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de

operactones realizadas con

cpurados, distintas de las conteidas por
razén de siniestros pendientes de pago, asi como las correspondientes u
saldos en efectivo con medindores de 1a Eintidad, como consceuencin de
]ﬂS Opefﬂ.ci()]les cn ]fl que aque“os iﬂtefvel'lgﬂ]l.

A los electos del balance econdmico de Solvencia 11, se considera que la
valoracién es consistente con Ja correspondiente al PCEA, valorindose
por el importe poc el cual podcian translerisse o liquidatse entre partes
interesnclis y debidamente informadas que realicen una (ransaccién en

condiciones de independencia mutua,

This item includes those debts contracted as a consequence of operations
conducted with insured pirties, other than those contracted by virtue of
claims pending payment, as well as those catresponding to cash balaneces
with brokers of the Enlity, as a consequence of the operations in which
the same intervene.

For the purposes of the economic balance under Solveney 11, it is
constdered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCIIA, it being valued at the amount for which it could be translerred
or settled between interested and duly informed parties petforming a

transaction under conditions of mutual independence.
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a y de Sol ia

En este epigrafe se incluyes las deudas correspondientes a las

opetaciones de reaseguro aceplado

La diferencia que se muestra en el balance se debe a las deudas que se
originan como consecuencia de las primas no emitidas y a
reclasificaciones cntre cuentas por pagac y por cobrar de seguros e

inteemediarios,

Nota 17: Deudas por operaciones de reaseguro

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Under this heading, the debts atising as a consequence of the assumed

teinsurance operations shall be tecorded.

The difference that is shown in the balance sheet is due to the debts that
atlse  as a consequence of policles nt effectively issued and
reclassifications  between accounts payable and receivable (rom

[nsurance and Intermediarics.

Note 17: Reinsurance payables

Deudas por operaciones de reaseguro

Reinsurance payable

2019
Solvencia IT Valor contable
Solvency IT Local GAAP
124 578

Recoge aquellas deudas con reascguradoras, como consccuencia de la
relacion de cuenta cotriente establecida con los misnos por tazdn de
operaciones de reaseguro cedido y tetrocedido. Parte de los saldos
pendientes de pago relacionados con las primas cedidas han sido

reclasificados y considerados en el cilculo de las provisiones técnicas.

A los efecros del balance ccondmico de Solvercia 11, se considera que la

valoracion es consistente con la cocrespondiente al PCEA, valordndose
por el importe por ¢l cual podtian translerirse o liquidarse entre partes
interesacis y debidamente informadas que realicen una transaccidn en

condiciones de independencia mutua.

Nota 18: Otras deudas y partidas a pagar

This includes uader Solvency II those debts with ceinsurers arising as a
conscquence of the current account relationship established with the
sume for the purposes of ceded and retroceded reinsurance, although
part of the amount that refers Lo reinsurance premiums has been
reclassified and been considered in the calculation of technical
provisions.

For the purposes of the economic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCEA, it being valued at the amount for which it could be transferred
ar seltled between interested and duly informed pacties performing a

teansaction under conditions of mutual independence.

Note 18: Payable (trade, not insurance)

2019
Valor contable
Local GAAP

Solvencia 11
Solvency 11

Otras deudas y partidas a pagar

Payable (trade, not insurance)
e e ————

760 825

Esta seccion tncluye otras deudas y partidas a pagar. A efectos del balance
ccondémico bajo Solvencia 11, se considera que la valoracién s
consistente con lo que corresponde bajo el PCEA, valordo a un imporie
que podria ser teansferido o reselverse enire partes intetesadas
debidamente  informadas, llevando o cabo I transaceton  bajo
condiciones de independencia mutua, La diferencia se debe a ln

reclasificaciéon entre otros pasivos y cuentas por pagar.

Nota 19: Cualquicr otra deuda no consignada en otras partidas

e ———— e —

This section includes other payables ot related to the insurance activity.
For the purposes of the economic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCIZA, it being valued at the amount foe which it could be teansferred
or seltled between mterested and duly informed parties performing a
transaction under conditions of mutual independence. The difference is

due to reclassifications between other labilities and payables.

Note 19: Any other liabilities, not elsewhere shown

2019

Solvencia I1
Solvency 11

Valor contable
Local GAAP

Otros pasivos, no consignados ea otras partidas

Any other liabilities, not elsewhere shown

176 247

f

m—
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Esta partida incluye el importe de cualquier otra deuda no incluida
reviamente en ninguna otra partida del balance, cuyas valoraciones han
g > CUY

sido mencionadas anteriormente,

La diferencia entre los importes registrados bajo los dos criterios se debe
principalmente a la eliminacién bajo Solvencia IT de los pasivos debidos
a la correccién de las asimetrias contables que, bajo Solvencia II, se
incluyen en el cileulo de lns provisiones téenicas, Ademis, hay un
impacto debido a la eliminacion de las comisiones anticipadas y otros

costes de adquisicion del reaseguco bujo Solvencia 11,

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

This item includes the amount of any other liability not already included
under other items of the economic balance, whose valuations have been

mentioned eatlier,

The difference between the amounts recorded under the two valuations
is basically due to the elimination under Solvency IT of the liabilities due
to correction of shadow accounting which, under Solvency 11, are
included in the caleulation of the technical provisions. I addition, there
is an impact due to the deferred acquisition cost related to reinsurance

amounts that are eliminated under Solvency II.
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D.4. Métodos de valoracion alternativos

El Subgrupo utiliza métodos alternativos de valoracion principalmente
para valorar determinados activos financieros no liquidos y algunos
Pasivos, en todo caso se considera que la utilizacion de estas téenicas es
limitada en términos generales y no tiene un impacto relevante en los
valores del activo y del pasivo tomados en su conjunto.
De acuerdo con el Articulo 263 del Reglamento Delegado:
() se identificarin los activos y pasivos a los que se aplique
dicho planteamiento en materia de valoracién;
(b)  sejustificard la utilizacion de dicho planteamiento en materia
de valoracién para los activos Y pasivos a que se refiete la letra a);
(©) se documentarin las hipétesis en las que sc base dicha
planteamiento en materia de valoracidn;
(d)  se evaluard la incertidumbre en la valoracién de los activos ¥
pasivos a que se refiere la letra a); se comprobara periédicamente la
adecuacién de la valoracién de los activos y pasivos a que se reliere

la letra a) basindose en la experiencia antetior.

Las

contrastadas de forma periédica con valores de mercado pasados

técnicas de valoracién alternativa o “mark-to-model” son
liquidos (Back-testing), cuando se utilizan este tipo de técnicas se
maximiza en todo caso la utilizacién de inputs observables y se sigue de
forma general la guia metodolégica y marco conceptual detallado en la
notmattva aplicable. La metodologia empleada s¢ corresponde con el
descuento de flujos futuros a la tasa libre de riesgo incrementada en un
diferencial establecido en base al riesgo derivado de las probabilidades de
impago del emisor y en su caso, falta de liquidez del instrumento.

Estos diferenciales se fijan por comparacion con la cotizacién de
derivados de crédito o emisiones liquidas similares. La Entidad considera
que esta metodologia, de general aceptacién y empleo en el mercado,
recoge adecuadamente los riesgos inherentes a este tipo de instrumentos

financieros en la medida que los mismos no poseen derivados implicitos.

Solvency and Financial Condition Report
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D.4. Alternative methods of valuation

The Sub-group uses alternative methods of valuation, principally to value
certain illiquid {inancial assets and certain labilities, and in any case it is
considered that the use of these techniques is limited in general terms
and there is no significant impact on the values of the assets and liabilities
taken overall.
In accordance with Article 263 of the Delegated Regulation:
(a) the assets and labilities to which this approach applies in
terms of valuation will be identified;
(b)  the use of this approach in valuation matters for the assets
and liabilities referred to in letter a) will be justified;
(9 the hypotheses on which this approach is based on valuation
will be documented;
(d)  the uncertainty in the valuation of the assets and liabilities
referred to in letter a) will be evaluated, (e) periodically check the
adequacy of the valuation of the assets and liabilities referred to in

letter a) based on previous experience.

The alternative techniques of valuation or "mark-to-model" arc verified
periodically with past liquid macket values ('back—tcsting), and when these
ate used, the use of observable inputs is maximized in any case, and in
general the methodological guide and conceptual framework detailed in
the regulation is adhered to. The methodology employed is that of the
discount of future flows to the risk-free rate, increased by a differential
established on the basis of the risk derived from the probabilities of
default of the issuer and, where applicable, lack of liquidity of the
lnstrument,

These differentials are set by comparison with the quoted prices of credit
detivatives or similar liquid issues, The Sub-group considers that this
methodology, generally accepted and employed in the market, propetly
captures the risks inherent to this kind of financial instruments to the

extent that the same do not possess implicit derivatives.

- 78 =



Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sabre Ia situacion Financiera y de Solvencia
{Millones de suros)

D.5. Cualquier otra informacién

El Subgrupo no dispone de mas informacién significativa que destacar.
Preparacién de datos consolidados

Las entidades que conforman el Subgrupo consolidado se consideran en
base a la titularidad de los derechos de voto y también en base a la
aplicacién del atticulo 42 del Cédigo de Comercio, que establece la
definicion del grupo, ademis del resto de la legislacién vigente. Fn el
proceso de consolidacion, han sido eliminadas s transaceiones y
resultados no realizados con terceros, ademis de créditos reciprocos y
deudns entre compaiias consolidadas mediante el método de int cgracion
total. El ejetcicio financiero de todas las entidades incluidas en el
perimetro de consolidacién finaliza el 31 de diciembre de cada aito. Bajo

Solvencia 1T la consolidacién se realiza siguiendo el método 1.

Solvency and Financial Condition Report
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D.5. Any other information

The Sub-group has no further material information to note,
Consolidated data preparation

The entities that make up the consolidated Sub-group are considered
based on ownership of the voting rights and also based on the
application of article 42 of the Commercial Code, which establishes the
definition of the group, in addition to the rest of the legislation in force,
In the consolidation process, unrealized transactions and results with
third parties have been eliminated, as well as reciprocal credits and
intei‘compauy consolidated debt through the full integration method.
The financial petiod of all entities included in the consolidation
perimeter ends on December 31 of each year. Under Solvency II the

consolidation is performed following method 1.
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E. GESTION DE CAPITAL

Esta seccidn describe la estructura actual y procedimientos internos de
la gestién de capital del Subgrupo, asi como los resultados de las
proyecciones de capital realizadas para un horizonte de dos afos, de
acuerdo con la estrategia comercial de las entidades del Subgrupo y los
planes de capital.

A 31 de diciembre de 2019, ¢l Subgrupo mantiene una sélida posicion de
capital, con un ratio de solvencia sobre el CSO del 144,5% (160,9% en
2018) y un ratio de solvencia sobee ¢] CMO del 347, 1% (411% en 2018).
Por lo tanto, no se esperan dificultades para poder cubrir estos capitales
requericdos en el fwuro, de acuerdo a las proyecciones sealizadas paea la
idad.

El Subgrupo también lleva a cabo prucbas de estrés sobre el CSO como

planificacion de I ae

patte del proceso anual del ORSA. Los resultados obtenidos durante el
ejercicio 2019 garantizan que el Subgrupo es capaz de soportar shocks

extremos y plausibles sobre el plan esperado,

E.1. Fondos propios

Objetivos, politicas y procesos en la gestion de fondos propios.

El Subgrupo cuenta con una politica de gestion de capital aprobada y
actualizada cuyo objetivo principal consiste en estublecer el marco
geneenl de actuncion para conseevar el nivel de capital denrro de los
limites establecidos por ¢l marco de apetito de riesgo establecido por la
compuiiia, ademis de la cobertuea suficiente de los capitales repulatorios
exigidos (SO y CMO).

La Politica de Gestion de Capital se desarrolla y complementa con
politicas de ORSA y I politica de funcion de gestion de riesgos.

El Consejo de Administeacion tiene la responsabilidad de establecer la

politica de gestién de capital a través de los siguientes elementos:

. Un sistema de gobierno ¥ estructura organizaliva que garantice
su cumplimiento.

®  Unmarco de apetito al tiesgo en el que se apoye la politica.

®  Un proceso de autoevaluacién de capital y seguimiento del
nivel de cumplimiento del apetito al riesgo.

e Un plan de actuacion en caso de que no se cumpla ¢l marco
de apetito al riesgo fijado y/o los niveles que magcin el Capital
de Solvencia Obligatorio (CSO) y el Capual Minimo
Obligatorio (CMO).

La politica de gestion de capital estd vineulada a los niveles de apetito al
tiesgo establecidos por la compania bajo el marco de Solvencia 11,

Las situaciones de incumplimiento del apetito al riesgo y CSO/CMO, asf
COMO sus ciusis, son previamente identificadas, estudiaduas, priorizadas
y monitorizadas, para que, en caso de ocurre, la compania tenga las
herramientas suficientes pirn subsanarlas,

Ademis, como parte del praceso de gestion del capital y de los fondos
propios, la compaiin prepara proyecciones de requerimientos de capital
y fondos propios basindose én el plan de negocio incluido en el ORSA,
cuyo horizonte temporal para la planificacién de la actividad es de tres
aios, lo cual permite identificar las necesidades de f[inanciacion y

dividendos
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E. CAPITAL MANAGEMENT

This seetion describes the eurrent structure and internal procedures of
Sub-group's Capital Management as well as the results of the capital

projections made for a two-year time horizon,

At 31 December 2019, the Sub-group has a solid capital position, with a
solvency ratio over the SCR of 144,5% (160,9% in 2018) and a solvency
tutlo over MCR of 347,1% (411% in 2018). It is not expected that the
Sub-group should experience solvency concerns over the planning

horizon based on projections.

The Sub-group also conducts siress tests on the SCR as patt of the
annual ORSA process. The results obtained during the finaneial year
2019 confirm that the Sub geoup is able to withstand extreme and

plausible shocks on the expected plan.

E.1. Own funds

Objectives, policies and processes in the management of own
funds

The Sub-group has an approved and updated eapital management policy
whose muin objective is to establish the general action framework to
conserve the capital level within the limits set by the risk appetite
framework established by the company, in addition to the sufficient
coverage of regulatory capital requirements (SCR and MCR).

The Capital Management Policy is developed and complemented with
the ORSA Policy and the Risk Management Policy.
The Board of Directoes is responsible for establishing the Capiral

Management Policy, through the following elements:

. A Governance system and Otganizational structure that
pursues its compliance,

® A sk appelite framework on which the policy is supported.

® A capital self-assessment process and monitoring of the
compliance level of the risk appetite.

. An action plan in case the risk appetite and/or the levels
indicated by the Solvency Capital Requitement (SCR) are not

mel,

The Capital Management policy is linked to the risk appetite levels that
have been established by the compiny under the Solvency IT framework.
The situations of breach of the isk appetite and SCR and their causes
are previously identfied, studied, prioritized and monitored so that, if

they do occur, the company has sufficient 1ols to address them,

In addition, as part of the capital and own funds minagement process,
the compuny prepares own funds and capital requirements projections,
whose time horizon for business planning is three years, which allows
the fimancing and dividend needs 10 be identified. Also, there are
quarterly ceview of the Sub-group and local capital requirements and plan

capital transactions.
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Estructura, importe y calidad de los fondos propios.

Tal y como establece la normativa de Solvencia 11, log fondos propios
pueden clisificarse en Bisicos y Fondos propios complementarios.
Ademias, los fondos propios se clasifican en tres niveles (nivel 1, nivel 1
testringido, nivel 2 y nivel 3), en la medida que cuenten con ciertas
caracteristicns que determinan su disponibilidad para absorber pérdidas.
1=l Subgrupa tiene limites en Iy composicton de sus propios fondos, no
pudiendo en ningin caso disponer de fondos propios de Nivel | por
debajo del 50% del Capiral de Solvencin Obligatorio (CSO) o por debajo
del 80% del Capital Minimo Obligatorio (CMO).

A 31 de diciembre de 2019, el Subgrupo tenia, después de deducciones,
3.196 millones de curos de capital disponible de Nivel 1(Fondos Propios
Bisicos), mienteas que en el 2018 esta cifen ascendia a 3.066 millones de
euros.

3.196 millones de euros (2.578 millones de euros en 201 8) se consideran
fondos propios basicos sin restringir de Nivel 1, y no existen fondos
propios bisicos restringidos (488 millones de curs en 2018). Estos
fondos propies tienen la disponibilidad maxima patit absorher péedidas

y se componen de:

2019:

Fondos propios bésicos

Basic Own Funds

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Structure, amount and quality of the own funds.

Just as is established by the regulations of Solvency II, Own Funds can
be classified into Basic and Ancillary Own Funds. In addition, Own
Funds are clpssified imo tiers (Tier 1, Tier 1 Restricted, Tier 2 or Tier 3),
to the exient to which they possess certain characteristics which
determine their availability to absorl losses.

The Sub-group is bound by limits in the composition for its own funds,
not being under any circumstances able to hold Tier 1 own funds below
50% of the SCR, or below 80% of the MCR.

As of 31 December 2019, the Sub-group had 3,196 million euros of high
quality admissible capital (Basic Own Funds, Tier 1) after deductions,

compared to 2018 associated amounts of 3,066 million euro.

3.196 million euros (2,578 million euros in 2018) are considered as
untestricted Tier 1 basic own funds, while there are no restricted Tier 1
based own funds (488 million euros in 201 8). These Own Funds have

the maximum avatlability to absorb losses and are composed of:

Nivel 1
Tier1

Sin restriccion

Nivel 2
Tier 2

Nivel 3

Total
= Tier 3

Restringido

Unrestricted Restricted

Capital social ordinatio (incluidas las acciones propias)

Ordinary share capital (gross of own shares)

Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario
Share premium account related to otdinary share capital
Acciones preferentes

Preference shates

Prima de emision de acciones ¥ patticipaciones preferentes
Share Premium account related to prefetence shares
Reserva de Conciliacién

Reconciliation reserve

Intereses minoritarios a nivel de Grupo

Minority interest at Group level

Intereses minoritatios no dispouibles a nivel de grupo
Non-available ininority interests at group level
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

Deductions not included in the reconciliation reserve

251 251

3.511 3.511

(137) (137)
32 32

459 459

Total fondos propios bisicos después de deducciones (G rupo)
Total Basic Own Ifunds after adjustments

3.196 3.196
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Nivel 1
Fondos propios basicos Total Tier 1 Nivel 2 Nivel 3
ota ‘ - s a o
Basic Own Funds Sin restriccién Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted

Capital social ordinario (incluidas las acciones propiis) 216 216
Oudinary share capital (gross of own shares)
Prima de emision correspondiente al capital social ordinario 2781 2781
Shate premium account related to ording ty share capital ’ -
Acciones preferentes*

. 35 35
Preference shares*
Prmin de emision de acciones y participaciones preferentes
: ¥ partiehy t 453 153
Shase Preminm account related to preference shares
Reserva de Conciliacion/Reconciliation reserve (107) (107)
Intereses minoritarios a nivel de Grupo
Minority interest at Group level
Intereses mwontanos no disponibles a nivel de grupo o o1
Non.-available minosty inlerests at group level
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion an a0
Deductions not included in the reconciliation reserve
Total fondos propios basicos después de deducciones Grupo

prop 5 (Grupo) 3.066 2578 488

Total Basic Owa Funds after adjustments

Importe admisible de los fondos
CMO.

propios para cubrir el CSO y

El Acticulo 82.1 del Reglamento Delegado determina la admisibilidad de
los fondos propios para cumplis con el CSO, estableciendo los siguientes
limites cuantitativos:
. El importe admisible de los elementos de Nivel 1 debers ser
igual, al menos, a la mitad del CSO;
. El importe admisible de los elementos de Nivel 3 deberi ser
inferior al 15% del CSO;
®  Lasuma de importes admisibles de los elementos de Nivel 2y
3 no podrin superar cl 50% del CSO.
Por otro lado, el articulo 82.3 del reglamento delegado establece un limite
adicional a los elementos de Nivel 1 que sean testringidos, debiendo
representar menos del 20% de los clementos de Nivel 1.
El Subgrupo cuenta al cierre del efercicio 2019 tnicamente con fondos
Propios basicos sin restringir. Como el importe de los fondos propios
basicos sin testringir son menores a los limites establecidos, no existen
limitaciones a su admisibilidad para cubrir el CSO y el CMO., Tal ¥ como
se explica anteriormente, el importe de los fondos propios basicos
admisibles asciende a 3.196 millones de euros (3.066 millones de curos
en diciembre de 2018).
Respecto a la cobertura del CMO, solo puede cubrtirse con clementos de
Nivel 1 y2y

En particular, cl Subgrupo cuenta con 3.196 millones de eutos de fondos

bajo ninguna circunstancia con elementos de Nive] 3.
propios basicos no restringidos de Nivel 1 para cubrir el CMO,

A continuacién, se muestra la estructura, tmporte y calidad de los fondos
propios y los ratios de solvencia del Su bgrupo, es decir, el nivel de fondos

propios sobre el CSO y el nivel de fondos propios sobre el CMO:

Admissible Own Funds to cover the SCR and MCR.

Article 82.1 of the Delegated Regulation determines the eligibility of the
Own Funds to comply with the SCR, establishing the following
quantitative limits:
¢ The eligible amount of Tier 1 items shall be equal to at least
half of the SCR
) The eligible amount of Tier 3 items will be less than 15% of
the SCR,
®  The sum of the eligible amounts of Tier 2 and Tier 3 elements
shall not exceed 50% of the Solvency Capital Requirement.
On the other hand, Article 82.3 of the Delegated Regulation establishes
an additional limit to the tier 1 restricted elements, which should
represent less than 20% of the tier 1 clements,
The Sub-group has as of December 2019 only unrestricted basic Own
Funds. As the amount of restricted basic Own Funds are lower than the
to cover the
SCR and the MCR. As explained before, the amount of admissible own
funds is 3,196 million euros (3.066 million euros as of December 2018).

established limits, there ate no limitations on their eligibility

With respect to the MCR coverage, this can only be covered by Tier 1
and Tier 2 clemeants, and under no circumstances by Tier 3 clements.

In particular, the Sub-group has 3,196 million euros of Tier 1 basic Own
Funds to cover the MCR.

Below, the structure, amount and quality of the Own Funds, and the
solvency ratios of the Sub- group, that is, the level of Own Funds over
the SCR, and level of the Own Funds ovet the MCR, are shown:
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2019:
Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total Tier 1 Nivel 2 Nivel 3
ota o .
Available and eligible Own Funds No restringido Restringido Tier2 Tier 3
Unrestricled Restricted
Total fonldos propios disponibles para cumplir el CSO 3,106 3,106 } i }
Total available own funds to meet the SCR
Total fondos propios disponibles para cumplix el CMO 3196 13106
Total available own funds to meel the MCR = '
Total fondos propios admisibles para cumplir el CSO 3,106 3.196 B
Total eligible owa funds to meet the SCR ' '
. E e o - i el O
Total f()_]]flos ploplf)s admisibles para cumplir el CMO 3,106 3196 ) ) B
Total eligible own funds to meet (he MCR
CSO c9nsohda(lo 2213
Consolidated SCR
CMO 021
MCR
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO (44,5
Ratio of eligible own funds 10 SCR e
Ratio entre fondos propios admisibles y CMO SrE,
Ratio of eligible own funds to MCR S
2018:
Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total Tier 1 Nivel 2 Nivel 3
Available and eligible Own Funds = No restringido Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
‘otal {i S pro ibles ps hie el C
Total t('lll'd(H propios disponibles para cumplir el CSO TG 2578 488
Total available own funds to meet the SCR
:l‘olnl fon.dos propios disponibles para cumplir el CMO 3,066 2578 488
Total available own funds to meet the MCR
Total fond 'opios admnisi : irel CS
} ‘0 a o.n- 0s propios admisibles para c%lmplu el CSO 3066 2578 488
Total eligible own funds to meet the SCR
Total f 'opi isibles par: It el CM
i ‘n al ()-I]fjos plopl_os admisibles para clljnp wel CMO 3,066 2578 488
Total eligible own fuuds to meet the MCR
CSO consolidado 1.906
Consolidated SCR ’
CMO 746
MCR ’
Ralio entre fondos propios admisibles y CSO 161.0%
Ratio of eligible own funds to SCR e
Ratio entre fondos propios admisibles y CMO #11.2%
a0

Ratio of eligible owu funds to MCR

* 2018 CMO ha sido recalculado por motivos de comparacion.

* 2018 MCR recalculated for comparison purposes.

Diferencia entre el patrimonio neto de los estados financieros y el Difference between net equity of the financial statements and

excedente de activos sobre pasivos u efectos de Solvencia I1.

surplus of assets over liabilitics for the purposes of Solvency I1.

Los recursos de capital son caleulidos de mancra distint bajo PCEA o Capital resources are calculated differently under IFRS relative to

bajo Solvencia II, surgiendo diferencias tanto en la clasificacion come en Solvency I, resulting in differences in both the classification and the

la valoracién de clertas partidas del balance.

valuation of certain balance sheet items.
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Debido a esta diferencia en la valoracion de determinados activos y
pasivos, se produce una diferencia entre el pattimonio neto de los estados
financieros del Subgrupo y el neto de activos sobre los pasivos caleulados
bajo Solvencia II. Las explicaciones cualitativas ¥ cuantitativas de
valoracién se desceiben en las seeciones 1.1 Activos, 12.2 Provisiones
técnicas y D.3 Otros pastvos del preseate informe.

A continuacion, se muestra una tabla resumen que contiene las
diferencias de valoeacion entre Iy valoracion PCEA y Solvencia 11 de los

activos y pasivos del balanee:

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Due to this valuation difference in certuin assets and liabilities, there is a
difference between the equity in the Suly group's financial stutements and
the net of assets over liabilities caleulated under Solvency II. The
qualitative and quantitative explanations of valuation are described in
sections D.1 Assets, D.2 Technical Provisions and D.3 Other liabilities
in this report.

Below is a summary table containing the valuation differences between

the TFRS valuation and Solvency II of the balance sheet assets and

liabilities:
2019 2018

Total de fondos propios bajo Valor contable 4.154 3723
Total Own Funds under Local GAAP ’ :
Diferencias en la valoracién de PT bajo Solvencia [T

f erencias - '1 va omc.(on e ajo Solvencia 2503 1.604
Differences in TP valuation under Solvency IT
Eliminacién DAC (534) (458)
DAC elimination
D?fjerencias (?n-la valoracién de impor[es'de seguro (1.898) ©37)
Differences in insurance amounts valuation
Eliminacion de fondo de comercio e intangbles ©77 @7
Goodwill and intangibles elimipation
Diferencias en la valoracion de inversiones 88 87
Difterences in invesiments valuation
Efecto fiscal debido a diferencias de valoracion (130 (162)
Tax effect due to valuation differences )
Diferencias en la valotacién de otros activos " n
Differences in other assets valuation & ®
Diferencias en la valotacién de otros pasivos

. . . . 136 204
Differences in other habilities valuation
Neto de activos sobre pasivos bajo Solvencia IT

3.656 3.383

‘Total Assets over liabilities under Solvency I1

Aplicacién de medidas transitorias a elementos de los fondos
propios basicos.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Subgrupo no ha aplicado ninguna
medida transitoria descrita en el Articulo 308 ter, parrafos 9 y 10 de Ia
Ditectiva 2009/138/CE

propios que dispone.

a ningdn elemento incluido en los fondos

Descripcidn de los fondos propios complementarios.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Subgrupo no dispone de fondos

propios complementarios,

Application of transitional measures to elements of basic Own
Funds.

As 0of 31 December 2019 and 2018, the Sub-group has not applied any
of the transitional measures described in Article 308D, paragraphs 9 and
10 of Directive 2009/138/CE, to any element included within the basic
Own Funds that it has.

Description of ancillary Own Fuads.

As of 31 December 2019 and 2018,

ancillary Own Funds.

the Sub-group does not have
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Elementos deducidos de los fondos pPropios y restricciones a la

disponibilidad y transferibilidad.

Dado que el Subgrupo opera a nivel internacional, el uso de fondos
propios puede verse parcialmente restringido debido a necesidades
locales. Como resultado, el Subgrupo lleva a cabo un anslisis de la
fungibilidad y transferibilidad (Fy T) considerando las restricciones de la
entidad en su capital, asi como los mirgenes operativos requeridos por
las entidades locales dados los objetivos de negocio.

Las limitaciones en materia de fungibilidad y cransferibilidad (F&T)
reflejan la porcién de los fondos propios del Subgrupo que no son
admisibles para cubrir el CSO. Las restricciones minimas en materia de
F&T consideran el excedente reglamentario local (capital admisible
menos capital regulatorio requerido). Este anilisis se lleva a cabo de
forma trimesreal.

El Subgrupo opera tanto en jurisclicciones europeas como no europens,
por lo que esté sujeto a diversas regulaciones locales. Los requerimientos
locales de capital son tenidos en cuenta para deteeminar la disponibilidad
de los fondos propios.

Ademas, el criterio del Subgrupo consiste en resttingir en su totalidad la
posicién neta de los activos por impuestos diferidos que resultaran de la
consolidacién de los datos a nivel del Subgrupo.

Para llegar al capital admisible, se realizan deducciones a los fondos
propios disponibles y se clasifican por su nivel de calidad (Nivel 1, 2 o
3). Este capital es el que se tiene en cuenta para la cobertura del CSO.
El importe total de deducciones aplicadas a los fondos propios se
muesta en la siguiente tabla y estd incluido como Deducciones no

incluidas en la Reserva de Conciliacion:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Elements deducted from Own Funds and restrictions upon
availability and transferability.

As the Sub-group operates internationally, own funds may be pactially
restricted due to local needs. As a result, the Sub-group performs an
analysis of the fungibility and transferability (F&T) considering the
restrictions of the entity on its capital as well as the operating matgins

required by the local entities given the business objectives.

The fungibility and transferability (F&1) constraints rellect the portion
of the Sub.group's own funds that are not cligible to cover the SCR. ‘The
minimum  F&T resivictions consider the local regulatory  surplus
(notional SITSCR minus local regulatory capital required). This analysis

is performed quarterly,

The Sub-proup opemies i both Fucopean  and non-Luropean
jurtsdictions and therefore is subject to various local regulations. Loeal
capttal requirements are taken into account for ihe deteemination of
admissible own funds.

In addition, the Suls group's criterion is to resteiet in its entirety the net
position of the deferred tax assets that arise in the consolidation of data
at Sub-group level.

Deductions made on Own Funds are cartied out to arcive to the
admissible capital and are assigned to the coreesponding level of Own
Funds, according to their quality to cover the smount of calculated SCR.
The detail of the amount deducted to the own funds is shown in the table
below and included as “Deductions not included in the reconciliation

reserve:

2019 2018

Total ajuste de F&T'
Total F&T adjustment

Descripeién de Ia Reserva de Conciliacion

A continuacion, se recogen las partidas principales que han sido tenidas
en cuenta parcs determinar la Reserva de Coneiliacién a partir del importe
de neto de activos sobre pasivos u efectos de Solvencia IT, a través de la

siguiente tablu explicativa:

459 31

Description of the Reconciliation Reserve

The main items that have been taken into account to determine the
Reconciliation Reserve from the amount of Net assets over liabilities
under Solvency IT are shown below, through (he following explanatory

table:

[ Importe Importe
Reserva de Conciliacién P P
P Amount Amount
Reconciliation Reserve
2019 2018
Exceso de activos sobre Ppasivos
. 3.656 3.383
[ixcess of assets over liabilities
Dividendos y distribuciones previsibles ¢
Foreseeable dividends and distributions ©
Otros componentes de {fondos propios hésicos )
(3.792) (3.484)

Other bastc own funds components
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Total Reserva de Conciliacién (Subgrupo)
Total Reconciliation Reserve (Sub-group)
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(137) (107)

Beneficios esperados en primas futuras

Bl Subgrupo caleula los beneficios esperados incluidos en las primas
futuras como la diferencin enire las provisiones técnicas sin margen de
riespo v oun cileulo de las provisiones técnicas sin margen de riesgo
basado en la hipétesis de que las primas correspondientes a conteatos de
seguro y reascguro existenles que se prevea percibir en el futuro no se
perciban por cualquier motivo que no sea la materializacién del suceso
asegurado, independientemente del dececho legal o contractual del
tomador del seguro de cancelar la poliza. Este importe queda reconocido
en la mejor estimacién de las provisiones téenicas. lsto se lleva a cabo
de forma separada para cada linea de negocio.

Ll beneficio esperado incluido en las primas futueas se calcula de
conformidad con el usticulo 260 (2) del Reglamento Delegado 2015/35
de Solvencia [1, que para 2019 asciende a 287,7 millones de curos netos
(254 millones de eutos en 2018).

Otra informacién.

El Subgrupo no utiliza otros ratios ademis de los incluidos en la plantilla

3.23.01.01 paru evaluar la solvencia del Subgrupo.

El Subgrupo cuenta con un tnico accionista, Liberty International
Netherlands V.O.F. (compaiiia holandesa), al cual le corresponden la
totalidad de las patticipaciones sociales. Esta compaiia es, a su vez, una
sociedad dependienie de Liberty Mutual Holding Company Inc., que es
la mateiz Gltima del Grupo a nivel mundial.

Los movimientos producidos en los fondos propios se detallan a

continuacion:
- Capital social y prima de emisién

Durante el ejercicio 2019 se realizaron las siguientes aportlaciones en

concepto de capilal social y prima de emisién:

El 26 de marzo del 2019 se realizé una aportacion dineraria por
importe de 177.1 millones de euros destinando un curo o capital
social v el resto como prima de emision. Fl objeto de esta
aportacion era la capitalizacion de ciertas entidades del geupo para

cumplir con los niveles de solvencia establecidos por el grupo.

El 23 de agosto del 2019 se cealizd una aportacion dincraria por
importe de 104 millones de euros destinande un euro 4 capital social
v el resto como prima de emision. objetive de esta aportcion er
Ia incorporacion de Amtrust al grupo.

LT de octubsee del 2019 se

27.2 millones de euros destinando un euro a capital social y el resto

alizd unn aportacion por imporie de
como prima de emision. El objeto de st aportacion era la
capitalizacion de ciertas entidaces del geupo para cumplic con los

niveles de solvencin establecidos por ¢l grupo.

Expected profits in future premiums (EPIFP)

The Sub-group calculates EPIEP as the difference between the technical
provisions without a risk margin and a calculation of the technical
provisions without a risk martgin under the assumption that the
premiums relating to existing insurance and reinsurance contracts that
are expected to be veceived in the future are not received for any reason
other than the insured event having oceurred, regardless of the legal or
contractual rights of the policyholder 1o discontinue the policy. This
amount is included in the Best Estimate of Technical Provisions. This is

caeried out separately for each Line of Business.

The expected profit included in future premiums as calculated in
accordance with Article 260 (2) of Delegated Acts 2015/35 of Solvency
II, which for 2019 is 287.7 million euros on net basis (254 million euros
in 2018).

Other information.

dther coelficie

The Sub-group does not use additional ratios other than those included
in template $.23.01.01 to evaluate the solvency of the Sub-group.

Jwn Funds iss

The Subrgroup has a Single Shareholder, Liberty  Intetnational
Nethedands V.OF, (Dutch Company), 10 which the totality of the
shares corcesponds. This company is, in turn, & subsidiaey of LMHC,
which is the Group's ultimate parent company worldwide,

The movements of own funds during the year are as follow:

- Capital and Share Premium

In 2019 the following contributions as share premium and share capital

where made:

The 26th of Matrch 2019 there was a monetary contribution of 177,1
million euros destining one euro to share capital and the rest to
share premium, The objective of this contribution is the
capitalization of certain entities of the group to comply with the

levels of solvency stablished by the group.

The 23¢d of August 2019 made 2 monetary contribution of 104
million euros, destining one euro as share capital and the rest as
share premium. The objective of this contribution was the

incorporation of Amtrust to the group

The 11th of October 2019 there was a monetary contribution of
27,2 million euros, destining one to share capital and the rest to
share premium. The objective of this contribution was the
capitalization of certain entities of the group to comply with the

levels of solvency stablished by the group.

- 86 ~



Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la situacién Financiera y de Solvencia
{Millones de euros)

En el gjercicio 2019 se realizé una correccién de tipo de cambio por
importe de 45 miles de curos.
Bajo este epigrafe esta aportacién se acumula a las ya tealizadas en

ejerciclos anteriores,
Aportacién de Socios

En el ejercicio 2019 no se han producido movimientos en dicha cuenta

del patrimonio neto del Subgrupo.

Deuds subordinady

El Subgrupo no dispone de deuda subordinada a nivel consolidado.

A

El Subgrupo no dispone de partidas de fondos propios que cuenten con
un mecanismo de absorcién de pérdidas que cumpla con el Articulo 71,
seccibén 1, letra €) del Reglamento Delegado.

Célculo de fondos propios del Subgrupo neto de transacciones
inteagrupo, incluidas las transacciones intragrupo con entidades de otros
sectores financieros.

El Subgrupo sigue el método de consolidacidn contable, De esta manera,

no se produce la climinacién posterior de ninguna operacién intragrupo,

Ademds, dentro del Subgrupo no existe ninguna entidad procedente de

otro sector financiero diferente al de segutos,

Fue

El Subgrupo cuenta con un elevado grado de diversificacién como
consecuencia de operar en diferentes lineas del negocio asegurador ¥
tener una amplia presencia en los mercados internacionales.

La distribucion de primas por dreas geogrificas y por lineas de negocio

se enicuentra recogido en el apactado A.1. del presente documento.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

102019 there was a correction of the exchange rate of 45 thousand euros.

Under this heading, this contribution has been accumulated to those

catried out in previous years.

- Other Shaceholders contributions

There have been no movements in these own funds account of the Sub-

group duting 2019,

7

sordingted debt

The Sub-group does not have Subordinated Debt at group level.

The Sub-group does not possess Own Funds items that have a loss
absorbeney mechanism 1o comply with Article 71 section 1, letter e) of
the Delegated Regulation.
Caleulation of own funds of the Suls group net of intra-group
teansactions, including int fa-group transactions with entities from other
financial sectors.

The Sub-group is fol lowing the accoun ting consolidation method. In this

way, there 1s no subsequent elimination of any intea-group transactions.

Morteover, there is no entity from any other financial sector other than
insurance within the Sub-group.

Mat

The Subgroup has a high diversification effect as a result of operating
n different line of business of the market insurance and having 2 wide
presence i nteenational mailers,

The premium disteibution by geographical arcas and line of business is
located within paragraph A.1. of this document
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E.2. Capital de Solvencia Obligatotio y Capital Minimo
Obligatorio

Importes del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) y Capital
Minimo Obligatorio (CMO)

EI Subgrupo ha calculado el Capital de Solvencia Obligatorio a 31 de
diciembre de 2019 utilizando la férmula estindar de Solvencia 1.
Ademas, ¢l

establecidas en el Articulo 328 del Reglamento Delegade para utilizar cl

Subgrupo cumple con las caracteristicas necesarias

método T para el éileulo de su Capital de Solvencia Obligatorto. liste
método esii basado en la consolidacion contable glebal de los importes
de €SO de lus distintas entidades del Subgrupo.

Segan el Articulo 230 de la Direetiva de Solvencia IL, el Capital de
Solvencia Obligatorio del Subgrupo consolidades estard compuesto, al

menos, de la suma de lo siguiente;

. El Capital Minimo Obligatorio de la empresa de seguros o de
reaseguros participante;
®  La parte propotcional del Capital Minimo Obligatorio de las

empresas de seguros y de reaseguros vinculadas.

El importe total del CSO del Subgrupo fue de 2,213 millones de curos a
31 de diciembre de 2019 (1.906 millones de curos en diciembre de 2018).
Iiste importe se corresponde al nivel de fondos propios exigibles por las
autoridades supervisors, de maners que la probabilidad de ruing se
fimitarin 4 un caso en 200 o, lo que es lo mismo, que la entidad se
encontrara en situacién de cumplir con sus obligaciones ante sus
tomadores y beneficiarios de seguros en los siguientes doce meses con
una probubilidad del 99,5%,

Por otea parte, ¢l Capital Minimo Obligatosio es el nivel de capital que se
configura come un nivel de seguridad minimo por debajo del cual no
deben descender los recursos financicros o fondos propros bisteos
admisibles ya que, en ese caso, los tomadores v beneficiarios de seguros
quedarian expuestos 4 un nivel de respo inaceprable en caso de que la
entidad continuase con su actividad. 151 tmporte de CAO del Subgrupo
asclende a 920 millones de curos (746 millones de curos en diciembre de

2018).

Desglose de Capital de Solvencia Obligatorio por médulos de
riesgo.

El célculo de CSO bajo la formula estandar se lleva a cabo mediante un
enfoque por médulos de riesgo, que son los siguientes: Riesgos de
Suseripeion (vida, no vida y enfermedad), Riesgo de Merendo y Riespo
de Impago de la Conteaparte. Bstos médulos de riesgo se agregan a toavés
de una matriz de correlacién predefinida y, de esta maneen, se obtiene ol
importe del Capital de Solvencia Obligatorio Bisico (CSOB), A este
Capital de Solvencia Obligatorio Basico se le debe anadic los ajustes por
capacidad de absorcion de pérdidas (tanto de provisiones técnicas como
de Impuesios diferidos) v el Riespo Opemcionl, obteniendo asi ¢l
importe total de CSO.

El Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) del Subgrupo desglosado por
modulos de riesgo y calculado mediante la aplicaciéon de la formula
estindar es el siguiente:

Solvency and Financial Condition Report
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E.2. Solvency Capital Requirement and Minimum Capital
Requirement

Solvency Capital Requirement (SCR) and Minimum Capital
Requirement (MCR) amounts.

The Sub-group has calculated the SCR as of 31 December 2019 using
the Solvency 11 Standaed Formula. Tn addition, the Sub-group meets the
necessary characteristies set forth in Article 328 of the Delegared
Regulation to use Method 1 for the calculation of its Solvency Capital
Requisement. This method is based on  the global  accounting
consolidation of the SCR amounts of the diffecent entities of the Suly
group.

According 10 Article 230 of the Solvency 11 Directive, the Solvency
Capital Requirement of the consolidated Sub-group shall be composed

of at least the sum of the following;

e The Minimum Capital Requirement of the participating
illSquﬂllCC or feiflsulfal'lCC COlnl)'Jfl)v’;

®  The proportional part of the Minimum Capital Requirement
of related insurance and reinsurance caompanies.

The amount of the SCR of the Sub-group was 2.213 million euros as of
31 December 2019 (1.906 million euros as of December 2018). This
amount coreesponds (o the level of Own unds cequired by the
supervisory authorities, in such o way that the probability of insolvency
would be limited o one case per 200, or what is the same, that the entity
is still in 4 sitwation of being able 1o meet s obligations against the
nsurance policyholders and benefliciaries in the following twelve
months, with a probability of 99 5%,

On the other hand, the Minimum Capital Requirement is the level of
capital that is configured as a minimum level of security below which the
financial resources or eligible basic Own Ffunds should not fall cause, in
that ease, policyholders and beneficiarics would be exposed 1o an
unaceeptable level of sisk, in case the Fntit y continues its activity. The
amount of the MCR of the Suly group stands at 920 million curos (746
million curos as of December 201 8).

Breakdown of Solvency Capital Requirement by risk modules.

The calculation of the SCR under the Standacd Formula is carried out
through risk modules appeoach, which are as follows: Underwriting Risk
(Lafe, Non-Lile and Health), Marker Risk and Counterparty Default Risk.
These risk modules are aggregated through a predefined correlation
matrix and, in this way, the Basic Solvency Capital Requirement (BSCR)
amount 15 obrained. This BSCR should have added the adyustments by
losses absorption capacity (of both technical provisions and deferred
taxes) and the Operational Risk, obtaining so the total amount of SCR.

The SCR broken down by risk modules is detailed below, extracted from
application of the Standard Formula:
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Gapital de Sol ia Obli . Importe Importe
Sapll ta cco v'en](,]l: . igatorio Amount Amount

olvency Lapital Requirement 2019 2018
Riesgo dc} Mercado 1,044 049
Market Risk
Riesgo de lmpago de la ‘Coutmparte 301 338
Counterparty Default Risk
R-lesgo de Sus-cflpcmln de Vida 57 47
Life Undenwriting Risk
Riesgo de Suscripcion de Enfermedad 58 67
Health Undenwriting Risk
Riesgo Ide Suscupcllo.n de No Vida 1,303 1,088
Non-Life Underwriting Risk
D_wemfﬁcnc'lon (749) 666)
Diversilication
Riesgo de Activos I[ntangibles
Intangible Assets Risk
C'(l[)-l('dl de Solvencull Obhgatfmo Bisico 2103 1.824
Basic Solvency Capital Requirement
Riesgo -Opem(fxomll 177 143
Operational Risk
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas
Loss-absotbing capacity of Technical Provisions )
Capacidad de absorcidn de pérdidas de impuestos diferidos ©8) ©2)
Loss-absotbing capacity of Deferved ‘Taxes
Capital de Solvencia Obligatorio 2.213 1.906

Total Solvency Capital Requirement

A 31 de diciembre de 2019, la capacidad de absorcién de pérdidas de
impuestos diferidos asciende a 68 millones de euros (62 millones de
euros en 2018).

Los médulos de riesgo que tienen el mayor peso en el CSO total del
Subgrupo son el Riesgo de Susctipcion de No Vida y el Riesgo de
Metcado

A continuacién, figura una explicacién més detallada de cada médulo de

riesgo, desglosado por submodulos de riesgo.

Riesgos de Suscripcion

Tal como se puede vee en las siguientes tablas explicativas, el médulo
Riesgo de Suseripeidn con mayor capital requerido es el madulo Riesgo
de Suscripeion de No Vida, stendo a su vez el madulo de riesgo con mis
peso dentro del importe total de CSO del Subgrupo.

The loss-absorbing capacity of deferred taxes amounts (o 68 million
euros as of 31 December 2019 (62 million eutos in 2018).

The risk modules that have the greatest weight in the total SCR of the
Sub-group ate the Non-Life Underwriting Risk and the Market Risk.

Below is a more detailed explanation of each risk module, broken down

through their risk sub modules.

Underwriting risks

As can be seen in the following explanatory tables, the underwriting risk
module with the highest capital required is the Non-Life Underwriting
eisk module, this also being the risk module with the most weight within
the total amount of SCR of the Sub-group.
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I 8 I t
Riesgo de Suscripcion de No Vida mporte mporte
Non-Life Und, iting Risk Amount Amount
on-Life Underwriting Ris 2019 e
Prmla% y tiesgo de rcsen"a 1287 L047
Premium and reserve risk
Riesgo de Cﬂl'astto fe 53 11
Catastrophe risk
Riesgo de Caida 65 4
Lapse risk
Diversificacion
103 132
Diverstfication (103) (132
Total Riesgo de Suscripcién de No Vida/ . 1088

Total Non-Life Underwriting Risk

Durante 2019, el Subgrupo aumenté su tiesgo neto de prima y riesgo de
reserva principalmente debido a un aumento cn la linea de negocio de

LMI

During 2019, the Sub-group increased its net premium and risk reserve

due Lo business growth in LMIE.,

Riesgo de Suscripcion de Vida y Salud Importe Importe
Life and Health Underwriting Risks Amount ML
2019 2018
Riesgo de Suscripcion de vida 57 47
Life Undenwriting Risk
Riesgo de Suscripcién de salud 58 67

Health Underwriting Risk

Los submdédulos de Suscripcién con el mayor peso dentro del
médulo de Suscripcién de No Vida son:

El submédulo de Riesgo de Prima v Reserva calculado u través de
primas imputadas, previsién de primas futuras y provisién de
prestaciones de todas las lincas de negocio de No Vida del Subgrupo.
El submédulo de Riesgo de Catastrofe, calculado ptincipalmente a
teavés de exposiciones a catdsteofes provocadas por el hombre ya

catdstrofes natueales.
Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado se forma a través de riesgos inherentes a
exposiciones de los activos y pasivos del Subgrupo. La composicién

de este médulo de riesgo cs la siguiente:

The underwriting sub modules with the most weight within the Non-
Life Underwriting Module are:

The Premium and Reserve Risk sub-module calculated through the earned
premiums, furure premiums and rechnical provisions of all the lines of the
Non-Life Business of the Sub-group.

The Catastrophe Risk sub-module, calculated mainly through exposures to

risks for man-made disasters and natural catastrophes.

Market Risk

Market Risk is composed by risks inherent to exposures by the Sub-group's
assets and liabilities portfolio, The composition of this risk module is as

follows:
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I t I 1
Riesgo de Mercado SR LR
Market Risk Amount Amount
arket Ris 2019 2018
Riesgo de l:p(? de interés 82 126
Interest rate risk
R|esgo d}e acciones 151 00
Equity sk
iespo li]lT]Obl]lallO 53 54
Propecty risk
Riesgo dffere|1c1al 373 333
Spread risk
Riesgo de c'()nce'mrucmn 115 114
Concentration risk
Riesgo de (.Jlnsn 730 687
Currency risk
vae m:ﬁcac.ién (468) (455)
Diversification
Total Riesgo de Mercado 1.044 949

Total Market Risk

El aumento en el riesgo de mercado se debe principalmente a un
incremento en lu exposicion al rlesgo de acciones y riesgo de divisa.
Como se puede observar en la tabla superior, los principales submadulos

dc ricsg:) con I‘H'.l}'()f I‘i.l.'ﬂgl‘) s0m ll)S :ij‘j_l‘tlil:lll{:!il

° Riesgo de divisa; principilmente causado por la presencia del
Subgrupo en varios paises de todo el mun do, lo cual impliea que
cuenta con netivos y pasivos en mis de 25 divisas sUjetds a esle
tiesgo. Adicionalmente pertenece a un Grapo estadounidense,
lo que implica Ia presencin de numerosas exposiclones en
délares estadounidenses para proteger los fondos propios de la
compania matriz.

. Riesgo diferencial debido a la amplia cartera del Subgrupo en
bonos, titulizaciones v depdsitos a largo plazo.

Riesgo de Impago de la Contraparte.

Il Riesgo de Impago de la Conteaparte se ealeula a través exposiciones
de tipo 1, donde se incluyen tanto los saldos con reasegusadores como
los saldos de efective en bancos, asi como las exposiciones de tipo 2,
demde se ineluyen principalmente los recibos de primas y seguros. Los

resultados dentro de este modulo se detallin a continuacion:

Increase in Market risk is mainly due (o equity and cuerency risk capital
change
As can be scen in the table above, the main risk sub modules with most

weight are:

° Cureency risk, mainly due to the presence of the Sub group
m several countries around the world, which means that it has
assets and liabilities in more than 25 currencies subject to this
tisk, and also because it belongs to an American Group,
which implies the presence of numerous exposures in US
dollass to protect the parent company's own funds.

. The Spread Risk due (o the Sub-group's vast portfolio in

bonds, securitizations and long-term deposits.

Counterparty Default Risk.

The Counterpa riy Default Risk is calculated through type 1 exposures,
which include reinsurer recoverables and cash at bank balinces, as well
as through type 2 exposures, which include mainly insurance and

premium receivables, The results within this module are listed below:

Riesgo de Impago de la Contraparte Importe Importe
Counterparty Default Risk Amount .
2019 2018
Riesgo de Impago de la Contraparte - Reaseguro y efectivo en bancos - o
Counterparty Default Risk - Reinsurance and cash at banks
Riesgo de Impago de In Coniraparte — Recibos de primas y seguros - =
Counterparty Default Risk - Insurance and premium receivables i
Diversificacion 0) ©0)
Diversification
Total Riesgo de Impago de la Contraparte 391 e

Total Counterparty Default Risk
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El crecimiento se debe principalmente al aumento de créditos CPID tipo
2 principalmente en recibos de primas y seguros (principalmente cn

LMIE)
Riesgo Operacional.
El Riesgo Operacional se calcula a través de impottes de provisiones

técnicas brutas y de primas imputadas del periodo, correspondientes a

todas las lineas de negocio del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The growth is explained mainly due to the increase of CPD type 2
premium receivables (mostly in LNIE)

Operational Risk.

Operational Risk is calculated through the amounts of Gross Technical
Provisions and carned premiums of the period, corresponding to all the

Sub-group's business lines:

Importe Importe
Amount Amount
2019 2018
Riespo Operacional
Operational Risk 177 143

Calculos simplificados dentro del CSO.

El Subgtupo utiliza una stmplificacién dentro del cdlculo del CSO: el
cileulo  del Riesgo de Cafda dentro del mddulo de Riesgo de
Suseripcion de No Vida.
El Riesgo de Caida ¢s el riesgo resultante de la incertidumbre
relacionada con las opciones con las que cuentan los tomadores de
seguros para renovar o cancelar el contrato. En concreto, cl capital
requerido por Riesgo de Caida ser el resulrado de la combinacién de
dos hechos instantineos:

®  Fl cese del 40% de las polizas de seguro cuyo cese de lugar

a un aumento de las provisiones (écnicas sin el margen de riesgo.

¢ La disminucion del 40% del nimero de contratos de seguro
o reaseguro futuros utilizado en el eilevlo de las provisiones
técnicas asociados a los conteatos de reaseguro que cubren otros
contratos de seguros o reaseguros que se suscribiran en el futuro.
El Subgrupo simplifica este calculo de la siguiente manera:
Riesgo de Caida = - minimo (40% mejor estimacion de las primas
fururas, 0)
Hsto es, ¢l 40% de la mejor estimacién de primas futuras en caso de
que esta estimacion sea negativa, es decir, e tmpacto sobre ¢l capital si
se suspendieran el 40% de los contratos futuros. Fn caso conltririo,
seria (). Iiste cileulo se realiza por cada linea de negocio Y regién y
después se suman formando un total.
A pesar de que la normativa puede inteepretar que también se debe
incluir la prima devengada, el Subgirupo no la incluye en este cileulo
debido a gue trdicionalmente los ratios de caida han sido muy bajos

dentro del negocio de no vida.
Utilizacion de parametros especificos de la compaiiia.

El Subgrupo ha wilizado todos los parimetros indicados por ¢l
regulador paea la aplicacion de la fGrmula estinda t, por lo que no se ha
utilizado ningtin pa

ametro especifico de la compania para el cileulo
del €SO a 31 de diciembre de 2019 y 2018,

Simplified calculations within the SCR calculation.

The Sub-group uses a simplification within the SCR calculation: the
calculation of Lapse Risk within the Non-Life Underwriting Risk module.

Lapse Risk 1s the risk resulting from the uncertainty related to the options
that the policyholders have of renewal or cancellation of the contract,
Specifically, the capital required for Lapse Risk will be the result of the

combination of two instant facts:

®  Discontinuance of 40 % of the insurance policies for which
discontinuance would result in an increase of technical ptovisions
without the visk margin.
® Decrease of 40 % of the number of future insurance or
remsurance contracts used in the calculation of technical provisions
associated to reinsurance contracts covering insurance or reinsurance
conlracts to be written in the future.
The Sub-group simplifies this calculation as follows:
Lapse sk = - minimum (40% Best Estimate of Future Premiums
provision, 0)
That is, 40% of the Best Estimate of Futuge Premiums in case this estimate
is negative, that is, the impact on capital if 40% of futurc contracts are
suspended. Otherwise it would be (0. This caleulation is done by each line

ol business and region and then summed up to the total,

Although regulatory guidelines could be interpreted to also include
Unearned Premium, the Sub group chose not to include it in the lapse
shack because teaditionally lapse rates are very low on incepted non-life

business,
Use of company-specific parameters.

The Sub-group has used all the parameters indicated by the vegulator for
the application of the Standard Farmula, so no company-specific
parameter has been used for the caleulation of the SCR as of 31 December

2019 and 2018.
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Adicion de capital aplicado al Capital de Solvencia Obligatorio.

A 31 de dictembre de 2019, ¢l Subgrupo ne ha recibido ninguna
solicitud por parte de las auroridades supervisorns para realizar ninguna

adicién de capital al Capial de Solvencia Obligatorio,

Datos para el calculo del Capital Minimo Obligatorio (CMO).

El Subgrupo ha calculado el Capital Minimo Obligatorio tal y como se
recoge en el Articulo 230.3 de la Directiva 2009/138/CE. Por lo tanto,
se ha calculado como la suma lineal de los CMO de sus entidades
patticipadas.

Los resultados del CMO de Ias entidades patticipadas han sido
caleulados de acuerdo al articulo 248 del Reglamento Delegado
20015/ 35,

Solvency and Financial Condition Report
{Euros Millions)

Addition of capital applied to Solvency Capital Requirement.

As at 31 December 2019, the Sub-group has ru:t received any request from

the supervisory authorities to make any capital increase to the SCR.

Inputs for Minimum Capital Requirement (MCR) calculation.

The Sub-group has calculated its MCR as indicated in Article 230.3 of
Directive 2009/138/CE. 'Therefore, it has been calculated as the linear
sum of all MCR of its controlled entities.

The MCR results of the controlled entities has been calculated according
Lo the article 248 of the Delegated Regulation 2015/ 35.

Importe Importe
Amount Amount
2019 2018
CMO total
21 7
Total MCR ’ i
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153, Uso del submadulo de Riesgo de Acciones basando en la
duracion en el cileulo del Capital de Solvencia Obligatorio.

El Subgrupo no ha wiilizado esta opcidn en el cilculo del Riesgo de

Acctones a efectos de Solvencia 11

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

E.3. Use of the Duration-Based Equity Risk Module in the
calculation of the Solvency Capital Requirement.

'The Sub-group has not used this option within the calculation of Equity
Risk for Solvency IT purposes.
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E.4. Diferencias entre la Férmula Estandar y cualquier modelo
interno utilizado.

El Subgrupo no utiliza modelos internos, ni parcial ni total, en sus
cilculos de las necesidades de Solvencia IT ya que en sus cilculos se rige
exclusivamente pot la férmula estindar. Tampoco se aplica ningin

pardmetro especifico de la compagia.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

E.4. Differences between the Standard Formula and any internal
model used.

The Suby-group doces not use Intemal Models, neither partially nor totally,
i s caleulations of Solvency I1 cequirements sinee it applied exclusively
the Standard Foemula on its caleulations. Nor does it apply any specific

parameters of the company.
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E.5. Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio y del Capital
de Solvencia Obligatorio.

A 31 de diciembre de 2019, no existe incumplimiento de Capital de
Solvencia Obligatorio o del Capital Minimo Obligatorio, por lo que no
se considera necesario llevar a cabo ningn tipo de medida o accién

cotrectiva a este efecto.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

E.5. Non-compliance with the Solvency Capital Requirement and
Minimum Capital Requirement,

As at 31 December 2019, there has been no breach of the Minimum
Capital Requirement or Capital Solvency Requirement, so it has not been
considered hecessary to carry out any type of cotrective measure or
action in this regard.
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E.6. Cualquier otra informaci6n, E.6. Any other information.

Cualquier informacién significativa acerca de la gestion de capital del Any significant information about the Sub-group Capital Management
Subgrupo ha sido ya explicacla en los pirrafos anteriores de la seccion E, has been already explained in the previous paragraphs of section E of

de este documento. this document.
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Glosario Glossary
ACE Estimaciones actuariales centrales - ACE Actuarial Central Estimates
ALAE Cosles de liquidacion asignados _AFR Actuarial Function Report
BSCR Requisito bisico de solvencia de capital BSCR Basic Solvency Capital Requirement
CAT Riespo de catastrofe CAT Catastrople Risk
DAC Cdstm de : Id(]lllSICI()l\ diferidos CDO ~ Cov, overage opnons for non- -payment
DGSFP_ Due((‘lon general de ﬁegmos_\l_ongos de [)(115|0E _El)é Credit defql.ll.( SW '1p__
DTA Activos por impuestos diferidos CMS Constant Maturity Swaps
) ECM -'l\lodf‘los de capital econémico CSO Expected Livolution of Solvency Capital Requicement
ENID Eventos que no se encuentran en los datos hisiéricos DGSI'P Directorate General for Insurance and Pension Funds
ERM Gestién del nesgo empresarial EIOPA Luropean Insurance and Ocenpational Pensions Authority
EU Union Eucopea ENID Events not in historical order
F&T Fungibilidad y trans(eribilidad eNPS Emplovee Net Promoler Score
F/X Tipo de cambio de divisa EPIFP E\peclcd Profits in Future Peemiums -
-_(TAP_ _Pri-n_cipios del conl)ili(lﬂd genernlmente a(‘opTdos - _EU o LLllO[)CTUﬂIO]I
GC&E Cumplimiento y ética de Libecty Mutual Tusurance Group Global 8T Fungiblity & Translerability Adjustment
GCM Mercados de consumo a nivel mundial GAAP General Accepred Accounting Principles
GRSG Grupo de cs|m|_e&iu de reascguro a nivel mundial GC&E Global Compliance &Ethics
GS Especialidad a nivel mundial GRM Global Retail Mackets
ICM Metcados de consumo a nivel mundial GRS Global Risk Solution
IFRS Normas internacionales de infommacién financiera GRSG Global Reisucance Specialty Group
LAP Proceso de certificacion de Libe oty GwWP Gross Written Premiums
i}:H 'I)un Intounuoml LlllOP( an }Iol(]mgs S.L. U ca —= AI' ln(em.ll AudlMton Sy = .
LIU Llhl.‘rl} Inlun'mon’ll Undeavriters Tid IBNER ]nculled but not enough teported
LNG Libecty Mutual Group IBNR Incurred but not repocted
LMGIA Departamento de auditoria intecna de 1, iberty Mutual Group IFRS International Financial Rcl_)m’ting Standards
LI l,ll)r:r!\' Mutual Investments LAP Liberty Attestation Process
LALIC Liberty Mutual Insurance Company LIEH Libecty International Furopean Holdings
LMIFE, Liberty Mutual Insurance European Limnited LAMG Liberty Mutual Group
TS Libeety Mutual Sutety LMIIC Liberty Mutual | lolding, Company Inc.
N LQI\I Libecty Speeralty Markets LMI Liberty Mutual Investments
MBF — I\TI.:;C:[.I-HUICIO]I dela duecnon o o _LI\‘II‘C_ Liberty Mutual Insumncqc_'C;lpnT\' o o
NOF Fondos propios netos = lond propios cconémicos menos F&T LMIE Libecty Mutual Insurance Europe Limited
ORSA Evaluacion de tiesgos propios vy solvencia LOB Line of Business
P&C Propiedad y accidente LSM Liberty Speeralty Mackets
PCEA Plan contable de entidades aseguradoras LSME Liberty Speciality Markets Europe
Rﬂ Rendmnento del o del capital NMBE Mmmg&_—rlltnl’* Best Estimate
R3S Estindares de \cgu-ndad del lt‘lSegK T e o " MCR DMinimum € nlmulmmemem i el
SBU Unidades cstratégicas de negocio NPS Net Promoler Scoce
SCR Requisito de solvencia de capital NSLT Non similac to life tech niques
ULAE Costes de liquidacién no asignados NWwP Net Wrilten Premium
UPR Reservas de primas no devengadas ORSA Own Risk and &)l\'etlr}' Assessment
USCAI Mercados de consumo EE,UU, P&C Property & Casualty
UsD Délar estadounidense PCEA Accounting Plan of [nsurance Companies
QRT Quantitative Reporting Template
B RAF— B Risk .-\Eeliﬂ: le;eak . =
RMS Risk Management Systemn
RO Return on Equity
ﬂ Remsurance Sc'cnril" Standacds
SBU Strategic Business Unit
SCR Solvency Capital Requicement
SE Sociclas Europea
SI'CR Solvency and Financial Condition Report
) IP Technical Provision
U PR e UT\em‘ned?Eium -R(‘sen’e_ - e
USGAAP United States general Accounting Accepted Prnciples
VA Volatility Adjustment
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Fondo de disponibilidad limitada o parte restante 20020] Entidad GRO0023
Namero del fondo/cartera Z0030] GRO0023
ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable
CO010 £0020
Fondo de comercio R0010 592.707.384,04
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién R0020 534.252.717,67
Inmovilizado intangible R0O030 0,00 84.409.594,25
Activos por impuesto diferido R0040 82.064.060,76 263.401.374,89
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal R0050 15.373.939,30 15.373.939,25
Inmovilizado material para uso propio R0060 175,342.884,10 131.513.372,07
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") R0070 8.286.891.616,41 8.261.773.924,13
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) R0080 38.507.299,52 14.579.111,59
Participaciones R0O090 0,00 0,00
Acciones R0O100 5.363.839,74 4.174.335,39
Acciones - cotizadas RO110 1.296,704,99 1.296,704,99
Acciones - no cotizadas R0O120 4,067.134,75 2.877.630,40
Bonos RO130 7.817.289.206,13 7.817.289.206,13
Deuda Piblica RO140 3.337.163.869,75 3,337.163.869,75
Deuda privada RO150 4.471.570.978,07 4.471.570.978,07
Activos financieros estructurados R0O160 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0O170 8.554.358,31 8.554.358,31
Fondos de inversién R0O180 103.911,970,73 103.911.970,73
Derivados RO190 0,00 0,00
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 321.819.300,29 321.819.300,29
Otras inversiones R0210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 628.086.894,58 625.284.949,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 2.976.884,35 2.976.886,00
Anticipos sobre pélizas R0240 2.920.469,49 2,920.472,00
A personas fisicas R0O250 56.414,86 56.414,00
Otros R0O260 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 1.439.538.867,45 2.191.482,570,78
Seguros distintos del sequro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. R0280 1.427.768.494,45 2.184.418.907,27
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 1.423,330.936,07 2.180.599.105,13
Seguros de salud similares a los seguros distintos del sequro de vida R(G300 4,437.558,38 3.819.802,14
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0O310 11,770.373,00 7.063.663,51
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 766.562,43 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 11.003.810,57 7.063.663,51
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0O340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado R0350 89.018.928,58 89.018.786,14
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0O360 725.948.393,96 2_295_638,985&
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 123,123,804,28 116.368.056,27
Otros créditos R0380 297.178.646,19 326.713.006,50
Acciones propias R0O390 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00 1,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 867.695.281,08 851,203.331,69
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 295.482.422,68 252.432.810,95
TOTAL ACTIVO RO500 13.028.722.623,72 16.634.551.688,84
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PASIVO

I

Valor Solvencia II | Valor contable
0010 £0020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 5,944,435.865,81 8.656,309.332.33
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) R0520 5.790.243.194,27 8'557'25M
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) RO540 5,517.667.533,46
Margen de rlesgo (MR) R0O550 272.575.660,81
' Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) RO560 154.192.671,54 99.050.688.65
PT calculadas en su conjunto RO570 0,00_‘
Mejor estimaclén (ME) RO580 147.678.616,32
Margen de riesgo (MR) R0590 6.514.055,22
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") RO600 1,397,428.148,47 1.043,217.833.62
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) R0610 164.416.670,49 1,043.217.833.62
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacion (ME) R0&30 148.310.306,16
Margen de riesgo (MR) R0640 16.106.364.33
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked") RO650 1,233,011,477.98 0,00
PT calculadas en su conjunto RO660 0,00
Mejor estimacion (ME) RO670 1.201.311.555,93
Margen de riesgo (MR) RO680 31.699.922,05
. Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" R0690 27661992864 $25.284.949,00
PT calculadas en su conjunto RO700 625.284.949,22
Mejor estimacion (ME) RO710 -57.812.041,43
Margen de rlesgo (MR) R0720 9.147.020,85
Otras provisiones técnicas R0O730 96.647.082,00
Pasivo contingente RO740 0,001 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 79,231,308 01 79.231.307.76
Provision para pensiones y obligaciones similares RO760 13.304.951,69 13.304.957,07
Depésitos recibidos por reaseguro cedido RO770 3.884.715.46 3.884.581 49
Pasivos por impuesto diferidos RO780 87.740.556.26) 138.861.787,75
Derivados RO790 0,00 200
Deudas con entidades de crédito R0800 13,497.131.02 13,497.130.65
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 197.608.061,38 160,753 245 10
Deudas por operaciones de reaseguro R0830 123.516,836.92 577.633,126.48
Otras deudas y partidas a pagar R0840 759.679.289.13 824.783.430,16
Pasivos subordinados R0850 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluldos en los fondos proplos basicos (FPB) R0O860 0,00 0,00
Pasivos subordinados Incluldos en los fondos propios basicos FPB RO870 0.00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0O880 176,150.208,40 247.179.081,82
TOTAL PASIVO RO900 9.373.097.001,19 12.4§g.5§?.§4§i§g
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000

3.655.6;5&%%@% a.lsa.gég.ﬁt‘lgiﬂ
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Obligaciones de segura y de resseguro proporcional distinto del seguro de vi

' ‘Sequro de gastos | Saguro e proteccién de| Seuro de accidentes | SSOWRde |
AT T um o5 ~ Ingresos '. ~ laborales - vehlculos automowilss |
1 2= ) £0010} E.ﬂ__!ﬂ £ mm; m
Primas devengadas
Sequro directo - brute RO110 249,990,941,03 20.620.013,09 76.782.131,34 846.831.006,84 1,565.427.217,53 180.164.061,64
Reasequro aceptado proporcigngl - Bruto R0120 74.519,07 271,857,75 166.945,83 3.785,702,01 752,536,65 12,715.828,11
Bnasgum cedido [Egﬁiriu;ign del reasequra) R0140 15,311.597,20 3.873.940,46 3.203.142,03 61,121,329,16 61.362.131,49 65.400.812,07
Importe neto R0200 234.753.862,90 17.017.930,38 73.745.935,14 789.495.379,69 1.504.817.622,69 127.479.077,68
Primas imputadas
Sequro directo - bruto R0210 198.629.171,09 19,133,329,75 75.310.756,43 815.870.508,42 1,471.116.366,95 153.995.980,26
Reaseguro aceptado praporclonal - Bruto R0220 88.618,86 196.309,65 149.835,05 3.746.667,43 704.,066,82 11.291.588,21
Reasequro cedido (Partic pacién deal reasaguro) R0240 15,888.210,65 3.603.168,15 2.729.933,13 111.398.901,08 62.736.404,49 58.238,397,73
Impoite neto R0300 182.829.579,30 15.726.471,25 72.730.658,35 708.218.274,77 1.409.084.029,28 107.049,170,74
iostralidad os incurri
Sequro d recto - bruto R0310 129.759,765,03 6.680.769,54 42.230,085,29 661.311.510,54 911.611.052,93 88.406.300,37
[t D A cional - Br R0320 28.239,99 74.589,89 199.633,87 2.877.128,68 615.043,75 9.457.889,59
Reasegquro cedida (Partic i6n dol raa v R0340 9.605.913,31 1.708.197,14 359.740,94 79.122.844,03 101,164.850,53 37.119.037,96
Importe neto R0400 120,182,091,71 5.047.162,29 42.069,978,22 585.065.795,19 811.061.246,15 60,745.152,00
Variae rovisione cas
Sequro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Beasequio aceptado proporclonal - Brito R0O420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pasequro cedido (Participacidn del ¢ ro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 67.234.421,82 6.071.045,78 85.223.613,16 274.133.928,11 431.338.815,28 44.363.488,05
Gastos administratives
Importe bruto - Sequro directo RO610 20.119.139,29 1.415.321,74 29.460.002,24 84,650.684,61 109.294.592,95 17.038.430,24
Importe bruto - Reasequre proporcignal scaptado R0620 5.301,75 19,890,45 3.202,48 284.528,90 71.132,22 1.473,953,59
Cuota delos reaseqiitadores R0O640 0,00 0,00 0,00 -0,54 318.673,84 924.744,83
Importa neto R0O700 20,124.441,04 1,435,212,19 29.463.204,72 84,935.214,05 109.047,051,33 17.587.639,00
Gastos de gostién de inversiones
Importe bruto - Sequre directo R0710 527.329,44 27.248,85 284.637,79 3.127.479,74 4,028,529,92 325.449,24
Imnpor t - Re uro propor | aceptado R0720 167,03 453,93 144,39 6,496,17 1,624,04 13,776,15
Cuota de los reasequradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imports neto R0800 527.,496,47 27.702,78 284.782,18 3.133.975,91 4.030.153,96 339.225,39
Gi d ion de siniestr
Im ruto - Sequro dire R0810 11.339.947,95 776,214,78 3.344.426,76 48.534.932,56 61,912,775,08 2.280.276,86
Impaorte bruto - Reasequro proporcional ageptado R0820 1.305,89 736,49 0,00 48.422,13 12,105,53 300.877,52
Cuota de los reasaguradores R0B840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e ne: R0900 11.341.253,84 776.951,27 3.344.426,76 48.583.354,69 61,924,880,61 2,581.154,38
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro diracto R0910 39.483.232,35 3,943.480,65 52,208.868,59 155.,988,345,14 263.530.414,87 34.686.051,02
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 4.154,29 579,35 23.479,96 371.238,72 92.528,60 2.603.639,93
Cuota de los reaseguradores R0940 4.248.917,76 259.411,03 102.127,94 31.705,400,26 12.402.207,87 13.929.553,14
Importe neto R1000 35.238.468,88 3,684,648,97 52.130,220,61 124.654.183,60 251.220.735,60 23,359.737,81
Gastos genorales
Impaorta brute - Sequro directo R1010 2,658,85 145.898,00 978,89 12.818.116,36 5.113,724,17 499,683,29
mports - Reasegure praporcional nceptado R1020 102,74 632,57 0,00 9.083,50 2,270,87 14.064,67
Cuota de los reasequradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 1,26 18.016,49
Importe neto R1100 2,761,59 146.530,57 978,89 12.827.199,86 5.115,993,78 495,731,47
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO AR NSl
Sl Ry . ‘Obligacionas de seguro y de reasaguro proporcional distinto del soguro de vids
| LS sopurode ooy | e et | Soaue decrdioy | Sequrodn derss '
: | genarsi . it ikl S
i s C0080 £O020! cﬂo it
Primas dovengndas
Sequre directo - h;uto R0O110 808.199,553,53 782,380.769,85 227.418.945,16 7.160,202,29 37.763.220,42 110.893.218,13
ro aceptado proporcional - Bry R0120 268.610.575,47 198,455,353,41 80.225.468,75 0,00 1.223,81 3.799.658,06
uro cedide (Participacion del rea ro} R0140 324.184.889,86 300.615.065,07 108.590,182,51 128.069,12 19.519.383,45 46.197.048,84
Importe neto R0200 752.625.239,14 680.221.058,19 199.054.231,40 7.032.133,17 18.245.060,78 68,495.827,35
Primas imputadas
Sequre directo - lE“"!R R0210 736.768.342,49 654.814.915,96 171,928,955,66 7.007.884,73 37.314.716,94 101,991.329,90
DFSEUID A o r rcional - Bry R0220 248.840.184,29 183.131,085,63 68,135.187,26 0,00 1.276,83 3.904.790,18
sequre cedido [Participacidn del reasequr R0240 323,606.695,85 236.894,977,46 98.908.202,62 131.495,96 19.755,332,18 42.734.912,20
Importe neto R0300 662.001.830,93 601.051.024,13 141,155.940,30 6.876,388,77 17.560.661,59 63.161.207,88
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Sequro directo - brute R0310 371.382,510,23 642,493.827,18 105.173.251,45 9.596,36 9.883.934,15 31.093.995,03
Reasequro aceptado praporcional - Bruto R0320 125.824.390,07 93.197.436,20 30.930.900,18 0,00 875,44 1.277.952,56
Hoa: ido [Participacion del reasequro) R0340 128.140.402,24 280.753.450,49 51,256.174,23 0,00 3.013,708,84 6,232.002,68
Importe neto R0400 369.066.498,06 454,937.812,89 84.847.977,40 9.596,36 6.871.100,75 26,139.944,91
o n de otr isiones i
Sedjuro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegure cadide (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
m & RO500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 287.119,594,05 235.011.629,10 51.192.748,26 1.068.863,27 7.883.470,08 36.139.695,35
Gastos administratives
Impaor! Futo - uro dire: RO610 49,733.057,77 67.627.062,28 8.322.588,23 126.402,72 1.971,542,77 9,119.018,95
rte bruto - B o proporcional ace o ROG20 26.181.634,17 19.768.855,04 7.228.632,37 0,00 0,00 419.578,99
mporte bruto - R rcional ace R0630
Cuota 0 o5 R0640 929,379,18 2.749.100,83 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O700 74.985.312,76 84.646.816,49 15.551.220,60 126.,402,72 1,971.542,77 9,538,597,94
os do ién da L]
rube - u i R0O710 2.385.868,58 1.599,568,98 729.623,47 3.974,78 62.737,97 136.002,01
mparte br - Reasequro pr tonal & R0720 627.845,62 528.893,53 165.378,39 0,00 0,00 1.569,99
Cuota de lgs reasequradoras R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0800 3.013.714,20 2.128.462,51 895.001,86 3.974,78 62.737,97 137.572,00
Gastos de gestién de siniestros
porte bruto - recto R0810 32.375.810,43 17,450,417,91 9.063.767,32 0,00 615,618,66| 784.364,36
rte bruto - 5 o proporcional a ado R0O820 2,256.337,83 1.878,702,13 426.860,12 0,00 0,00 23.447,89
Cuota de los reasequradores R0O840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO900 34.632,148,26 19,329.120,04 9.492.627,44 0,00 615.618,66! 807.812,25
Gastos de adquisicién
Importe brute - Sequro directo R0O910 175.421.898,64 139.445.106,08 30.963.083,63 938.480,94 5.932.649,65 29.656.691,90
rte bBruto - R ro pr rcianal 3 & R0920 40.169.116,51 44.439.357,25 16.031.858,32 0,00/ 0,00 10.230.715,31
Cuota do los reasequradorss R0940 46.453.189,04 56.648.496,50 22.312.613,85 0,00 693.649,65 15.910.214,04
Importe nato R1000 169,137.826,11 127.235.966,83 24.682.328,10 938.480,94 5.239.000,00 23.977.193,17
Gastos generales
Importe bruto - Sequre directo R1010 4,632.775,12 1.572.018,49 351.430,49 4,83 -5.429,32 1.671.446,40
Importe bruto - Reaséquro proporcional aceptado R1020 725.947,64 102.104,67 220.139,77 0,00 0,00 7.073,59
Cuota de los reasequradores R1040 8,130,04 2.859,93 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 5.350.592,72 1.671.263,23 571.570,26 4,83 -5.429,32 1.678.519,99
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Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida |

{ i f — —~ - I 17 g
. Jewsegroe | paparconalde | raparcionat mrkino, sl
e N e faiacr respansabilidad civil da aviacion ¥ :
: : i Gtheec: “por dafios transporte
LN PR €0130 _c@m_! cosal L co200
Primas devengadas
Sequro directo - bruto RO110 4,913,631.280,85
Reasequro aceptado proparcional - Bruto R0120 568.859.668,92
Reasequro aceptado no proporcional - Bruto R0O130 1.758.284,68 116.255.625,38 16.681.337,51 100.002.035,53 234.697.283,10
Reasequro cedido [Pa!‘tiaﬂaﬂén del reasequro) R0140 676.877,55 59.268.284,97 6,197.652,72 6.809.670,05 1.082.460.076,55
Imperte neto R0200 1.081.407,13 56.987.340,41 10.483.684,79 93.192.365,48 4.634.728.156,32
Primas imputadas
Seqguro directo - bruto R0O210 4.443.882,258,58
uire aceptado pr rional - Bruto R0220 520.189.610,21
Reasequro aceptado no proporcional - Bruto R0230 1.209.737,11 109.064.341,69 22.473.750,44 105.059.030,32 237.806,859,56
Reasequro cedido (Participacidn del reasequre) R0240 643.142,97 47.903.676,81 10.426.769,94 24.178.382,01 1.059.778.603,23
Imiporte neto R0O300 566.594,14 61,160.664,88 12.046.980,50 80.880.648,31 4,142,100.125,12
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Sequro directo - bruto R0310 3.000.036.598,10
easequro a o reional - Bruto R0320 264.484.080,22
Reasequro aceptado no proporcicnal - Bruto R0O330 179.374,65 116.674.338,83 13.083.779,93 53.139.192,96 183.076.686,37
Reasequro cedido (Participacién del reasequra) RO340 28.633,36 59.160.134,74 7.730.513,30 11.587.922,97 776,983.526,76
Importe neto R0O400 150.741,29 57.514.204,09 5.353.266,63 41.551.269,99 2.670.613.837,93
Variacion de otras provisiones técnicas
Sequrg directo - bruto R0410 0,00
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00
Reasequro acaptade no proporcional - Bruto R0430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacion del reasequirs) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gasltos técnicos RO550 103.503,03 12.567.163,66 3.916.144,77 31.565.786,06 1.574.933,909,83
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo RO610 398.877.843,79
Importe bruto - Reasequre proporcional aceptado R0620 55.456.709,96
Importe bruto - Reasequre no proporcional aceptado R0O630 94,531,48 8.789,235,58 1.756.146,02 8.075.594,92 18.715.508,00
Cuota de los reasequradores RO640 0,00 0,00 0,00 0,00 4,.921.898,14
Importe neto RO700 94,531,48 8.789.235,58 1.756.146,02 8.075.594,92 468,128.163,61
Gastos de gestién de inversiones !
Importe brute - Sequro directo R0710 13.238.450,77
Importe britto - Reasequro proporcional aceptado R0720 1.346.349,24
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado R0O730 2.514,77 226.304,47 46.717,95 218.394,56 493.931,75
ta de los reasequr: ‘ag R0O740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO800 2.514,77 226.304,47 46.717,95 218.394,56 15.078.731,76
Gastos de gestion de siniestros [
Importe bruto - Sequro directo R0810 188.478.552,67
Importe brute - Reasequro proporcional aceptado R0820 4.950.795,53
mpo ruto - Rease: aporcional a ado R0O830 2.545,34 2,760.932,40 433.002,45 996.972,16 4,193.452,35
Cuota de los reasequradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 2.545,34 2.760.932,40 433.002,45 996.972,16 197.622.800,55
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Sequro directo R0910 932.198.303,46
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0920 113.966,668,24
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado R0930 0,00 11.336.095,34 3.343.855,76 19.274.509,62 33.954.460,72
Cuota de los reasequradores R0940 0,00 10.853.154,06 1.736.242,31 -2.660.614,08 214,594.963,37
Importe neto R1000 0,00 482,941,28 1.607.613,45 21,935.123,70 865,524.469,05
Gastos generales
Importe bruto - Sequro directo R1010 26.803.305,57
m ruto - Reasequro proporcional aceptada R1020 1.081.420,02
(i) te bruto - Rease roporcional aceptado R1030 3.911,44 307.749,93 72.664,90 339.700,72 724.026,99
Cuota de los reasequradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 29.,007,72
Importe neto R1100 3.911,44 307.749,93 72.664,90 339.700,72 28.579.744,86
Otros gastos R1200 0,00
Total gastos R1300 1.574.933.909,83




Clave de la entidad... GR00023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Modelo $.05.01.02
Pagina 1

Ejercicio 31/12/2019

Seguro de anfermedsd

odainl |

Obligacionas de sogurc de vida

indicas y 8 fondos de
A

coza0) onz'an
Primas devengadas
Immr_!e bruto R1410 0,00 30.425,699,94 67,162.992,98 156.072.966,78 0,00 0,00
Reaseguro cedido ;Pamrugacién del reaseguro) R1420 0,00 166.348,84 0,00 9.714.559,93 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 30.259.351,10 67.162.992,98 146.358.406,85 0,00 0,00
Primas imputados
Imparte Iz{ulg R1510 0,00 31,346.609,71 67.142.510,22 151.742.113,46 0,00 0,00
o i Participaci ol reasequre) R1520 0,00 166.296,81 0,00 11.806.237,24 0,00 0,00
Importe nato R1600 0,00 31.180.312,90 67,142,510,22 139.935.876,22 0,00 0,00
iniestralidad incu
m & bruto R1610 0,00 99,464,893,80 55.201.528,74 63,518,157,78 19.464.052,07 0,00
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 34.879,31 0,00 8.251.370,38 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 99.430.014,49 55,201.928,74 55.266.787,40 19.464.052,07 0,00
Variacién de otras provisiones técnicos
mporte bruto R1710 0,00 -12.538.054,29 102,142.406,39 -4.396.544,10 0,00 0,00
R ide {Partici sl rea ure) R1720 0,00 0,00 0,00 -16.730,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 -12,538.054,29 102.142.406,39 -4,379.814,10 0,00 0,00
stos tacni R1900 0,00 5.230.991,89 11.888.384,52 81.340.646,57 1,522.243,93 0,00
Gastos administratives
mpar ] R1910 0,00 2.435.505,81 1.108.949,47 14.416.467,52 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 664.150,39 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 2.435.505,81 1.108.949,47 13.752.317,13 0,00 0,00
Gostos de gestién de inversiones
Importa bruta R2010 0,00 2,546.008,63 3.837,68 759.831,89 0,00 0,00
los rea Lirador R2020 0,00 0,00 0,00 10.595,88 0,00 0,00
mporte neto R2100 0,00 2.546.008,63 3,837,68 749.236,01 0,00 0,00
Gostos de sinie:
Importe bruto R2110 0,00 371.107,35 182.842,03 9.982.026,14 1.522.243,93 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R2200 0,00 371.107,35 182.842,03 9.982.026,14 1,522,243,93 0,00
Gasto: o sicio
ar ruto R2210 0,00 -733.355,94 9.081.798,56 54.902,851,86 0,00 0,00
Cuoth Jos 1 Iy i R2220 0,00 0,00 0,00 1.890.412,89 0,00 0,00
Importe note R2300 0,00 -733.355,94 9.081,798,56 53.012.438,97 0,00 0,00
Gastos genoralos
Importa bruto R2310 0,00 611.726,04 1.510,956,78 3.844.628,32 0,00 0,00
pta de los rea ur res R2320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 611.726,04 1.510.956,78 3.844.628,32 0,00 0,00
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Modelo S.05.01.02

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2019

Obligaciones de reasegura de vida

b WS \ Reaseguro de "l v el | TOTA"
i ! enfermedad Reaseguro de vida v L EE L
C0270 C€0280 €0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 253.661.659,70
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R1420 0,00 0,00 9.880.908,77
Importe neto R1500 0,00 0,00 243.780.750,93
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 250.231.233,39
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R1520 0,00 0,00 11.972.534,05
Importe neto R1600 0,00 0,00 238.258.699,34
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 237.649.032,39
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R1620 0,00 0,00 8.286.249,69
Importe neto R1700 0,00 0,00 229.362.782,70
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 85.207.808,00
Reasequro cedido (Participacion del reasequro) R1720 0,00 0,00 -16.730,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 85.224.538,00
Gastos técr:;cos R1900 0,00 0,00 99.982.266,91
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 17.960.922,80
Cuota de los reasequradores R1920 0,00 0,00 664.150,39
Importe neto - R2000 0,00 0,00 17.296.772,41
Gastos de gestién de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 3.309.678,20
Cuota de los reasequradores R2020 0,00 0,00 10.595,88
Importe neto R2100 0,00 0,00 3.299.082,32
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 12.058.219,45
Cuota de los reasequradores R2120 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 12.058.219,45
—_Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 63.251.294,48
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 1.890.412,89
Importe neto R2300 0,00 0,00 61.360.881,59
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 5.967.311,14
Cuota de los reasequradores R2320 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 5.967.311,14
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 99,982.266,91
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00
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Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Ejercicio 31/12/2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0080

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo RO110 754.374.144,95
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 29.277.103,85
;r;ﬁepc;;tgobruto Reaseguro no proporcional RO130 22.154.630,14
Cuota de los reasequradores R0O140 70.132.816,85
Importe neto R0O200 735.673.062,09
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 726.125.065,49
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 19.415.605,46
;ré\ep(i;tgobruto Reaseguro no proporcional R0O230 11.684.274,02
Cuota de |os reaseqguradores R0240 65.964.657,31
Importe neto R0O300 691.260.287,66
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 488.115.333,54
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0O320 10.563.467,80
;?grg:&obruto - Reaseguro no proporcional RO330 2.523.582.59
Cuota de los reaseguradores R0O340 53.314.202,56
Importe neto R0400 447.888.181,37
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
::gp;;t;obruto - Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto ROS500 0,00
Gastos incurridos RO550 251.891.605,63
Otros gastos R1200
R1300

Total gastos




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Ejercicio 31/12/2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

B TR T A B LR gass

] R T S | ea | Brasil |
paises principales (por
s primas brutas
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo R0110 831.601.437,53
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 0,00
;r:ﬂpzcggobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reasequradores RO140 39.591.015,49
Importe neto R0O200 792.010.422,04
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 765.460.173,97
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 0,00
;r:gp;tsﬂbruto - Reaseguro no proporcional R0O230 0,00
Cuota de los reasequradores R0240 25.916.470,68
Importe neto R0O300 739.543.703,29
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0O310 474.167.841,77
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 0,00
;?é)ot:(:obmto Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reasequradores R0340 15.393.711,05
Importe neto R0400 458.774.130,72
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;?epc;l;tsobruto - Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 312.582.888,78
Otros gastos R1200
R1300

Total gastos




Clave de la entidad... GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Ejercicio 31/12/2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Saela LN | ea ] [
Cinco
importe de

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo RO110 437.885.479,01

Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 0,00

;?epot;tsobruto Reaseguro no proporcional RO130 0,00

Cuota de los reasequradores RO140 155.718.775,16

Importe neto R0O200 282.166.703,85
Primas imputadas

Importe bruto - Sequro directo RO210 426.502.304,37

Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 0,00

;rtlz'\gp:_tratsobruto Reaseguro no proporcional RO230 0,00

Cuota de los reaseguradores R0240 155.064.280,67

Importe neto RO300 271.438.023,70
Siniestralidad

Importe bruto - Sequro directo RO310 277.534.284,25

Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 0,00

;rgepot;tsobruto Reaseguro no proporcional RO330 0,00

Cuota de los reaseguradores R0340 98.009.386,56

Importe neto R0400 179.524.897,69
Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00

Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00

;?eppot;tsobruto Reaseguro no proporcional RO430 0,00

Cuota de los reasequradores R0440 0,00

Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 122.086.268,79
Otros gastos R1200

R1300

Total gastos




Clave de la entidad... GRO0023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U. Pagina 2
Ejercicio 31/12/2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais KN Reino Unido B
Cinco paises principales (por.
ﬁnpum de las prim'aq brutas

devsngadas) phllahcnmet
denovida
C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 1.030.883.072,26
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 199.160.270,68
ér;ﬂepc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 106.102.743,94
Cuota de los reasequradores R0140 340.828.607,60
Importe neto R0O200 995.317.479,28
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 816.342.025,99
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 201.801.985,77
l;r::'lepc:ateobruto Reaseguro no proporcional RO230 129.706.416,17
Cuota de los reasequradores R0O240 310.018.983,64
Importe neto RO300 837.831.444,29
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo RO310 724.726.155,08
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 115.796.033,93
Importe bruto - Reaseguro no proporcional RO330 132.576.922,90
aceptado
Cuota de los reasequradores R0O340 360.441.129,14
Importe neto R0400 612.657.982,77
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
Importe bruto - Reaseguro no propormonal
aceptado R0430 0,00
Cuota de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00

Gastos incurridos RO550 213.799.126,07

Otros gastos R1200

Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

N RN ] GA | Irlanda —l
Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
~ devengadas) - obligaciones
. denovida
C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo R0110 262.531.798,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 0,00
;r(l:'lepc;:deobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0O140 68.526.326,00
Importe neto R0O200 194.005.472,00
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo RO210 255.356.257,35
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional
aceptado R0230 0,00
Cuota de los reasequradores R0240 132.525.910,00
Importe neto R0O300 122.830.347,35
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 153.960.812,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
aceptado
Cuota de los reasequradores R0340 73.634.289,00
Importe neto R0O400 80.326.523,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Seguro directo R0O410 0,00
Importe bruto - Reaseqguro proporcional aceptado | R0420 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional
aceptado R0430 0,00
Cuota de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos R0O550 57.026.952,00
Otros gastos R1200
R1300

Total gastos




Clave de la entidad... GRO0023

NOMBRE...

LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

-

Modelo S.05.02.01

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Bl e e AR B Ga I Portugal [
Cinco paises principales (por
importe de las prima: as brutas
dmnuadaa) -*fih toacinnns
C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 276.307.619,30
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 0,00
;r:ep;;tjobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reasequradores R0140 30.670.838,97
Importe neto R0200 245.636.780,33
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 273.124.437,40
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 0,00
;réwepotr;’tgobruto Reaseguro no proporcional R0230 0,00
Cuota de los reasequradores R0240 35.419.900,96
Importe neto RO300 237.704.536,44
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 178.857.816,94
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0O320 0,00
;r;g)ot:c?obruto Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reasequradores R0340 26.907.180,52
Importe neto R0400 151.950.636,42
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseqguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;?;pot:deobrum Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 76.663.300,29
Otros gastos_ R1200
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Ejercicio 31/12/2019

' PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total de cinco principales paises y pais de origen

C0140

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo R0110 3.593.583.551,05
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 228.437.374,53
;ré'lepc;;tsobruto Reaseguro no proporcional RO130 128.257.374,08
Cuota de los reaseguradores R0140 705.468.380,07
Importe neto R0200 3.244.809.919,59
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 3.262.910.264,57
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 221.217.591,23
ir:ep;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO230 141.390.690,19
Cuota de los reasequradores R0240 724.910.203,26
Importe neto R0O300 2.900.608.342,73
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0O310 2.297.362.243,58
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 126.359.501,73
;r;ﬁepotiratgobruto Reaseguro no proporcional RO330 135.100.505,49
Cuota de los reaseguradores R0340 627.699.898,83
Importe neto R0400 1.931.122.351,97
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;réwepc;;tsobruto - Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuota de los reasequradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos R0O550 1.034.050.141,56
Otros gastos R1200 0,00
R1300 1.034.050.141,56

Total gastos




Clave de la entidad... GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01
Pagina 4
Ejercicio 31/12/2019

| . PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

__Pais de origen

C0220

Primas devengadas

Importe bruto R1410 98.143.595,61

Cuota de los reaseqguradores R1420 2.006.430,16

Importe neto R1500 96.137.165,45
Primas imputadas

Importe bruto R1510 98.019.676,00

Cuota de los reasequradores R1520 2.522.830,45

- Importe neto R1600 95.496.845,55

Siniestralidad

Importe bruto R1610 126.562.168,76

Cuota de los reasequradores R1620 518.825,13

Importe neto R1700 126.043.343,63
Variacidn de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 -12.628.167,14

Cuota de los reasequradores R1720 -16.730,00

Importe neto R1800 -12.611.437,14
|Gastos incurridos R1900 26.409.961,54
|Otros gastos R2500
Total gastos R2600
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

A R R G | Brasil |
- Cinco paises principales (por tmpﬂ" e de ;
primas brutes devangads ciones.

Primas devengadas

Importe bruto R1410 55.661.994,17

Cuota de los reasequradores R1420 4.001.513,76

Importe neto R1500 51.660.480,41
Primas imputadas

Importe bruto R1510 52.892.393,09

Cuota de los reasequradores R1520 3.526.688,80

Importe neto R1600 49,365.704,29
Siniestralidad

Importe bruto R1610 22.303.399,06

Cuota de |os reasequradores R1620 4.909.498,82

Importe neto R1700 17.393.900,24
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00

Cuota de los reasequradores R1720 0,00

Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 28.033.926,45
DOtros gastos R2500
Total gastos R2600
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
PRl R i B e A A]  GA Chile |

~ Cinco paises principa
;,'pﬂmu' hi-utns ddven
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reasequradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reasequradores R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

9 .?:“.._:. el T e 22
e e Lo S

I GA I Reino Unido ]

nrlqu}lﬁ'umrdwd yad;
_ vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reasequradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reasequradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reasequradores R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variaci6én de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
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Ejercicio 31/12/2019

- PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO (NG

AT A M T L TR . TR T )

Irlanda I

Primas devengadas
Importe bruto R1410 24.696.448,00
Cuota de |los reasequradores R1420 0,00
Importe neto R1500 24.696.448,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 24.788.349,00
Cuota de los reasequradores R1520 0,00
Importe neto R1600 24.788.349,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 22.502.798,00
Cuota de los reaseqguradores R1620 0,00
Importe neto R1700 22.502.798,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 65.152.614,00
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 65.152.614,00
Gastos incurridos R1900 2.863.377,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
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NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.05.02.01
Pagina 5
Ejercicio 31/12/2019

- PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

?ﬂﬁiﬁi:,ﬁ—li.@"ﬂﬂ LS ! GA Portugal I
" Cinco paises principales (por importe de las |
nrtma hrutuadeirah' _;:a;m_ - bmﬁadlquudf‘
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 16.420.688,75
Cuota de los reasequradores R1420 857.952,94
Importe neto R1500 15.562.735,81
Primas imputadas
Importe bruto R1510 18.349.664,00
Cuota de los reaseguradores R1520 857.684,59
Importe neto R1600 17.491.979,41
Siniestralidad
Importe bruto R1610 47.540.931,25
Cuota de los reasequradores R1620 546.949,87
Importe neto R1700 46.993.981,38
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 32.683.361,38
Cuota de los reasequradores R1720 0,00
Importe neto R1800 32.683.361,38
Gastos incurridos R1900 7.596.890,42
Otros gastos R2500
R2600

Total gastos
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

- Total de cinco principales paises y |
C0280

Primas devengadas

Importe bruto R1410 194.922.726,53

Cuota de los reasequradores R1420 6.865.896,86

Importe neto R1500 188.056.829,67
Primas imputadas

Importe bruto R1510 194,050.082,09

Cuota de los reasequradores R1520 6.907.203,84

Importe neto R1600 187.142.878,25
Siniestralidad

Importe bruto R1610 218.909.297,07

Cuota de |os reasequradores R1620 5.975.273,82

Importe neto R1700 212.934.023,25
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 85.207.808,24

Cuota de los reaseguradores R1720 -16.730,00 '

f

Importe neto R1800 85.224.538,24 |
Gastos incurridos R1900 64.904.155,41
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 64.904.155,41




Clave de la entidad...

GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo S.22.01
Ejercicio 31/12/2019

L T = ) =T IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS ;
: . Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual) : !
Sin medida transitoria | Impacto de la medida Sif medida transitaria Impacto de |a medida Sin ajuste por Impacto del ajuste por CasATI TR (3 tada Impacto del ajuste por
I sobre las provisicnes | transitoria spbre las | 0 4o e inferss| | LONSHLOE SOUIE & volatllidad y-sini etras: | volatilidad fifedoen’ | U0 | casamienta fijado en
' técnicas provisiones tecnicas : = tipo de intenés medidas transitarias- cero, ki eero
1 v B.E___ﬁ cno20) 0030} os_sﬁ £0050 cooso| conzo) €noso} coo90| co1on
Provisiones técnicas RO010 7.919.483.242.92 7.918.483.942.92 0.00 7.918.483.942.,92 0.00 7.960.156.165.06 41.672.222.14 7.960.156.165.06 0.00
Fondos praopios basicos R0020 3.1896.483.143.94 3.156.463.143 34 0.00 3.196.483.143.94 0.00 3.172.767.750.88 -23.715.393.06 3.172.767.75Q,88 0.00
Excedente de los activos
respecto a los pasivos R0O030 3.655.625.622,53 3.655.625.622,53 0.00 3.655.625.622.53 0.00 3.631.910.229.,47 -23.715.393,06 3.631.910.229.47 0,00 -23.715.393.08
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamiento |R0040 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondos propios admisibles
gara cubrir el capital de
solvencia obligatorio R0O050 3.196.483.143.%4 3.196.483.143.94 0,00 3.196.483.143.94 0.00 3.172.767.750,88 -23.715.393.06 3.172.767.750.88 0,00 -23.715.393.06
Nivel 1 RO060 3.186.483.143.94 3.196.483.143.94 0.00 3.196.483.143.94 0.00 3.172.767.750,88 -23.715.393,06 3.172.767.750.88 0,00 -23.715.393.06
Nivel 2 RO070 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Nivel 3 R0O080 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 .00
Lapital de solvencia obligatorio|[R0090 2.212.579.525,71 2.212.579.525,71 0,00 N,NHN.mww.mNmmuH_ o.oo- N.NHNE_.o@\G A.mwo.wmm“um. Nmu.q.ﬁ.o,ummlq 0,00 wau.umm“um




Clave de la entidad... GRO0023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

FONDOS PROPIOS

Modelo S.23.01.04
Pagina 1
A31/12/2019

- Nivel 1 Nivel 1
Fondos propios bésicos i nad No restringido Restringido Ny 2 riveLs

C0010 co020 Co030] coec40 €0050
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) RO010 250.829.004,00 250.829.004,00 0,00
Capital social exigido, pero no desemboiso, no disponible a nivel de grupo R0O020 0,00 0,00 0,00
Prima de emision correspondientes al capital social ordinario RO030 3.541.538.207.00 3.541.538.207,00 0,00
Fondo mutual inicial R0040 0.00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas R0O050 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas no disponibles a nivel de grupo RO060 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios R0070 0,00 0,00
Fondos excedentarios no disponibles a nivel de grupo R0O080 8,00 0,00
Acciones preferentes R0O090 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones preferentes no disponibles a nivel de grupo RO100 0.00 0,00 0.00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes no disponibles a nivel de grupo |R0120 0,00 0,00 0.00 0,00
Reserva de conciliacién (grupo) R0130 -136.741.588.47 -136.741.588,47
Pasivos subordinados RO140 0.00 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no disponibles a nivel de grupo RO150 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos no disponibles a nivel de grupo RO170 98.833.608,81 98.833.608,81
Otros elementos aprobados por fa autoridad supervisora como fondos propios bésicos no
especificados anteriormente R0180 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Fondos propios no disponibles asociados a entidades no pertenecientes al EEE, debido a
restricciones locales, reglamentarias o de otra indole a nivel de grupo R0190 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
Intereses minoritarios a nivel de grupo R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 0,00 0,00 0,00

R0210 32.409.889,58

32.409.889,58
—_—— ]




Clave de la entidad... GR0O0023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUJUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

FONDOS PROPIOS

Fondos propios bésicos

Modelo S.23.01.04

Pagina 2

A 31/12/2019

Fondos propics de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de Total
conciliacién y no cumplan los criterios para su clasificacién como fondos propios de Solvencia II

ncoE.J
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de
conciliacion y no cumplan los criterios para su clasificacién como fondos propios de Solvencia II R0220 0,00

Totd Nivel 1 Nivel 1
Nivel 2 Nivel 3
Deducciones no incluidas en a reserva de conciliacién No restringido Restringido

Co010 C0020 €0030 C€0040 C0050
Deducciones por participaciones en otras empresas financieras incluidas las empresas no reguladas que
desarrollan actividades financieras R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Deducciones por participaciones en caso de indisponibilidad de informacion (Articulo 229) R0250 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Deduccién por participaciones incluidas por el método de deduccién y agregacién cuando se utiliza una
combinacion de métodos R0260 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Total de elementos de los fondos propios no disponibles a nivel de grupo R0270 459.142.478,59 459.142,478.59 0,00 0,00 0,00
Total de deducciones RO280f  459.142.478,59] 459.142.478,59 0,00

Nivel 1 Nivel 1
Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) Total e e Nivel 2 Nivel 3
€0010 . C0020 €003 €0040 C0050
Total fondos propios basicos después de deducciones (grupo) R0290 3.196.483.143.94 3.196.483.143,94 0,00 0.00 0.00
o (r—



.- -

Clave de la entidad... GR00023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

Modelo 5.23.01.04

Pdgina 3
A31/12/2019
i il ! TRt FONDOS PROPIOS i
Fondos propios complementarios a |
| Fondo propios complamantarios i Norestringido | - Rawringido | MVIZ | Nl
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido Ro300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acclones preferentes no desembolsado ni exigido R0320 0,00 0,00 0,00
Compromiso jurfdicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista R0330 0,00 0,00 0.00
Cartas de crédjto y garantlas establecidas en el artlculo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la Directiva R0O350 0,00 0,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los mlembros previstas en el artlculo 96, apartado 3, parrafo R0360
primero, de la Directiva 2009/138/CE 0.00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, RO370
apartado 3, pérrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00 0,00
Fondos propios complementarios no disponibles, a nivel de grupo RO380 0,00 0,00 0.00
Otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios compl tarios ROAD0O 0,00] 0,00 9,00
o b i : . Fondos propios de otros sistemas financieros ! i
] : . “Nivel 1 Tivel 1 m— ————
1t : q | " : it | Hival Nival 3
: Fondos propios da otros sectores financieros Tota) No restringldo Rostringldo " 3 l
£00101 £0020} L0030} _CO0401 C005%
Empresas dé inversién y entidades de crédito R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de pensiones de empleo R0420 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entidades no reguladas que desarrolian actividades financleras RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Total do fondos propios de otros sectores financieros 0440 0 0& 0 onl w m 2'20
' Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccion y agregacién, exclusivamente o en combinacién con al método 1 ;
-
T s T P S = . = Mivel 1 Rival 1 Nivel2 Nival 3
Fondas proplos cusndo sa utiliaa ul método de deduccidn v agregcién, exclusivamente o en Total No restringido Restringido AL S| 1 '
X . combinaeién con ol método 1 S0k pALRLTS
: g g1 e s L0059
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién Y agregaciéon y una
combinacién de métodos RO450 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacién y una
combinacién de métados sin operaciones intragiupo R0460 0,00 0,00 (3‘00 0,00




Clave de la entidad... GRO0023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

FONDOS PROPIOS

Fondos propios disponibles y admisibles

Modelo S.23.01.01
Pagina 4
A 31/12/2019

Fondos propios disponibles y admisibles

Total

Nive! 1
No restringido

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo
CSO consolidado del grupo
CSO del grupo consolidado minimo

Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del grupo consolidado (excluidos otros

sectores financieros y las empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion)

Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del grupo consolidado

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado (incluidos

los fondos propios de otros sectores financieros y de las empresas incluidas por el

método de deduccién y agregacion)
CSO de las entidad incluid

Atond

de deducc

por el 1y agregacién

CSO del grupo

Ratio entre fondos propi dmisibles y CSO del grupo (incluidos otros sectores
financieros y las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacién)

R0520
R0O530
RO560
R0570
R0590
R0610

RO630
RQ650

ROGED
RO&70
RO680

R0O690

Nivel 1
Restringido

Nivel 2 _ Nivel 3
/€004 o]

Coo10} cooaol— > =~ conso)
3.196.483.143,94 3.196.483.143,94 0.00 0,00 0,00
3.196.483.263,94 3.196.483.263.04 0,00 0,00
3.196.483.143.94 3.196.483.143,94 0,00 0,00 0,00
3.196.483.143,94 3.196.483.143,94 0.00 0,00
2.212.579.525.71
920.868.738,28
1,4447
3,47
3.196.483.143.94 3.196.483.143.94 0,00 0,00 0.00
0,00
2.212.579.525.71
1,44

Reserva de reconciliacion

Reserva de reconciliacién

Total

coosol

Exceso de |os activos respecto a los pasivos
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente)
Dividendos y distribuciones previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad limitada
Total Reserva de reconciliacion

R0700
R0O710
RO720
R0O730

R0O740

R0O760

3.655.625.622,53

Q.00

0.00

3.792.367.211.00

0.00

-136.741.588.47
——————i==

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

. z Total
coosof
] i . RO770
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 0.00
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos del ROVBO
seguro de vida 287.652.577.74
RO790 287.652.577,74

Total BPIPF

]




Clave de la entidad... GR0O0023
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la férmula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/ Cartera sujeta a ajuste por

Modelo §.25.01.01
Ejercicio 31/12/2019

casamiento o parte restante  X0010C0050 Entidad GRO0023
Numero del fondo/cartera NF GROD023
- - - - —i - = 3 YT -
B ET ki : j Capital de solvencia | Capital de solvencia aj”’i“;.ir 'gflv
 Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste obligatorio neto obligatorio bruto | 2JYste CAC
| por casamiento o parte restante | : T i e |
Rlesgo de mercado ROO10 1.044.077.120,63 1.044 077.120,63 0,00
fRiesgo de Incumplimiento de contraparte R0020 391,290.477,22 391.290.477,22 0,00
Rlesgo de suscripcion de seguro de vida RO030 56.998.976,98 56.681.501,30 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud R0O040 57.505.663,32 57.505.663,32 0,00_
Rlesgo de suscripcién de seguros distintos del seguro de vida R0050 1.302.649.624,87 1.302.649.624.87 0,00
Diversificaclon R0O060 -749.074.560,61 -748.821,995.16
%Riesgo del inmovilizado Intanglble RO070 0,00 0,00
Lapital de solvencia obligatorio bésico 00 2,103.447,302 41 2.103.382.392 18
3 ey £ Importe
Caleulo del Capital de Solvencia Obligatorio po
CM.W
‘Ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL/CSAC R0O120 0,00
‘Riesgo operacional R0O130 176.910.773,50
iCapacIdad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferldos RO150 -67.713.639,97
iRequerImIento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Dlrectlva 2003/41/EC R0O160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital R0O200 2.212.579.525.71
Adicion de capital R0O210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio R0220 2.212.579,525,71
Otra informacidn sobre el CSO: C0100
‘Requlslto de capital para el rlesgo del submédulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Impotte total CSO noclonal para la parte restante RO410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0O440 0,00
‘Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO noclonal para FDL y
CSAC R0450 Sin ajuste
Beneficios discreclonales futuros netos R0O460 796.817,55
Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado minimo 470 920.868.738
Informacién sobre otras entidades
CoL
Capltal obligatorio para otros sectores financleras (capital obligatorio para empresas no
de seguros) RO500 0,00
:Caplital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de crédito, empresas de
Inverslon y entldades financleras, gestores de fondos de inversién alternatlvos,
sociedades de gestion de OICYM RO510 0,00
Capltal obligatorio empresas no de seguros - Fondos de pensiones de empleo R0O520 0,00
Capital obligatorto para empresas no de seguros - Capital obligatorio para empresas no
reguladas que desarrolien actlvidades financleras R0O530 0,00
Capital obllgatorio para participaciones no de control RO540 0,00
iCapltal oblligatorlo para las restantes empresas RO550 0,00
CSO global
CS0 para empresas incluidas por el método de deducclén y agregacion RO560 0,00
Lapital de solvencia obligatorio RO570 2.212.579.525 71




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo $.32.01.04
Ejercicio 31/12/2019

Raz6n social de la empresa Cédigo de identificacién Pais Tipo de la empresa Forma juridica nnnmu.ﬁu la
_C0040 €oD20 €0010 _C0050 0060 CO070
LIBERTY PERU GESTION DE RIESGOS SAC (AMTRUST) |SC/GRO0O023PE10930 Perd Otras SOCIEDAD LIMITADA |No mutua
Liberty International European Holdings, S.L. SC/GRO0023 Espaiia Otras Sociedad Limitada No mutua
Hughes Insurance Services Limited LEI/213800H47731KLQ76A39 Reino Unido Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Sequros S.A. SC/GR0O0023C018620 Colombia Empresa mixta Sociedad Anonima No mutua
Liberty International Underwriters Ltd - HK SC/GRO0023HK15170 Hong Kong Entidad de no vida Sociedad Andnima No mutua
NATIONALE WAARBORG BV SC/30191100 Espaifia Otras SOCIEDAD LIMITADA |No mutua
AmTrust Insurance Spain SLU SC/B86315470 Espafa QOtras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Compaiia De Seguros Generales S.A. SC/GRO0023CL19100 Chile Entidad de no vida Sociedad Anonima No mutua
Liberty CityState Holdings PTE Ltd SC/GR0O00235G23300 Singapur Otras Sociedad Anénima No mutua
LLIC S.a.r.l. SC/B164014 Luxemburgo Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Seqguros S.A. SC/GRO0023BR21200 Brasil Empresa mixta Sociedad Andnima No mutua
WAUSAU INSURANCE COMPANY (UK) LIMITED LEI/2138005BZ4Z6CP6U3L6E9 Reino Unido Otras SOCIEDAD LIMITADA |No mutua
LMIE Spain, S.L . SC/B87676821 Espafia Otras Sociedad Limitada No mutua
LMG Singapore Holdings Pte. Limited SC/GRO00235G23126 Singapur Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Insurance Limited SC/GROO023VN65255 VietNam Empresa mixta Sociedad Anénima No mutua
LILA (Colombia) Holdings LTD. SC/GRO0023BM18550 Bermuda Otras Sociedad Andnima No mutua
LIBERTY INTERNATIONAL BRASIL LTDA SC/GRO0023BR21100 Brasil Otras SOCIEDAD LIMITADA |No mutua
Liberty Spain Holdings LLC SC/GRO0023US40001 Estados Unidos Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Agrega Servicos de Atendimento LTDA SC/GRO0023BR21800 Brasil Otras Sociedad Limitada No mutua
LI (COLOMBIA) HOLDINGS LTD. SC/GRO0023BM18500 Bermuda Otras SOCIEDAD ANONIMA |Ne mutua
Liberty Mutual Insurance Europe Limited LEI/213800W500I0PYKSQY33 Reino Unido Entidad de no vida Sociedad Limitada No mutua
Liberty Specialty Markets Holdco S.L. SC/B87817656 Espana Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Data Analytics Private Limited SC/GRO0023IN24001 India Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty Specialty Markets Europe Two Sarl SC/21380099Q0TXZERGDVB75 Luxemburgo Otras Sociedad Limitada No mutua

H.ﬂl




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

'ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2019

Razén social de la empresa. Cédigo de identificacion Pais Tipode la empresa |  Forma juridica s e
C0040 C0020 0010 €0050 CO060) Coo70}
Tun Kaoklai Co. Limited SC/GRO0023TH23211 Thailandia Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty Seguros, S.A. SC/GRO0023EC18700 Ecuador Entidad de no vida Sociedad Anénima No mutua
LIBERTY MUTUAL SUREY EURQPE BV SC/75108186 Espafia QOtras SOCIEDAD LIMITADA [No mutua
LMG Chile Spa SC/GRO0023CL19300 Chile Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty Specialty Markets Limited SC/213800U2UUITWCIKMB182 Reino Unido Otras Sociedad Limitada No mutua
Indiana Seguros S.A. SC/GRO0023BR21300 Brasil Empresa mixta Sociedad Anénima No mutua
Liberty Specialty Markets Europe, S.a.r.l. SC/B216199 Luxemburgo Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Videocon General Insurance Company Limited SC/GRO00231IN24000 India Entidad de no vida Sociedad Anénima No mutua
Liberty International US European Holdinas LLC SC/GR0O0023US10908 Estados Unidos Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty International Asia Pacific Holding LLC SC/GRO0023US23400 Estados Unidos Otras Sociedad Anénima No mutua
LIBERTY INTERNATIONAL UNDERWRITERS PTE LTD SC/GRO00235G16170 Singapur Entidad de no vida SOCIEDAD ANONIMA INo mutua
Liberty Insurance Berhad SC/GRO0023MY30000 Malasia Entidad de no vida Sociedad Andénima No mutua
LIBERTY INSURANCE (JSC) SC/GRO0023RU239000 Rusia Entidad de no vida SOCIEDAD ANONIMA |No mutua
Kritaya Tun Co. Limited SC/GRO0023TH23210 Thailandia Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty Specialty Services Limited (LSSL UK) SC/4845458 Luxemburgo QOtras Sociedad Limitada No mutua
Liberty International Insurance Limited SC/GRO0023HK23123 Hona Kona Empresa mixta Sociedad Limitada No mutua
Liberty Managing Agency Limited (UK) SC/2130002FTUPFGH3]11 Reino Unido Otras Sociedad Andnima No mutua
LMG Insurance Public Company Limited SC/GRO0023TH23212 Thailandia Entidad de no vida Sociedad Anomima No mutua
Solaria Labs Singapore PTE Ltd SC/GR0O00235G23127 Singapur Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty UK and Europe Holdings Limited SC/07062171 Reino Unido QOtras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Insurance PTE LTD SC/GRO00235G23121 Singapur Entidad de no vida Sociedad Andnima No mutua
Facil Assist Servicos e Assisténcia 24 horas Ltda SC/GRO0023BR21820 Brasil Qtras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Mutual Ireland Investments Holdings Limited LEI/635400SASEPP1IWUWG389 Irlanda Otras Sociedad Limitada No mutua
Liberty Seguros, Compania De Sequros Y Reasequros, S.A.|LE1/5493000DC1UIUYG6ZW52 Espafia Empresa mixta Sociedad Anénima No mutua




Clave de la entidad... GR0Q0023 Modelo $.32.01.04
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U. Ejercicio 31/12/2019

~ ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Raz6n social de la empresa Cédigo de identificacién Pais Tipo de la empresa Forma juridica nwumn.ﬁn -
C0040 €0020 cooio} C0050 coosof __coo7ol
LSME Spain, S.L. SC/B87926366 Espafa Otras Sociedad Limitada No mutua
RED NACIONAL DE ASISTENCIA S.A, (PORTUGAL) SC/1 Espafia Otras SOCIEDAD LIMITADA |No mutua
Liberty Special Markets Spain, S.L SC/B87726527 Espaiia Otras Sociedad Limitada No mutua
La Libertad Compania de Inversiones y Servicios S.A.S. |SC/GR0O0023C018640 Colombia Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty International Chile S.A. SC/GRO0023CL19000 Chile Otras Sociedad Andnima No mutua
Liberty International Latin America Holdings, LLC SC/GRO0023US18000 Estados Unidos Otras Sociedad Andnima No mutua
LIBERTY SPECIALTY MARKETS MENA LIMITED LEI/213800E350MUKBLUQS43 Emiratos Arabes Unidos|Otras SOCIEDAD LIMITADA |No mutua

—_—



Clave de la entidad... GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo $.32.01.04
Ejercicio 31/12/2019

Volumen de
oot | oot i
Total del balance Total dei Jm.m:na - Total del balance cedido, de acuerdo Mﬂa._-_..o los ingresos R Itados d Resultados de |
Razén social de la empresa (para empresas de CERs DU (para empresas no | con las NITF o los | % og_i.oane..ﬁmu. EiE Rt esuitados de las | pesultados totales
(re)seguros) empresas reguladas) PCGA locales, de las| e pos suscripcion inversiones
reguladas) empresas de empresas o
(rea) o sociedades de
segu cartera de seguros
@m.m C0090 €0100 co110 C0120 ncuwb.f €0140 €0150 CO0160
LIBERTY PERU GESTION DE RIESGOS SAC (AMTRUST) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Liberty International European Holdings, S.L. 0,00 0,00 4.047.119.126.,00 0,00 10,00 0,00 213.221,00 -2.624.252,00
Hughes Insurance Services Limited 0.00 43.630,191,02 0.00 0,00 18.684.917.95 0,00 -4.729.760,36 -947.721.61
Liberty Sequros S.A. 490.136.481,84 0,00 0,00 228.209.405,90 0,00 18.987.214,90 22.451.796,20 36.272.572,79
Liberty International Underwriters Ltd - HK 118.458.888,84 0,00 0,00 22.809.435,74 0,00 2.609.967,21 -252.334,39 1.880.574,64
NATIONALE WAARBORG BV 0,00 0,00 4.863.315.16 0.00 4.126.000,00 0,00 0,00 1.857.002,00
AmTrust Insurance Spain SLU 0.00 0.00 10,155.425,00 0.00 12.794.202,00 0,00 0.00 3.132.318,00
Liberty Compafiia De Seqguros Generales S.A. 457.073.110,53 0,00 0,00 295.175.126,69 0,00 -19.274.417,24 12.459.436,58 2.397.339,19
Liberty CityState Holdings PTE Ltd 0.00 0,00 263.667.493,34 0,00 37.607,73 0,00 -76.955,67 -2.018.455,41
LLIC S.a.r.l. 0,00 0,00 109.004,17 0,00 413,18 0,00 -171,84 -62.640,25
Liberty Seguros S.A. 547.373.883,60 0,00 0,00 817.101.261,48 0,00 -5.290.492,70 49.334.142,41 31.601.430,37
WAUSAL INSURANCE COMPANY {(UK) LIMITED 5.870.488,21 0,00 0,00 0,00 51.086,31 0,00 70.346,02 -21.089,64
LMIE Spain, S.L . 0,00 0,00 3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -315,00
LMG Singapore Holdings Pte. Limited 0,00 0,00 1.037.464.877,29 0,00 0.00 0,00 29.626.460,29 29.602.798,39
Liberty Insurance Limited 55.961.401.70 0.00 0,00 27.818.434,14 0,00 1.404.669,31 2.008.698,24 2.891.411.70
LILA (Colombia) Holdings LTD. 0,00 0.00 244.679.057,05 0,00 0,00 0,00 3.479.211.94 -1.959,219,04




Clave de la entidad... GR00023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN IO_.UHZ.QW S.L.U,

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo $.32.01.04
Ejercicio 31/12/2019

: y Volumen de
devengadas
ﬁns reaseguro negocios definido
e 7 Total del balance : como los ingresos
Total del balance ( s Total del balance | cedido, de ac oI B as Eadoa o8 Lo
Razén social de la empresa (para empresas de M-._..u (para empresas no | con las NIIF o los iy :u_oﬁ!...»a?.nn E_.u na&:aou _g_:_g Resultados totales
‘(re)seguros) praens. reguladas) PCGA locales, de las ;
reguladas) empresas o
Srproses de sociedades de

(rea)seguros cartera de seguros
: €0090 €0100 €0110 €0120 coi3o) C0140) 01501 €0160
LIBERTY INTERNATIONAL BRASIL LTDA 0.00 372.816.217,97 0,00 0,00 454,52 0,00 106.062,30 -1.645.368,12
Liberty Spain Holdings LLC 0,00 0,00 1.146.521.199,48 0,00 0,00 0,00 181.746,87 124.928,96
Libert rega Servicos de Atendimento LTDA 0,00 0,00 4.957.361,01 0,00 1.742.882.41 0,00 41.972,96 155.418,61
LT (COLOMBIA) HOLDINGS LTD. 0,00 0,00 16.621.079.59 0,00 0,00 0,00 0,00 -260.994,79
Liberty Mutual Insurance Europe Limited 4.697.229.927,14 0,00 0,00 1.395.078.861,86 0,00 -80.739.127,56 79.228.533,43 -77.192.752,62
Liberty Specialty Markets Holdco S.L. 0,00 0,00 1.329.502.300,00 0,00 0,00 0,00 534.578,00 518.336.00
Liberty Data Analytics Private Limited 0,00 0,00 2.765.166,73 0,00 943 .86 0,00 169.233,94 162.123,89
Liberty Specialty Markets Europe Two Sarl 0,00 0,00 12.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Tun Kaocklai Co. Limited 0.00 0,00 59.584.826,45 0.00 7.754,37 0,00 0,02 89,71
Liberty Sequros, S.A. 48.480.858,30 0,00 0,00 31.908.959,23 0,00 -1.900.301,34 1.186.311,48 195.710,49
LIBERTY MUTUAL SUREY EUROPE BV 0,00 0,00 14.886.938,08 0,00 3.333.872,00 0,00 0,00 406.155,00
LMG Chile Spa 0,00 49,.356.876,86 0,00 0,00 23.911,22 0,00 820,11 -53.735.84
Liberty Specialty Markets Limited 0,00 0,00 185.169.017,14 0,00 6.038.938,33 0.00 1.996.444,97 2.883.687.71
Indiana Sequros S.A. 180.368.700,74 0,00 0.00 35.841.336,56 0,00 -2.484.396,28 9.980.447.,26 7.262.592.50
Liberty Specialty Markets Europe, S.a.r.l. 0,00 0,00 160.384.365,83 0,00 82.866.709,60 0,00 1.076.982,75 13.626.388 48
Liberty Videocon Genaral Insurance Company Limited 381.132.374,17 0,00 0,00 207.120.907.30 0,00 -40.901.803,74 20.407.944,24 ~-20.435.330,11




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2019

: Volumen de
Primas devengadas negocios definido
Total del balance . : netas de reaseguro como los ingresos 1
Y Total del balance s Total del balance | cedido, de acuerdo e B Resultados d i ta
Razén social de la empresa (para empresas de a!._.u!w : (para empresas no | con las NIIF o los e oty = S0 05 (6 _E..._ tados defas | oo itadas totales
(re)seguros) presas reguladas) PCGA locales, de las s tipos suscripcion nversiones
reguiadas) empresas de ~ empresas o
g cartera de seguros

€oo40] £oo90) €0100 0110 £0120 0130 Co140} Co1° C0160

Liberty International US European Holdings LLC 0,00 0,00 3.624.641.213,70 0.00 0,00 0,00 11.869,041,51 11.946.957,96
Liberty Intemational Asia Pacific Holding LLC) 0,00 0,00 310.082.852,63 0,00 0,00 0,00 0,00 -15.224,36
LIBERTY INTERNATIONAL UNDERWRITERS PTELTD 397.492.970,36 0,00 0,00 52.615.062,95 0,00 -2.549.390,24 2.982.827.86 1.155.133;36
Liberty Insurance Berhad 351.450.081,75 0.00 0,00 115.648.395,74 0.00 -1.628.107.29 10.230.759,21 6.979.968,34
LIBERTY INSURANCE (JSC) 66.314.711,14 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kritaya Tun Co. Limited 0,00 0,00 57.195.589.18 0,00 7.758,42 0,00 0,53 91,55
Liberty Specialty Services Limited (LSSL UK) 0,00 0,00 200.487.701,38 0,00 3.435.889.02 0,00 -1.834,949,49 -2.637.105,49
Liberty International Insurance Limited 194.416.264,04 0,00 0,00 123.844.747.42 0,00 5.112.979.57 2.862.859 45 7.574.494,50
Liberty Managing Agency Limited (UK) 0,00 143.234.459,31 0,00 0.00 29.324.249,28 0,00 -1.109.303,24 18.894.002,75
LMG Insurance Public Company Limited 238.674.610,15 0,00 0,00 210.376.097,87 0,00 2.929.081,48 3.023.616,63 5.333.265,10
Solaria Labs Singapore PTE Ltd 0,00 0,00 1.474.214,11 0,00 1.849.626,12 0,00 330,79 98.040,42
Liberty UK and Europe Holdings Limited 0,00 0,00 3.523.282.923.02 0,00 0,00 0,00 -51.233.735,44 -58.201.454.20
Liberty Insurance PTE LTD 314.778.929,06 0,00 0,00 105.177.568.80 0,00 6.176.874,33 2.895.975,65 8.126.071,20
Facil Assist Servicos e Assisténcia 24 horas Ltda 0,00 0,00 11.907.099.,63 0.00 41.113.970.,43 0,00 0,00 -902.907,79
Liberty Mutual Ireland Investmants Holdings Limited 0,00 87,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -799,00
4.722.450.056,48 0,00 0,00 1.208.181.176,00 0,00 -179.547.664,00 63.189.550,00 487.644.00




Clave de la entidad...

GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2019

Primas devengadas | _Volumen oo
“Total del balance | Totaldelbalance | oo o batance | cedido, de acuerdo | SO los ingresos WY
'Razén social de la empresa (para empresas de (pars otras (para empresas no | con las NIIF o los ..ﬁ_.:ﬁ rios c.._.;m“. unﬂ_gmsnn.
(re)seguros) Smpregss reguladas) | PCGA locales, de las| 9 ©tros tipos suscripc
reguladas) : empresas de empresas o
(rea)seguros sociedades de
cartera de seguros
EI nBB.f’ E €110} €0120 €013 _C0140 £0150 C0160
LSME Spain, S.L. 0.00 2.476,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -6.050,00
RED NACIONAL DE ASISTENCIA S.A. (PORTUGAL) 0.00 360.000,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Liberty Special Markets Spain, S.L 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
L2 Libertad Compaiia de Invarsiones v Servicios S.A.S 0,00 13.228.120,16 0,00 0,00 979.576,54 0,00 592.106,77 905.030,87
Liberty International Chile S.A. 0,00 88.861.477,27 0,00 0.00 642.440,14 0,00 -3.226.568,16 -2.817.219,87
Liberty International Latin America Holdings, LLC 0,00 0,00 260.181.299,59 0,00 0,00 0.00 0,00 -24.110,32
LIBERTY SPECIALTY MARKETS MENA LIMITED 0,00 0.00 19.904.932,81 0,00 10.880.229,66 0,00 -188.950,54 3.434.758,54
e



Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.32.01.04
NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U. Ejercicio 31/12/2019

- ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Criterios de influencia
Métado

p— L : A utitizado y,

| o ilizado para o Cuota propercionst | ambitade 7o de I dectén con e

- 1 [ ’

wmnohqw.wm_oﬂ_mnm 12 | o de capital social | '@ .......n...wu. 98 | o derechos de vato|  Otros criterios Nivel de influencia :ﬂ.&.ﬁho ﬁqu_to. > ..Mu.ﬂsww?_. M—Mﬂh!u " articulo 214 tratamiento

consolidadas de la
empresa
£0180 C0190 C0200 Co210 0220 C0250

1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
LSarty [AMeTaz o Eurpons NS ASE: 0,0000 1,0000 1,0000 Dominante
Hughes Insurance Services Limited 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
Liberty Sequros S.A. 0,9998 0,9998 0,9998 Dominante
Litjerty [rsbesmatisnal Under st ibers Lid - HK 1.0000 1,0000 1,0000 Dominante
NATIONALE WAARBORG BV 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
AmTrust Insurance Spain SLU 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
v Eoata O i Garwaers s 0.9986 0,9986 0.9986 Dominante
Liberty CityState Holdings PTE Ltd 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
LLIC S.a.r.l. 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
Liberty Sequros S.A. 1.0000 0,9999 0.9999 Dominante
WS NGNS TV 1| LIVETE 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
LMIE Spain, S.L . 1,0000 1,0000 1.0000 Dominante
LMG Singapare Haldings Pe Limited 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
Liberty Insurance Lirnited 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
LILA (Colombia) Holdings LTD. 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante
LIBERTY INTERNATIONAL BRASIL LTOA 0,9999 0,9999 0,9999 Dominante




Clave de la entidad...

GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

ENTIDADES EN EL h_smm._..o DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Model
Ejercic

0S5.32.01.04
i0 31/12/2019

Criterios de Influencia =
=2 utilizado y,
Inclusién en el SINESOG
% utilizado para la Cuota proporcional Ambito de _ﬂn.ia..%_s_waam&a.ﬂ seysalic Sciaihodiet ed
anom.__ww.m“_unm 7 % de capital social nﬁugo. acién de % derechos de voto Otros criterios Nivel de influencia ::o.&ﬂ._uwn-oo “ﬂ_._ﬂun_ n..“%&.(g %Iu articulo 214 aﬂﬂu._.no:»m
consolidadas solvencia ; :
C0040} €0180 €0190 £0200 €0210 £0220 €0230} C0250
Liberty Spain Holdings LLC 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 [ o v
ety Setmce Servioe 2y Sinns mants T4 0,9999 0,9998 0.9998 Dominante 1,0000]i oo
L1 {COLOMBIA) HOLDINGS LTD. 1.0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 Jicuzs ens
Liberty Hutual Ingirarnce Europe Limimd 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1000000
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 | ineuso ene
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,00001.-
Liberty Specialty Markets Etope Tric Sarl 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1.0000].
Tun Kaoklai Co. Limited 0,9999 0,9989 0,9989 Dominante 1,0000
Liberty Sequros, S.A, 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000]:
LIBERTY MUTUAL SUREY EUROPE BV 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,00001
LMG Chile Spa 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000].
alty Markets Limited 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000]:
1,0000 0,9999 0,9999 Dominante 1,0000
_Sari 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000{.
0,4868 0,4868 0,4868 Dominante 1,0000{:
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000]
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,.0000) ... an oui oo Mimant meessae saea




Clave de la entidad...

GRO0023

NOMBRE... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS S.L.U.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Model
Ejercic

0S5.32.01.04
io 31/12/2019

Criterlos de influencia .
: = ; utilizado y,
: Inclusién en el ,
% utilizado para la Cuota proporcional smbito da moluduﬂwh:ﬁnman‘ Lon oo
Razén D.o_a,u._.n.ﬂ. fa % de capital social n-ucoqﬂ_n..o..a de % derechos de voto Otros criterios Nivel de influencia :»Mﬂu_nﬂ:n_” ﬂﬂm_._u_mn_ S supervision n.umowzu “articulo 214 #ﬂﬂ”..mi“.n
_ consolidadas solvencia del grupo empresa
C0180 C0190 0200 £0210 €0220 £0230 €0250 0260
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,00001 Mition § iresabion goew
0,8677 0,8677 0,8677 Dominante 1,0000 Mngass s gl
LIBERTY INSURANCE {15C) 0,9999 0,9999 0,9999 Dominante 1,0000]..
Kritaya Tun Co. Limited 0.,4899 0,9990 0,9990 Dominante 1,00004.
v LESL 1> 1,0000 1.0000 1,0000 Dominante 1,00001.-
Liberty Intermational Tnsuiance Limited 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante HnOODO 3
Ubercy Managing Agency Limited (LK) 1,0000 1,0000 1.0000 Dominante 1,0000].-
LMG Insurance Public Tompany Limited 0,9998 0,9990 0.,9990 Dominante 1,0000):--. P T Y S S pp——
otaria Labs Singapors PTE Lid 1.0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000]:
Libertv LK and Europe Holdings Limited 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1.00001,
Liberty Insurance PTE LTD 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000].
Pagi- Aiins Sxcingitn & Somsibritis 36 Forn (=34 1,0000 0,9988 0,9998 Dominante 1,00000..
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000]:
s S, i B Sares ¥ Samnasce, $.4 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000
LSME S 1,0000 1,0000 1.0000 Dominante 1,0000].
PID NiZiThain ragamacs 0.2000 0,2000 0,2000 Dominante 1,0000]. T
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1.0000]: o s e
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1,0000 0,9997 0,9997| Dominante 1,0000}rouco o pesmess e s sa one Wi b i b
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante iissa i ciireceis dikan
1.0000 1,0000 1,0000 Dominante Miran) coencie gy
1,0000 1,0000 1,0000 Dominante | ——




ANA BARBADILLO LOPEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE “LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS SLU”, (LA “SOCIEDAD O LIEH")

CERTIFICA

l.- Que segun se desprende del acta del Consejo de Administracion de la Sociedad LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS SLU, de fecha 2 de Julio de 2020, ese dia se celebro en el
Paseo de las Doce Estrellas, 4, sala Everest (52 planta), reunion del Consejo de Administracion
de la Sociedad bajo la presidencia de D. Cecil Hayes y actuando como Secretaria no consejera
D? Ana Barbadillo Lopez.

Il.- Que segun consta en la citada acta, aprobada al final de la reunion, asistieron presentes o
debidamente representados, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

I1l.- Que se transcribe parcialmente a continuacién el texto de la convocatoria, sin que de lo omito
resulte nada que lo altere, modifique o restrinja:

“Re: Reunién del Consejo de Administracion del 2 de julio de 2020.

Siguiendo instrucciones del Presidente del Consejo de Administracion, por medio de la
presente se le convoca a la reunién del Consejo de Administracién de LIBERTY INTERNA TIONAL
EUROPEAN HOLDINGS, SLU, que se celebraré en Madrid, en el Paseo de las Doce Estrellas, 4, a
las 18 horas del dia 2 de julio de 2020, para discutir los puntos incluidos en el siguiente Orden
del Dfa:

1a2-(..)

3.- SFCR/RSR
4.- QRTs
5y6.-(..)

7.-Delegacién de facultades para elevar a publico

8.- Lectura y aprobacién del acta de la reunion

Le ruego asista personalmente a la reunion, o en caso contrario, delegue su representacion y
voto a favor de otro Consejero asistente a la misma

A partir de hoy, encontrard en el sistema Board Vantage toda la informacién y material
complementario para cada uno de los temas del orden del dia que se trataran en la reunion

Atentamente,
Ana Barbadiflo L 6pez
Secretaria del Consejo de Administracién”

IV.- Que validamente constituido el Consejo, y tras las oportunas deliberaciones sobre los
asuntos comprometidos en el Orden del Dia, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los
siguientes ACUERDOS :



142.-(...)

3.- INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA/ INFORME REGULAR DE SUPERVISION

(.)

En base a lo anterior, tras los andlisis de los informes y las deliberaciones oportunas, el
Consejo de Administracion acuerda por unanimidad APROBAR el Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia (SFCR) y el Informe Regular de Supervision (RSR), que se adjuntan
como anexos 1y 2 respectivamente.

4.- PLANTILLAS DE INFORMACION CUANTITATIVA Y DOCUMENTACION ESTADISTICO -CONTABLE

(...)

El Consejo por unanimidad ACUERDA APROBAR las plantillas de informacion cuantitativa
(QRT) y las plantillas de Documentacion Estadistico -contrable , que se adjuntan como anexos
3 y 4 respectivamente

65v6.-(...)
7.- DELEGACION DE FACULTADES PARA ELEVAR A PUBLICO

El Consejo acuerda por unanimidad facultar a todos los miembros del Consejo, asi como a la
Secretaria no consejera o a las personas designadas por los mismos, para que cualquiera de
ellos solidaria e indistintamente, , en nombre y representacion de la Sociedad proceda a (a), la
ejecucion de los acuerdos anteriores: (b) llevar a cabo cuantos actos se precisen para’la
efectividad de cualesquiera de los acuerdos adoptados en el Consejo; (c) elevar a publico los
precedentes acuerdos, otorgando una o mas escrituras publicas comprensivas de los mismos,
incluso de subsanacién y en los términos mas amplios; y (d) presentar las escrituras publicas
correspondientes ante los Registros publicos correspondientes para su inscripcion, realizando
a tal efecto, cuantas gestiones fueren necesarias para lograr la inscripcion definitiva de las
mismas..

8.- LECTURA Y APROBACION, S| PROCEDE, DEL ACTA DE LA REUNION

A continuacion, se procede a la lectura y aprobacion por unanimidad del Acta de la reunién,
siendo firmada por la Secretaria con el Visto Bueno del Presidente.

Sin mas asuntos que tratar, el sefior Presidente da por terminada la sesion agradeciendo a los
sefiores consejeros su asistencia. (Sigue firma de la Secretaria y visto bueno del Presidente de
la reunion).”

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, en Madrid a 2 de
julio de 2020.

-

Barbadillo  Firmado

digitalmente por /
Lopez, Ana  garadillo Lopez, LL
Victoria Ana Victoria (Spain) @(/’/L

Fecha: 2020.07.07

(Spain) 09:59:00 +02'00"

Fdo. Voge

LA SECRETARIA EL VICEPRESIDENTE
Ana Barbadillo Lopez Thomas Mecllduff



