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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad
dominante del Grupo:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos llevado a cabo el trabajo de revisidn, con alcance de seguridad razonable, de los
siguientes aspectos de la informacién contenida en el Modelo $.32.01.04 del Informe en
espafiol adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de LIBERTY INTERNATIONAL
EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U. (sociedad dominante) y sociedades dependientes, al 31 de
diciembre de 2017, segun lo dispuesto en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el
contenido del Informe especial de revisién sobre a situacién financiera y de solvencia,
individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién:

a) El alcance vy la estructura del grupo sujeto a supervisién, de conformidad con el
articulo 132 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

b) Las entidades excluidas de tal supervisidn, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley
20/2015, de 14 de julio.

c) La adecuacidén del método aplicado para el célculo de la solvencia del grupo y del
tratamiento empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos
145y siguientes de la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el Informe en
espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo. Ningun procedimiento se ha
realizado sobre la versién inglesa incluida en el Informe sobre la situacién financieray de
solvencia del Grupo.

El objetivo de nuestro trabajo es verificar que los aspectos mencionados en los apartados
a), b) y ©) anteriores del Modelo S.32.01.04 presentado por los administradores de LIBERTY
INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad dominante del grupo, cumplen los
requisitos establecidos en la Ley 20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo
reglamentario y la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con la finalidad de
suministrar una informacién completa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditorfa en los términos previstos en la citada normativa.
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Responsabilidad de los administradores de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN
HOLDINGS, S.L.U., sociedad dominante del Grupo

Los administradores de LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDINGS, S.L.U., sociedad
dominante del Grupo, son responsables de la preparacion, presentacién y contenido del
Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, de conformidad
con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisiony solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unidn
Europea de directa aplicacién.

Dichos administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener
los sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacioén necesaria para
la preparacién del citado Informe en espafiol. Estas responsabilidades incluyen el
establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion
de la informacién, contenida en el Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de
solvencia del grupo, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o
error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe especial de
revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de Informes, las guias de
actuacién y la periodicidad del alcance del Informe especial de revisidn sobre la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable de los aspectos mencionados en la seccién «Objetivo y alcance de
nuestro trabajoy relativos a la informacién mencionada en el articulo 6 de la Circular
1/2017, de 22 de febrero, contenida en el Modelo S$.32.01.04 del Informe en espafiol
adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo, correspondiente al 31 de
diciembre de 2017, y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las
evidencias que hemos obtenido.

No se han revisado otros aspectos distintos de los anteriores incluidos en el Informe en
espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de
los riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.

A member firm of Ernst & Young Global Limited






Building a better 3
working world

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del
Informe especial de revisién de la situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupos,
y el responsable de su elaboracién, y en el Anexo V de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de Informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del Informe
especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, vy el
responsable de su elaboracién.

El responsable de la revisién del Informe en espafiol sobre la situacion financiera y de
solvencia ha sido:

ERNST & YOUNG, S.L., quien ha llevado a cabo la revision.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en
el Informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

Conclusién

En nuestra opinién, en relacién con el Modelo $.32.01.04 del Informe en espafiol adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo, al 31 de diciembre de 2017, son
conformes con lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, en
todos sus aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) El alcance y la estructura del Grupo, sujeto a supervisién por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, que consta en el modelo $.32.01.04 del Informe
adjunto,

b) Las entidades excluidas de tal supervisién de Grupo.

c) El método aplicado para el célculo de la solvencia delf Grupo y el tratamiento

empleado para cada empresa.
Otras cuestiones

Sobre el Informe en espafiol sobre la situacién financiera y de solvencia de Grupo
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, fue realizada una
revisién de sequridad limitada, segin requerimientos de la Circular 1/2017, de 22 de
febrero de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones. /\
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Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
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RESUMEN EJECUTIVO

Il presente informe se encuadra dentro de los requisitos establecidos por
la Ley 20/2015 de 14 de julio, en materia de solvencia de entidades
aseguradoras y reaseguradoras y ¢l Decreto Real 1060/2015 con de 20
de noviembre. Iistos requisitos son la transposicidn a la ley espafiola de
la Directiva 2009/138/1.C del Parlamento Europeo y del Conscjo de 25
de noviembre de 2009 (en lo sucesivo, "Directiva Solvencia I1") El
reglamento (UE) 2015/35 complementa la mencionada Directiva.

Actividad comercial y resultados

Liberty International European Holding S.I.U. (en lo sucesivo, "LIEH",
la "Compaiifa” o el "Subgrupo") es parte de un grupo de compafifas cuya
matriz Gltima es Liberty Holding Company Inc. (LMG). LMG es una
ascguradora a nivel mundial que estd comprometida con la prestacion de
seguros y servicios que cumplan las necesidades de individuos, familias y
negocios.

El Subgrupo es un grupo asegurador europeo que supervisa ciertas
operaciones de Liberty en Europa, América Latina y Asia - Pacifico.

El propésito de Liberty Mutual es “ayudar a las personas a vivir el
presente y mirar al futuro con confianza”, LIEH opera para mantener un
negocio rentable y en crecimiento centrado en el cliente, al tiempo que
cumple consistentemente con las expectativas de retorno de los
accionistas a través de planes financieros. Alincado con esta vision, LIKH
consolida las estrategias establecidas a nivel de Unidad de Negocio para
las entidades LIEI] mas relevantes, asegurando que la creacién de capital
y la asignacién en todo el Subgrupo crean valor a largo plazo dentro de
un marco Solvencia II mientras cumplen con los requisitos legales y
regulatorios en sus entidades.

LIKH cerré el ejercicio 2017 con primas nctas devengadas de 3.708
millones de curos, un aumento comparado con los 3.565 millones de
curos de 2016. Iin relacién con las lineas de negocio de LIEH, Autos
otras garantias continda siendo la linea de negocio mas significativa para
el Subgrupo con un total de 1.366 millones de primas devengadas netas,
en comparacién con 1.310 millones de 2016. La pérdida neta después de
impuestos de LIEII para 2017 fue de 67,1 millones de euros cn
comparacion con cl beneficio neto después de impuestos de 109 millones
de euros en 2016, Il rendimiento adverso en 2017 fue impulsado
principalmente por pérdidas derivadas de eventos catastréficos
excepcionales durante el afio.

Sistema de Gobietno

[l sistema de gobierno del Subgrupo proporciona un marco de trabajo a
través del cual se dirige y controla el Subgrupo. El sistema incluye una
estructura organizativa, lineas de responsabilidad transparentes, procesos
efectivos para identificar, gestionar, monitorizar e informar acerca de los
ticsgos a los que se expone, mecanismos adecuados de control interno y
politicas de remuneracién que promucven la gestién efectiva del riesgo.
El Consejo de administracidn es responsable del gobierno y el control de
la Compafifa. En el desempefio de estas responsabilidades, ¢l Consejo
considera la relacidn entre riesgo, retorno y capital.

El Conscjo cuenta con el respaldo de una estructura organizativa con
niveles de autoridad definidos y responsabilidades de presentacién de

informes.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

EXECUTIVE SUMMARY

This report is framed within the requirements established by Law
20/2015, of July 14, on the supervision and solvency of insurance and
reinsurance entities, and Royal Decree 1060/2015, dated November 20.
These requirements are the transposition into Spanish law of Directive
2009/138 / EC of the European Parliament and of the Council of 25
November 2009 (hereinafter referred to as “Solvency I1 Directive). The
Regulation (EU) 2015/35 complements the above mentioned Directive.

Business and Petformance

Liberty International Furopean Holding S.I.U. (hereinafter rcferred to
as LIEH, the Company or the Sub-group) is part of a group of
companies whose ultimate parent company is Liberty Mutual Holding
Company Inc LMG). I.MG is a global insurer that is committed to
providing insurance products and services to meet the needs of
individuals, families, and businesses.

The Sub-group is a European insurance group that provides oversight of
certain Liberty operations in Europe, Latin America and Asia — Pacific.
Under LMG’s purpose “we exist to help people embrace today and
confidently pursue tomotrow”, LIEIT operates to maintain a profitable
and growing customer-focused business while consistently meeting
shareholder return expectations through financial plans. Aligned with
this vision, I.IEH consolidates the strategies sct at Strategic Business
Unit level for relevant LIEIT entities, ensuting that the capital creation
and allocation across the Sub-group creates long-term value within a
Solvency II framework while adhering to regulatory and legal

requitements in its entities.

LIEH closed the 2017 financial year with net carned premiums of 3.708
million euros, an increase from 3.565 million euros in 2016. In relation
to LIIXH's business, Other Motor Insurance continued to be the most
substantial line of business for the Sub-group with a total of 1.366 million
of net carned premiums, compared to 1.310 million in 2016. Total LIEIT
net loss after taxes for 2017 was 67,1million euro in comparison with net
profit after tax of 109 million euros in 2016. The adverse performance in
2017 was mainly driven by exceptional catastrophic loss events during

the year.

System of Governance

The Sub-group’s System of Governance provides a framework through
which the Sub-group is directed. The system compriscs an organization
structure; transparent lines of responsibility; effective processes to
identify, manage, monitor and report the risks to which the Sub-group
may be exposed; adequate internal control mechanisms and
remuneration policies which promote effective risk management.

The Board of Directors is responsible for the governance and control of
the Company. In fulfilling these responsibilities, the Board considers the
relationships between risk and capital.

The Board is supported by an organizational structure with defined

authority levels and reporting responsibilitics.
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No hubo cambios significativos en el Sistema de Gobierno del
Subgrupos durante el 2017. A Diciembre de 2017, las Funciones de
Control de la Compafifa (Riesgo, Cumplimiento, Actuarial y Auditoria
Interna) fucron externalizadas a Liberty Mutual Group, FE.UU. Durante
el afio 2018, cl Consejo requitié que los servicios de la Funcién de
Control de la Compafifa fueran provistos dentro de la Unidn Luropea
durante 2018,

Perfil de riesgo

El Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) se utiliza para cvaluar la
capacidad del Subgrupo de cumplir con todas sus obligaciones en materia
de capital, bajo condiciones normales y de estrés. La Compaiifa utiliza la
férmula estindar tal y como viene definida por ¢l regulador europeo
(LIOPA) para caleular el CSO. El CSO de la Compaiifa a 31 de
Diciembre de 2017 fue de 1.504 millones de euros comparado con los
1.637 millones de euros a final del 2016.

La Compafifa ha superado pruebas de estrés como parte de su proceso
anual de livaluacién Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA, de sus siglas
en inglés). Los resultados del mismo muestran que el Subgrupo puede
soportar shocks extremos a lo largo de su horizonte de planificacion.

La exposicién del Subgrupo al Riesgo de Suscripcién es el mayor
contribuyente a su requisito de capital usando férmula estindar.
Respecto a concentraciones de riesgo significativos, el Subgrupo cuenta
con un nivel adecuado de diversificacién de su riesgo de suscripcién
operando cn varias lineas de negocio y contando con una amplia
presencia en el mercado ascgurador a nivel mundial. Del mismo modo,
existen mecanismos apropiados para monitorizar la diversificacién por
emisor, pafs y sectores de la actividad del riesgo de mercado.

Valoracién a efectos de solvencia

El valor total de los activos bajo Solvencia IT para 2017 asciende 2 10.838
millones de euros, un incremento de los 10.707 millones de euros en
2016. Bajo valoracién contable, cl total de activos asciende a 13.578
millones de euros comparado a 13.339 millones en 2016. La diferencia
entre las cifras anuales (calculadas bajo criterio Solvencia 11 y contablc)
es principalmente debido a las comisiones anticipadas y otros gastos de
adquisicién, activos por impuestos como asi también inversiones que no
son valoradas a mercado bajo criterio contable.

Il valor total de los pasivos bajo Solvencia 11 asciendc 2 7.531 millones
de euros, una disminucién de los 7.537 millones de curos del 2016. Iistas
cifras son comparables con un total de pasivos bajo criterio contable que
asciende a 9.722 millones de euros para 2017, un incremento de los 9.441
registrados en 2016. la principal diferencia sc encuentra en las
provisiones técnicas que bajo criterio de Solvencia 11, sc valoran 2 valor
de mercado. La Seccién D.2 proporciona informacién acerca de
mctodologfas actuariales e hipétesis utilizadas en ¢l célculo de las
provisiones técnicas, la mejor estimacion y el margen de riesgo.

El exceso total de activos sobre pasivos asciende a 3.308 millones de
curos de acuerdo con Solvencia IT (3.169 millones de euros 3n 2016), lo
que representa una diferencia del 14% sobre cl importe obtenido segin
las normas contables comparado con el 18% en 2016.

Gestién de capital

LIEH cuenta con una estructura adecuada para la gestién y supervisién
de sus fondos propios, disponiendo de una politica y un plan de gestién
periédicamente revisado y aprobado por el Consejo de Administracion.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

There were no material changes to the Sub-groups System of
Governance during 2017. As at December 2017, the Company s Control
Functions (Risk, Compliance, Actuarial and Internal Audit) were
outsourced to Liberty Mutual Group, USA. During 2018, the Company s
board directed the Company s Control Function services to be provided
from within the European Union during 2018,

Risk Profile

The Solvency Capital Requirement (SCR) is used to assess the Sub-
group’s ability to meet all of its regulatory capital obligations under
normal and stressed conditions. The Company uses the Standard
Formula as defined by the European Regalator (IOPA) to calculate the
SCR. The Company’s SCR as at 31 December 2017 was 1.504 million
euros compared to 1.637 million euros at the end of 2016.

The Company has undertaken stress testing as part of its annual Own
Risk and Solvency Assessment (ORSA) process. The results of same
illustrate that the Sub-group can withstand both plausible and extreme
shocks over its planning horizon.

"The Sub-group’s exposure to underwriting risk is the largest contributor
to its capital requirement under the Standard Formula. With respect to
significant concentrations of risk, the Sub-group has an adequate degree
of diversification of its underwriting risk by operating in various lines of
business and having a wide presence in the global insurance market.
Likewise, appropriatc mechanisms arc in place to monitor diversification
by issuer, country and scctors of market risk activity.

Valuation for Solvency Purposes

The total value of Assets for 2017 under the Solvency 11 rules amounts
to 10.838 million euros, an increase from 10.707 million euros in 2016.
In accordance with the accounting rules, total assets for 2017 amount to
13.578 million, compared to 13.339 million in 2016 under the same rules.
The difference between the yearly figures (calculated based on Solvency
IT and accounting rules) is mainly due to prepaid commissions and other
acquisition costs, deferred tax asscts as well as investments that have not
been valued at market value under accounting rules.

The total value of Liabilities in 2017 under Solvency IT amounts to 7.531
million euros, a decrease from 7.537 million curos in 2016. These figures
are comparable with total liabilities calculated based on accounting rules,
which result in 9.722 million in 2017, an increase from 9.441 million
curos i 2016. The main difference is in the valuation of Technical
Provisions. Under Solvency 11 the Technical Provisions arc valued
according to cconomic market criteria. Section D.2 provides information
on actuarial methodologies and assumptions used in the calculation of
Technical Provisions, Best Estimatc and Risk Margin,

‘Ihe total excess of Asscts over Liabilities for 2017 amounts to 3.308
million euros under Solvency I1 (3.169 million in 2016), which represents
a difference of 14% over the amount obtained under accounting rules,
compared to a difference of 18% in 2016.

Capital Management

LIFH has an appropriatc structure for the management and supervision
of its Own Funds, having a policy and a management plan which arc
petiodically reviewed and approved by the Board of Directors.
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De esta forma, los niveles de solvencia se mantienen dentro de los limites
establecidos tanto por el marco de apetito de riesgo de LIKH como por
la regulacién de Solvencia IT.

Como parte de la gestién del capital, LIEIT también leva a cabo
proyecciones anuales acerca de su posicién de capital de acuerdo al plan
cometcial, plancs de capitalizacidn o dividendos y resultados.

A 31 de Diciembre de 2017, LLIIH contaba con 2.535 millones de euros
de fondos propios admisibles (Nivel 1) después de las deducciones,
comparado con los 2.758 millones de euro de 2016.

LIEH calcula su capital de solvencia obligatorio (CSO) y el capital
minimo obligatorio (CMO) utilizando la foérmula estdndar. A 31 de
diciembre de 2017, el monto de CSO era de 1.504 millones de euros
(1.637 millones de curos en 2016), mientras que ¢l CMO era de 687
millones de euros, en comparacioén con 743 millones de euros en 2016.
Todo el capital disponible de LIEH puede considerarse como Fondos
Propios admisibles para cumplir con CSO y CMO, esto demuestra que
LIEII ticne una s6lida posicién de capital, ya que su indice de solvencia
sobre CSO fue 168,5%, la misma cifra que en 2016, mientras que cl indice
de solvencia sobre CMO para 2017 fue del 368,7%, en comparacién con
el 371,2% a 31 de diciembre de 2016.

Ein resumen, L.IIH tiene un capital adecuado para hacer frente a sus
compromisos futuros teniendo en cuenta los requisitos de capital
establecidos por la regulacién Solvencia TI. T.a Compafiia también
cumple con los limites de apetito de riesgo establecidos por el Consejo
de Administracién de la Compaiifa.

Solvency and Financial Condition Report
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Thus, solvency levels are kept within the limits established both by the
LIEHs risk appetite framework and by the Solvency II regulation.

As part of its Capital Management Plan, LIEH makes annual projections
about its solvency position according to its commercial plan,
capitalization plans or dividends and results.

As of 31 December 2017, LIEH had 2.535 million euros of high quality
admissible capital (lier 1) after deductions, compared to 2016 associated
amounts of 2.758 million euro.

L.IEH calculates its Solvency Capital Requirement (SCR) and Minimum
Capital Requirement (MCR) using the Standard Formula. As of 31
December 2017, the amount of SCR is 1.504 million curos (1.637 million
euros in 2016), while MCR is 687 million, compared to 743 million euros
in 2016.

As all LIEH s admissible capital can be considered as eligible Own
Funds to meet both SCR and MCR, the above illustrates that LIEH has
a strong capital position, as its solvency ratio over SCR was 168,5%, the
same figure as 2016, while the solvency ratio over MCR for 2017 was
368,7%, compared to 371,2% as at 31 December 2016.

In summary, LIEIH has adequate capital to face its future commitments
taking into account the capital requirements established by the Solvency
11 regulation. The Company also complies with the risk appetite limits
established by the Board of Directors of the Company.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

Nombre, forma juridica y 4mbito de actuacién.

Liberty International iuropean Holding, S.I.U. Single Sharcholder
Company (hereinafter referred to as LIEH, the Company or the Sub-
group) was incorporated in Madrid on 21 November 2014 for an
indefinite period, under the name of "I'ilesoman, S.I.. On 28 May 2015,
by virtue of the decisions of the single shareholder of the entity, LIEI
changed its name for the current one, moved its address and replaced its
corporatc purpose with the one indicated below. The Sub-group has its
registered office, and carries out its activity at Paseo de las Doce Estrellas
4, in Madrid, Spain. ‘The immediate parent company of LIEH is Liberty
International Nctherlands V.O.F., a company incorporated and
registered in the Netherlands.

Liberty Mutual Holding Company Inc, is the ultimate parent company
of LIEH, with registered address at 175 Berklcy Street, Boston,
Massachusetts 02116, US.
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A. BUSINESS AND PERFORMANCE

A.1l. Business

Corporate name, legal form and scope of action

Liberty International Huropean Holding, SI.U. Single Shareholder
Company (hereinafter referred to as LIEH, the Company or the Sub-
group) was incorporated in Madrid on 21 November 2014 for an
indefinite period, under the name of Tilesoman, S1.. On 28 May 2015,
by virtue of the decisions of the single shareholder of the entity, LIEH
changed its name for the current one, moved its address and replaced its
corporate purpose with the one indicated below. The Sub-group has its
registered office, and carries out its activity at Pasco de las Doce Fistrellas
4, in Madrid, Spain. The immediate parent company of LIEH is Liberty
International Netherdands V.O.F, a company incorporated and
registered in the Netherlands.

Liberty Mutual Holding Company Inc., is the ultimate parent company
of LIEM, with registered address at 175 Berkley Street, Boston,
Massachusetts 02116, US.

Liberty Mutual Holding

Company Inc.

Liberty International

Furopean Holding SIL.U

Wausau Insurance

Twee US Dutch LLC

Liberty International US

Co. (UK Tad

Dutch Fen LLLC

A principios de 2018, Liberty Mutual anuncié la realineacién de sus
negocios para mejorar la capacidad de la compafifa para satisfacer las
cambiantes nccesidades de los clientes y empresas. La realineacién de
Liberty Mutual presenta las siguientes dos unidades de negocio
estratégicas:
e  Global Retail Markets (GRM): combina las unidades de
negocio antes conocidas como Global Consumer Markets,
Business Insurance y Accident and Health siendo estas dltimas

parte de Commercial Insurance.

e  Global Risk Solutions (GRS): que retne a Liberty's Global
Specialty, Ironshore, National Insurance y Global Reinsurance
Strategy Group en un solo negocio.

El'1 de mayo de 2017, Liberty Mutual anuncié que habfa completado la
adquisicién del 100 por ciento de participacién en Ironshore Inc., una
importante compafifa de especialidades globales, de Fosun Tnternational
Limited.

In early 2018, Liberty Mutual announced the realignment of its
businesses to enhance the company’s ability to meet the changing needs
of consumer and business customers. Liberty Mutual’s realignment
features the following two Strategic Business Units:

® slobal Retail Markets (GRM): which combines Global
Consumer Markets with Business Insurance and Accident and

Health organizations formerly in Commercial insurance.

®  Global Risk Solutions (GRS): which brings together Liberty’s
Global Specialty, Ironshore, National Insurance and the Global
Reinsurance Strategy Group into a single business.

On May 1, 2017, Liberty Mutual announced that it had completed the
acquisition of 100 percent ownership interest in Ironshore Inc, a
premier global specialty company, from Iosun International Limited.
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A continuacién se muestra la estructura organizacion y geografica de
LILH.
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Tustrated below is the business organization and geographical footprint
of LIEIL

GRM West GRM East
Brazil
Thailand
Colombia .
Singapore
Chile
Hong Kong
Ecuador i
Vietnam
Spain
pain Malaysia
Portugal .
India
Ireland .
Russia
Venezuela?

Supervisién de la entidad y auditorfa externa

LIEH estd sujeto a la supervision de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSIP) del Ministerio de liconomia y
Competitividad del Gobierno de Espafia. La DGSEP sc encuentra sita
en el Paseo de la Castellana, 44 en Madrid (Iispafia), y su sitio web es el
siguiente: www.dgsfp.mineco.es.

La localizacién ylos datos de contacto de otras autoridades supervisoras
se encuentran recogidas en los informes SICR individuales de las filiales
europeas de LIEH.

Firnst & Young, S.L. fuc la compaiifa responsable de la auditoria de las
cuentas anuales de I.IEH para el ¢jercicio 2016. Iista compaiifa tiene su
domicilio social en la Torre Azca, Calle de Raimundo Fernindez
Villaverde, 65, 28003 Madrid. Espafia.

LMIE Asia Pac
France
Germany Singapore
Ireland (including
italy Malaysia branch}
Spain Hong Kong
UK
Netherlands
Switzerland

Supervision of the entity and external audit

LIEH is subject to the supervision of the Directorate General for
Insurance and Pension Funds (DGSFP), and agency of the Ministry for
Fconomy and Competition of the Spanish Government. The DGSIP is
located in Paseo de la Castellana, 44, Madrid-Spain) and its website is
The location and contact details of the other supervisory authorities are
indicated in the individual SFCR reports of LIEI's subsidiaries.

Iirnst & Young, SJ.. was the company responsible for reviewing the
Annual Accounts of LIEII for the 2017 financial ycar. This company has
a registered address in Torre Azca, Calle de Raimundo Ferndndez
Villaverde, 65, 28003, Madrid. Spain.
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Lineas de negocio significativas y 4rcas geograficas

A continuacién se presenta el andlisis por lineas de negocio y distribucién

geografica del Subgrupo:
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Premiums by significant line of business and geographical areas

An analysis of the Sub-group’s lines of business and gcographical
diversification is provided below:

Primas Netas Emitidas

Net Written Premiums

28“ 8
20%0
22“ [
1 8(# 0 l()U 0 2( )() 0
l}” o
10% )
7% 8% 7" 7% 7Y% AN
Brasil  Brazil Fspafia  Spain Reino Unido Chile Colombia Portugal Otros (12) paises
United Kingdom Other
2017 2016
Primas Netas Emitidas
Net Written Premiums
37%
35“ o
8% 18%
’)“ 140 0
[P0 1% 12% 10" 10
8() 0 8“ 0
4’” 0 4“ 0
RC Autos Otros Auto RC General Incendios y dafios Crédito y Caucion Otros No Vida Vida
Motor liability Other Motor General liability  Fire & damage Credit & Others Non Life Life

2017

Actividades o eventos significativos

Durante 2017, LIEI transfirié a activos mantenidos para la venta, su
filial turca, Liberty Sigorta, A.S.

Ademds, durante 2017 se fusionaron las filiales chilenas de seguros de
LIEH (Compaififa de Seguros Generales Penta S.A. y Liberty Compafiia
de Seguros S.A.).

Suretyship

2016

Significant activities or events

During 2017 LIEI transferred its Turkish subsidiary, Liberty Sigorta,
A.S. to “Assets held for sale” in its LII{H Financial Statements

In addition, during 2017, LIIIDPs Chilean insurance subsidiarics
(Compafifa de Seguros Generales Penta S.A and Liberty Compafifa de
Scguros S.A.) merged.
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A.2. Resultados en materia de suscripcién

LIEH certé el ejercicio -financiero 2017 con unas primas netas
devengadas que ascienden a 3.708 millones de euros. Fl resultado de
suscripcion ascendié a (236) millones de curos y el ratio combinado fue
del 106,3%.

Iin relacién con las lineas de negocios de LIILH, el segmento mas
significativo fue el negocio de Autos otras garantfas con un total de
primas netas devengadas que ascendieron a 1.366 millones de curos.

A continuacién se muestra la informacion cuantitativa en relacién con la
actividad y los resultados de suscripeion tal y como se detalla en ¢l QRT
S.05 de LIEIT durante el ejercicio financicro 2017 y 2016 por linca de

negocio
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A.2. Underwriting Results

LIEH closed the 2017 financial year with net carned premiums of 3.708
million curos. Underwriting result amounted to (236) million euros, and
the combined ratio was 106,3%.

In relation to LIEH's business, the segment that has performed best is
Other motor insurance business with a total of 1.366 million of net
earned premiums.

Below is quantitative information regarding the activity and underwriting
results of TLIKH during the 2017and 2016 financial year by linc of
business as detail in QRT 8.05.

I i Crédi Otros N
RC Autos RC General ncenfllos v e lf(? ¥ rcts 0 .
2017 Mot Otros Autos G 1 dafios Caucién Vida Vida Total
(8] $ 41
i b,l‘i" Other Motor lieb'elia Fire & Credit&  Others Non- Life
rabtitty ability damage Suretyship Life
Pri N i miti
rimas Netas Bmitidas 726 1.455 427 488 156 409 300 3.961
Net Written Premiumns
Primas Netas Dev
timas Netas Devengadas 706 1.366 387 468 108 379 294 3.708
Net Farned Premiums
Prestaciones
9 270 385 5 189 193 2.396
o (516) (198) (270) (385) ) (189) (19%) (2396)
Variacion otras PT
- - . . . . 4 45
Change in other TP ) (43)
Otros Gastos
22 1 2 46 184 113 1.503
Other s (e27) (500) (148) (285) (46) (184 (113) (1.503)
Resultado Suscripcién
3 31 202 17 6 57 236
Underwriting Result @7 68 @D @02 67 (236)
I i Crédi Ot
RC Autos Otros Autos  RC General ncen~dlos y e lf(? y m,.s No X
dafios Caucién Vida Vida
2016 Motor Other General . i ) Total
liabili Motor liabili Fire & Credit & Others Life
14 ) 1
v ° abiliy damage Suretyship Non-Life
Pt FErmitid
rimas Netas Brmitidas 696 1.334 420 515 167 368 306 3.806
Net Written Premiums
Primas Netas D s o
simas Netas Devengadas 700 1310 395 447 84 329 298 3.563
Net Harned Premiums
Prestaciones
2 1 172 2.2
Clairms incaseed (446) (938) (283) (149) (39) (172) (177) (2.204)
Variacion otras PT'
- ; y . . . 61 1
Change in other TP oD 1)
Otros Gastos
2 21 2. 1 1 112 1.47
Othen Evoemnes 5749 (329) (215) (256) @) (149) (12) (1475)
Resultado § ipcid
esultaco Suscripeion (120) 43 (103) 2 4 9 (52) 77

Underwriting Result
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La siguicnte tabla presenta la informacién cuantitativa en relacién conla  The following tables present the quantitative information regarding the
actividad y los resultados de suscripcidn para el afio 2017 y 2016 pordrea  activity and subscription results for the year 2017 and 2016 by geographic

geografica. area,
Brasil Espaifia Reino Unido Otros
201 P al Chily lombi Total
7 Brazil Spain UK ortuga ile Colombia Other ota
Primas as Fimatidas
umas Netas Limitidas 855 753 383 293 292 265 1120 3.961
Net Written Premiums
Primas Netas Devengadas
nmas Netas Devengadas 782 751 285 281 269 258 1082 3.708
Net Farned Premiums
Prestaciones o
5() 2 21 ¢ 2.396
Claims incurred (450) (487) (264) (188) (213) (135) (659) (2.396)
Variacion otras PT
- 20 ~ 12 - - 13 5
Change in other TP @0 (12 (3 )
Otros Gastos
353 2 13 ¢ 11 146 ) 503
Other Fpenses (353) (257) (134) (96) (117 (146) (400) (1.503)
Resultado Suscripcién
21 1 113 1 61 23 10 36
Underwriting Result @ 3 a3 as) D @) (236)
Brasil Espaiia Reino Unido Otros
2016 Portugal Chil Colombi Total
Brazil Spain UK ortuga te clombla Other o
§ I : ne Firnat a
Primas Netas Lmitidas 01 750 501 267 313 282 992 3.806
Net Written Premiums
 Pd as Netas Deve s
Primas Netas Devengadas 685 736 449 259 241 260 933 3.563
Net Earned Premiums
Prestaciones
()2 k 29 202 : 33 2.2
Claims incursed (602) (473) (294) (166) (202) (136) (331) (2.204)
Variacion otras PT
- 18 - 21 - - 22 61
Change in other TP (18) @ @2 ©n
Otros Gastos
151 2 290 113 6 3 1.
Other P (151 (255 (290) ) (113 (166 (41 (1475
Resultado S ipcio
csuttaco Suscripeion (68) (10) (135) (15) (74 42) 167 77

Underwriting Result
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A.3. Rendimiento de las inversiones A.3. Investments performance

Informacion acerca de los ingresos y los costes derivados de Information on the income and costs derived from the investments
inversiones por tipo de activo by class of asset

La siguiente tabla refleja los ingresos v los gastos de las inversiones “The following table shows the revenue and expenscs of the investments
registradas durante el ejercicio tal y como sc muestran en los cstados  recorded dusing the financial year as shown in the Financial Statements.

financieros.

I dentes de i i
ngresos proce entes ae immversiones 2017 2016

Revenues from investments

Ingresos resultantes de inversiones inmobiliarias

Revenues arisen from real estate investments

Ingresos resultantes de inversiones financieras
289 323

Revenues arisen from financial investments

Aplicacion de ajustes de valor resultado de un deterioro de la
inversion 1
Application of value adjustments due to impairment of

mvestments

Beneficios en la realizacion de las inversiones 30 37

Profits in realization of investments

Ingreso procedente de entidades incluidas en la consolidacién

Income from entities included in consolidation

I total dentes de i i
ngresos totales procedentes de inversiones 319 358

T'otal Revenues from investments

It dei i
Gastos resultantes de inversiones 2017 2016

Expenses from investments

Gastos resultantes de la gestidn de las inversiones 1) (40)

Iixpenses from investments management

Ajustes de valor de activos fijos tangibles ¢ inversiones @ (19)
Value adjustments of tangible fixed asscts and investments

Pérdidas procedentes de activos fijos tangibles e inversiones 32) 20)

Losses arisen from tangible fixed assets and investments

Gastos totales resultantes de inversiones (120) (79)

Total Expenses from investments
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A.4. Resultados De Otras Actividades

Otros ingresos y gastos

Como se puede ver en los estados financieros consolidados de LIEIL
para cl ejercicio 2017, un total de € 188 millones y € 308 milloncs, se
registran como "Otros ingresos” y "Otros gastos”, respectivamente, cn
la cuenta no téenica. Iin 2016, "Otros ingresos” ascendié a 226 millones

de curos y "Otros gastos” a 254 millones de euros.

A.5, Cualquier Otra Informacién

No existe otra informacién relevante que deba ser incluida en el presente

informe.
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A.4. Results of Other Activities

Other income and expenses

As can be scen in the consolidated financial statements of 1LIEH, for the
financial year 2017, the amounts of € 188 million and € 308 million, are
recorded as "Other income™ and "Other expenses" respectively, in the
non-technical account. In 2016 “Other income” cqualed €226 million
and "Other expenses” equaled €254 million

A.5. Any Other Information

There is no other relevant information that should be included in this
report.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

B.1. Informacidn genetal acerca del sistema de gobernanza

Sistema de gobierno

Iil sistema de gobierno de la Compafifa proporciona un marco para la
integracién de los principios de gobierno e incluye normas, pricticas,
procesos y cultura. El sistema de gobierno viene recogido en la Politica
de Gobierno y Control Interno de la Compaififa y se encuentra integrado
en los siguientes;
e  Requisitos de gobierno aplicables a las entidades aseguradoras
controladas por la Compafifa
e  Responsabilidades del
obligaciones fiduciarias

Consejo  de Administraciéon  y
e  Responsabilidades dc gestion

e  Gestibn del rlesgo, cumplimiento, auditorfa interna y
funciones actuariales incluyendo supervision y politicas adecuada

e  Doliticas de remuneracidn, aptitud y honorabilidad y
externalizacion

¢  Continuidad del negocio y planes de contingencia

e  Revisidn del sistema de cvaluacion

La Compafifa cuenta con un enfoque de gestién de riesgo compuesto
por "tres lincas de defensa™ la primera lleva a cabo actividades diarias de
gestién de riesgo, incluyendo la aplicacién de controles de riesgo,
respondiendo y escalando eventos de riesgo cuando suceden. La segunda
linea de defensa, que incluye las Funciones de Riesgo, Cumplimiento y
Actuarial proporciona orientacién y supervisa la primera linea. La tercera
linea (Auditoria Interna) lleva a cabo evaluaciones independientes de las
dos primeras lneas y asegura la efectividad del sistema de gestion de
riesgo. Se proporcionaran mas detalles accrca del papel que desempefian
las funciones de control de la Compaiifa a lo largo de la Seccién B. Con
fecha dec Diciembre 2017, las funciones de control de la Compafifa
(Riesgo, Cumplimiento, Actuarial y Auditoria Interna) sc externalizaron
al Liberty Mutual Group. Durante 2018, el Consejo decidié que la
Funcién de Control de la Compaiifa deberfa también dar soporte a las
operaciones de la Unidén Europea.

El Consejo de Administracién (Il Consejo) de Liberty International
European Holdings S.L.U. es el dltimo responsable del funcionamiento
del sistema de gobierno de la Compaiifa y de supervisar el sistema de
gobierno dc la Compaiifa y las entidades bajo su control (el "Subgrupo")
a nivel de grupo. El Consejo evalia que la gestion del riesgo,
cumplimiento, auditoria interna y funciones actuariales cuenta con la
suficiente autoridad, cuenta con los recursos suficientes y la
independencia operativa para el cumplimiento de sus responsabilidades.
Iin concreto, el Consejo requiere: (i) que cada entidad dentro del
Subgrupo mantenga su responsabilidad y responda legalmente sobre su
sistema de gobierno corporativo y (i) que el sistemna de gobierno del
Subgrupo considere los requisitos de gobierno apropiados 'y
proporcionales a la estructura, modclo de negocio y riesgo del Subgrupo
y de cada entidad.
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B. SYSTEM OF GOVERNANCE

B.1. Genetral Information on the system of governance

System of Governance

The Company’s system of governance provides a framework for the
integration of the principles of governance and includes rules, practices,
processes and culture. The system of governance is described in the
Company’s Governance & Internal Control Policy and is embedded in
the following;

e  Governance requirements applicable to the Company’s

controlled insurance entitics

e  Board responsibilities and fiduciary duties

e  Management responsibilities

e  Risk management, compliance, internal audit and actuarial

functions including appropriate policies and oversight

e  Remuneration, fit and proper and outsourcing policies

¢  Business continuity and contingency plans

e Review and assessment processes

The Company employs a “three lines of defense” risk management
approach, with the first line performing day to day risk management
activities, including applying risk controls, responding to escalating risk
events as they occur. The second line of defense, that includes the Risk,
Compliance and Actuarial Functions, provides guidance to and oversees
the first line. The third linc of defense (Internal Audit) performs
independent assessments of the first and second line, as well as validates
the effectiveness of the Risk Management System. Further details on the
roles of the Company’s control functions is provided throughout Section
B. As at December 2017, the Company’s Control Functions (Risk,
Compliance, Actuarial and Internal Audit) were outsourced to LMG
USA. During 2018, the Company’s Board directed that Company’s
Control Function services should be provided from within the EU
during 2018.

The Board of Directors has ultimate responsibility for the operation of
the Company’s system of governance and for oversecing the system of
governance of the Company and its controlled entitics (the “Sub-group”)
at a group level The Board evaluates if the Risk Management,
Compliance, Internal Audit and Actuarial Functions have the necessary
appropriately
independence in fulfilling their responsibilities.

authority, are resourced and have operational

In particular, the Board requires: (i) that each entity within the Sub-group
retains responsibility and accountability for its own system of governance
and (iii) that the Sub-group’s system of governance considers corporate
governance requirements that are appropriate and proportionate to the
structure, business model and risks of the Sub-group and each entity.

_13-
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El Consejo delega autoridad especifica al Comité de Reservas de la
Compadifa para supervisar el gobicrno de los procesos, establecer las
disposiciones técnicas del Subgrupo y monitorizar ¢l cumplimiento de
las politicas de reservas establecidas por el Conscjo, el Comité revisa la
razonabilidad de las Provisiones "'écnicas de Solvencia I en relacién con
las “Actuarial Central Istimates” (ACE) y las proyecciones del Plan.
Ortras responsabilidades incluyen informar a la Funcién Actuarial sobre
cualquicr cambio operacional o hallazgos de auditorfa relacionados con
el proceso de reserva.

El Jefe de la I'uncién Actuarial continda reportando directamente al
Conscjo y es independiente en relacidon con el Comité de Reserva.

El sistema de gobierno de la Compaiifa estd sujeta a revisiones periddicas
con recomendaciones de mejora, si proceden. Las revisiones del sistema
de gobierno de 2017 concluyeron que el sistema de gobierno de la
Compadifa es el adccuado. Asimismo, no se produjeron cambios
materiales en cl sistema de gobierno de la Compafifa durante 2017. A
continuacién se muestra un grifico ilustrativo que muestra ¢l sistema de

gobicrno de la Compaiifa.
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"The Board has delegated specific authority to the Company’s Reserving
Committee to oversee the governance of the processes of setting the
'IPs for the Subgroup and for monitoring compliance with the
Rescrving Policy set by the Board. Typically, the Committee reviews
the reasonableness of the Solvency II l'echnical Provisions relative to
Actuarial Central Iistimates (ACE) and Plan projections. Other
responsibilities include informing the Actuarial Function about any
operational changes or audit findings related to the reserving process.

The [lead of Actuarial Function continues to report directly to the
Board and is independent relative to the Rescrving Committec.

The Company’s System of Governance is subject to reviews with
recommended enhancements, as appropriate, emanating from these
reviews. As such, the Company’s System of Governance is deemed to be
appropriate in light of the scale, naturc and complexity of the Company’s
tisks. Also, there were no material changes in the Company’s System of
Governance during 2017. An illustration of the Company’s System of
Governance is provided below.

Consejo de adminstracién de LIEH
LIEIT Board of Ditectors

IMG CFO &
Funcion de riesgo de

LMG
LMG Risk Function

Gestion de riesgo y proceso de agregacion actuarial
(solo entidad LIEIT)
Risk Management and Actuarial Aggregation
Process (LIEH entity only)

. 2 It
Comité de =] g =
ceserva de =g 5 =]
reserva de E S g2
LIETT 28 B
) g = ==
LIEH £ S E g
. ST =
Reserving ~ =l
Committee =

A

Operaciones SBUs
SBU Operations

Sistema de remuneracién a los directivos

La politica de remuncracién de la Compafifa se aplica a todos los
empleados de Liberty Mutual Insurance Group asignados a la Compafifa.
La politica establece los principios clave que son aplicables al Sub-grupo
y contiene ademds disposiciones especificas acerea del Consejo de la
Compaiifa y su equipo directivo.
Como miembro de LMG, la politica de remuneracién del Subgrupo se
basa en la filosoffa de compensacién de LMG. Esta filosoffa incluye los
principios detallados a continuacién:

e Ser competitivo en el mercado

e Retribuir por rendimiento.

®  Ofrecer un crecimiento salarial a través de oportunidades de

promocion.

Remuneration

‘The Company’s remuneration policy applies to the Company and all the
insurance undertakings controlled by the Company (the “Sub-group™).
The Policy sets out key principles applicable to the Sub-group and
contains specific arrangements for the Company’s Board and
management,
As 2 member of LMG, the Company’s remuneration policy is based on
the LMG compensation philosophy. This philosophy includes the
principles below:

®  Bce competitive to matket.

®  Day for performance.

®  Provide pay growth through promotional opportunities.
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"T'eniendo en cuenta los principios anteriormente expuestos, la Compafifa
tiene como fin:

¢  Que el disefio de los objetivos sea claro y comunicado a sus

empleados en todos los niveles de la organizacién a través de

procesos de gestion de rendimiento firme pero transparente.

¢ Que los objetivos de rendimiento estan alineados con una

estratcgia comercial a latgo plazo, asi como los requisitos

individuales de cada empleado.

e Los clientes y el mercado aseguradores estian protegidos frente

a cualquier impacto negativo asociado con la gestién errénea de

remuneracién en cualquier nivel de la organizacién.
La adopcién de la politica de remuneracién de la Compafifa y las
pricticas, justas, competitivas que promuevan un rendimiento sostenible
a largo plazo, es responsabilidad del Consejo. Ll Consejo trata de dirigir
que las pricticas cn materia de remuneracién no promucvan la asuncién
de riesgos excesivos peto que fomenten una gestion firme del riesgo. La
politica de remuneracién de la Compafifa apoya la estrategia comercial,
objetivos, valores ¢ intereses a largo plazo, alincando los objetivos y los
incentivos del personal con ¢l rendimiento financiero y no financiero. La
politica ha sido aprobada por el Consejo y se revisa anualmente.
La politica de remuneracién de la Compaiifa es aplicable a cada filial del
Subgrupo. Como resultado, cada filiar adopta su propia politica
consistente con el objetivo de la politica del Subgrupo y de conformidad
con la Iegislacion local. Cada empresa filial certifica que ha cumplido con
lo anterior.
I.MG cuenta con muchos clementos de remuneracién. Debido a la
estructura del grupo LMG, los programas de remuneracion pueden
ponerse a disposicién de los cmpleados de LIEH a través, y
administrados por, una o mas filiales de LMG.
A continuacién se enumeran los clementos de remuneracién
normalmente utilizados, tanto de remuneracion fija como variable:

e  Remuneracion fija (salario base y cualquier complemento).

®  Remuncracién variable (a corto y largo plazo).

e  Bencficios por jubilacidén

e  Beneficios: cstin disefiados para ofrecer un  paquete

competitivo a todos los cmpleados. Todas las provisiones de

beneficios deberdn renovarse regularmente para que cumplan con

la legalidad, a la vez que se mantiene la posicién competitiva en todo

momento.

e Incentivos: forman patte del paquete competitivo de algunos

empleados. Todos los incentivos sc revisarin regularmente para

cumplir con la legislacién y que mantener la posicién competitiva

en todo momento.
Los planes de remuneracién variable ofrecidos a los empleados de LMG
cstin disefiados para recompensar el rendimiento a corto y a largo plazo.
Las recompensas estan calculadas con la referencia de los objetivos
individuales, normalmente un porcentaje del salatio, que puede variar
dependiendo del nivel de antigiiedad y de las normas del mercado. El
rendimiento a corto plazo se mide a través de los logros individuales
(personales) y de los objetivos comerciales medidos en el plazo de un
afio. El rendimicnto individual se mide de acuerdo con objetivos
establecidos cada afio y pueden ser de naturaleza financiera o no. La
direccion podta participar en los planes de incentivos a largo plazo. Estos
planes sc refieren generalmente a beneficios y crecimiento alcanzado en

relacion al plan en los Gltimos tres afios antes de su abono.

Solvency and Financial Condition Report
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Recognizing the principles above, the Company pursues:

e  Performance goals are clearly designed and communicated to
employees at all levels of the organization through a robust, but
transparent, performance management process.

e  DPerformance goals are aligned with the long term strategy of
the business and the requirements of each individual employce.

e  Customers and the insurance markets are protected from any
negative impact associated with mismanagement of remuneration

at any level of the organization.

The adoption of the Company’s Remuncration Policy and practices,
which are fair, competitive and promote sustainable performance over
the long-term, is a key responsibility of the Board. The Board aims to
direct that the Company’s remuneration practices do not promote
excessive risk taking but do promote sound risk management. The
Company’s Remuneration Policy supports the business strategy,
objectives, values and long term interests by aligning the objectives and
incentives of staff with financial and non-financial performance. The
Policy has been approved by the Board and is reviewed annually.

The Company’s Remuneration Policy is applicable to each of Company’s
subsidiary insurance undertakings. As a result, cach subsidiary insurance
undertaking adopts its own policy not inconsistent with the purpose of
Company’s policy and in accordance with local law. Each subsidiary
undertaking certifies that it has complied with the foregoing.

LMG has many elements of remuneration. Due to LMG’s group
structure, remuneration programs may be made available to LIFH
employees through and administered by one or more LMG affiliates.

Remuneration elements typically consist of the categories listed below
with weighting to fixed remuneration:
e Fixed Remuneration (base salary and any allowances).
e  Variable Pay (short-term and long-term).
e Retirement Bencfits.
e Benefits: Are designed to offer a competitive package to all
employces. All benefits provisions shall be reviewed regularly to be
legally compliant, as well as competitive position is maintained at all
times.
e  DPerquisites: Are part of a competitive package to some
employees. All perquisites shall be reviewed regularly to validate
that a legally compliant, as well as competitive position is
maintained at all times.

Variable pay plans offered to LMG employees are designed to reward
both short and long term performance. Rewards are calculated by
reference to individual targets, usually a percentage of salary, which
differs depending on level of seniority and market norms. Short term
performance is measured by achievement of individual (personal)
objectives and business objectives measured over a one year timeframe.
Individual performance is measured against targets that are established
every year and can be financial or non-financial. Management may also
be cligible to participate in long term incentive schemes. These schemes
are generally referenced to profit and growth achieved relative to plan
over a three year period prior to payment.
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B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

Ia politica de aptitud y honorabilidad de la Compafifa describe los
procedimientos para evaluar si los individuos que dirigen la Compaiifa o
que desempefian funciones claves son aptos y honorables.

Para este fin, los individuos que dirigen la Compafifa son evaluados
(tanto cuando son considerados para un puesto en concreto como de
forma continuada) para confirmar que es lo suficientementc apto y
cuenta con los atributos pertinentes para asumir el cargo. Como tal, estos
individuos son: todos los miembros del Conscjo de administracién, otras
personas nombrada por la Compaiifa en cualquier momento que asuman
funciones de direccién o importantes en el sistema de la Compafifa, o
con responsabilidades de nivel similar.

Requisitos de aptitud

A la hora de evaluar la aptitad de una persona, la Compafifa es
responsable de revisar la siguiente informacién, junto con cualquier otra
informacién relevante que determine la Compafifa
® Informacién acerca de la formacién académica (titulo
universitario, formacion o diploma).
@  Una descripcién detallada de las actividades profesionales
desempefiadas por esa persona en al menos los Gltimos cinco afios
yla organizacién u organizaciones en las que se hayan desempefiado
dichas funciones.
® Scgin proceda, las habilidades en materia de seguro,
financicras, actuariales y de gestion.
®  Prucbas de que esa persona ha estado desempefiando tareas
de alta dircccidn, gestion o funciones de control, asi como tareas de
asesoramiento en instituciones aseguradoras u otras instituciones

sujetas a reglamentos y requisitos de solvencia.

i1 Consejo deberd contar, colectivamente, con la cualificacién,
experiencia y conocimiento de al menos:

e  Los mercados financicros y de scguros.

®  Hstrategia comercial y modelo de negocio.

® Sistema de gobierno

® Analists financiero y actuarial.

e  Requerimientos del marco regulatorio.

Requisitos de honorabilidad

Ala hora de cvaluar la honorabilidad de una persona, la Compafifa evalia
la honestidad y la solidez financiera dc la persona basdndose en prucbas
en relacién con su cardcter, comportamiento personal y conducta
empresarial, incluido cualquier aspecto financiero o criminal relevante
para los fines de la evaluacion. 1a Compadifa deberd evaluar si ticne
motivos para creer, en base a conductas pasadas, que la persona podria
no desempefiar sus responsabilidades de conformidad con las normas,
reglamentos y directrices establecidas. La evaluacién de honorabilidad se
hara caso por caso.

HI Conscjo es responsable de perseguir que todos son individuos scan
aptos y adecuados.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

B.2. Fit and ptopet tequitements

The Company’s Fit & Proper Policy describes the procedures for
assessing the fitness and propriety of individuals who effectively run the
Company or have other key functions (“Covered Persons™).

To that end, cach Covered Person is assessed (both when being
considered for a specific position and on an ongoing basis) to confirm
that he or she has the necessary fit and proper attributes to assume the
position. As such, Covered Persons shall include: all members of the
Company’s Board and others designated by the Company from time to
time as persons who have control functions that are critical or important
in the Company’s system of governance, or that have a similar level of
responsibilities.

Fit requirements

In assessing a person’s fitness, the Company is responsible for reviewing
of the following, together with any other information the Company
determines to be relevant:

* Information on the person’s cducational background
(aniversity degree, training or diploma).
®  Adctailed description of the professional activities carried out
by the person for at least the prior five years, and the organization
or organizations in which those activities have been performed.
®  Where relevant, the person’s insurance, financial, actuarial and
management skills.
& [ividence that the person has been involved in senior
management, management or control functions or advised
insurance institutions or other institutions subject to regulations

and solvency requirements.

The Board collectively should possess appropriate qualification,
experience, and knowledge about at least:

®  The insurance and financial markets.

e Business strategy and business model.

®  System of governance.

e  Financial and actuarial analysis.

e Regulatory framework requirements.

Proper requirements

When assessing a person’s propricty, the Company assesses the person’s
honesty and financial soundness based on cvidence regarding their
character, personal bchavior, and businecss conduct including any
criminal financial and supervisory aspects relevant for the purposes of
the assessment. The Company shall asscss whether there arc reasons to
believe from past conduct that the person may not discharge his or her
duties in linc with applicable rules, regulations and guidelines. The
asscssment of propriety will be done on a case by case basis.

The Board is responsible for ensuring that all individuals are fit and
proper.
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Los individuos deberin comunicar inmediatamente a la Compafifa
cualquier cuestién que pudiera impactar en su aptitud y honorabilidad
para desempefiar sus funciones, Ademas deberan confirmar anualmente
que cumplen con los estindares de aptitud y honorabilidad y que no
existe ninguna circunstancia que requiera su comunicacion.

Cada filial de la Compafifa implementa una politica que nunca ira en
contra de la propia politica de la Compafifa en términos de aptitud y
honorabilidad, pero susceptibles de scr diferentes en términos de

adaptacién a la normativa local, regulacién y provisiones administrativas.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Individuals must immediately report to the Company any matter that
may impact their suitability and honorability to perform their duties. In
addition, they must confirm annually that they meet the standards of
aptitude and honorability and that there is no circumstance that requires
their communication.

Each subsidiary of the Company implements a policy not inconsistent
with the Company's Fit and Proper Policy, subject to applicable laws,

regulations or administrative provisions.
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B.3. Sistema de gestidn de riesgos, incluidos los propios y la

evaluacidén de solvencia

Marco de gobierno

L.a Compafifa ha desarrollado, implementado y mantiene un sistema de
gestion de riesgo Los objetivos del sistema de gestién de riesgo son los
siguientes:
®  Mejorar la toma de decisiones considerando el ricsgo en la
formulacién e implementacién de las estrategias comerciales de tal
forma que sean disefiadas para cumplir un equilibrio 6ptimo entre
el capital, el riesgo y la rentabilidad.
®  DPermitir la identificacién de la actividad comercial, en la que
pudicran surgir ricsgos y gestionar de manecra efectiva las
cxposiciones de acuerdo al nivel de apetito de la Compafifa.
Ll sistema de gestion de riesgo alcanza estos objetivos a través de:
e  [istablecer politicas de riesgo para riesgos clave soportados
por el Subgrupo y que, por tanto, representan los ejes principales
para las actividades de gestidn de desgo
®  Establecer cl apetito al riesgo de la Compaiifa.
®  Dstablecer las normas del sistema de gestién de tiesgo que
deberan adoptar las entidades controladas por la Compaiifa.
e Detallar la metodologla y actividades discfiadas para
identificar, medir, gestionar, monitorizar y comunicar los £iesgos.
e Que lainformacién relevante en materia de gestién de riesgo
se cncuentre disponible para monitorizar activamente y gestionar el
riesgo de acuerdo con cl apetito de la Compaiifa.
e bl sistema de gestién de riesgo forma parte del Sistema de
gobierno general. El Consejo tiene la Gltima responsabilidad en
telacién con la efectividad del sistema. El Subgrupo siguc
protocolos de comunicacién que requicren que las entidades
controladas por la Compafifa alerten a ésta ante cualquier cambio
significativo cn sus respectivos perfiles de ricsgo.
e Los detalles del sistema estdn recogidos en la politica de
gestion de capital y riesgo de la Compafifa.

Funcioén de gestién de riesgo

Ta funcién de gestibén de riesgo:
e  Dersigue la gestion efectiva y mitigacién, cuando sea necesario,
de exposiciones al riesgo claves;
e Notifica al Conscjo, de manera puntual, cualquier
incumplimicnto respecto a la tolerancia o limite del riesgo que
pudicra afectar la condicién financiera del Subgrupo;
® Istablece un proceso para informar acerca de la adecuacién
del riesgo y capital, as{ como monitoriza continuamente el perfil de
riesgo del Subgrupo en relacién con el apetito al riesgo del
Subgrupo;
®  Monitoriza continuamente ¢l cumplimiento del capital de
solvencia obligatorio (CSO), y

e  Lvala cl sistema de gobierno del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

B.3. Risk management system including the own risk and

solvency assessment

Governance framework

‘The Company has developed, implemented and maintains a Risk
Management System (RMS). The objectives of the RMS are to:

e  Improve decision making by validating risk is considered in
the formulation and implementation of business strategies so that
they arc designed to achieve an optimum balance between capital,
risk and reward.

e Allow the identification of business activity where risks may
arise and cffectively manage those exposures to a level consistent
with the Company’s appetite.

The RMS achieves this through:

e  Dstablishing Risk Policies for key risks faced by the Sub-group
which consequently represent the areas of focus for risk
management activities

e  Hstablishing the Company’s risk appetite.

e  Establishing RMS standards to be adopted by the Company’s
controlled entities.

e  Detailing the methodology and activities designed to identify,
measure, manage, monitor and report risks

e limely and relevant risk management information is available
to actively monitor and manage risk in alignment with the
Company’s risk appetite.

e The RMS forms part of the overall System of Governance.
The Board holds ultimate responsibility for the effectiveness of the
system. The Sub-Group follows reporting protocols that require
the controlled entities of the Company to alert the Company to any
significant changes in their respective tisk profiles.

®  Details of the system are maintained in the Company’s Risk
and Capital Management Policy.

Risk Management Function

"The Risk Management Function:
®  DPursues the effective management and mitigation, where
necessary, of key risk cxposures;
®  Escalates to the Board in a timely manner any risk tolerance
or limit breach that could affect the financial condition of the Sub-
group;
®  listablishes a process for reporting risk and capital adequacy
and for continuously monitoring the Sub-group’s risk profile
relative to the Sub-group’s risk appetite;
e  Monitors continuous compliance of the Sub-group’s SCR and

®  Assesses the Sub-group’s System of Governance.

_18-




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Evaluacion de riesgos propios y solvencia

Al menos una vez al afio, la Compaiifa lleva a cabo una "Evaluacién de
riesgos propios y solvencia" (ORSA, de sus siglas en inglés). Al realizar
cl ORSA, la Direccion asume la responsabilidad de considerar el riesgo,
capital y rentabilidad dentro del contexto de la estrategia comercial del
Subgrupo con caricter prospectivo. Los principales elementos del ORSA
incluyen la estratcgia comercial, una evaluacién de cardcter interno u Own
View, tolerancias al riesgo y una evaluacién de los requisitos de solvencia
del Subgrupo. El proceso ORSA llevado a cabo por la Compafifa
considera todos los riesgos relevantes del Subgrupo y cstablece una
evaluacién interna del capital requerido si esos requisitos estan calibrados
a un nivel de confianza no inferior al 99,5% en un horizonte de 1 afio.
El proceso de evaluacién interna considera primero todos los riesgos
clave relevantes para cl Subgrupo y considera después la idoneidad de la
férmula estdndar para determinar el capital requerido de la evaluacién
interna. Se toman medidas para incluir estrescs en el andlisis de la
evaluacién interna respecto a los riesgos relevantes que puede que no
sean incluidas en la férmula cstdndar. Después, sc evaluara la severidad
de los estreses de la férmula estdndar desde el punto de vista de la
evaluacién interna y se recalibrarin los estreses relevantes alla donde se
estime oportuno. También sc levan a cabo prucbas de estrés para evaluar
la capacidad dc resistencia frente a posibles y extremos escenarios
durante el horizonte de planificacion.

EI ORSA forma parte del proceso de gestién estratégica y del proceso de
planificacién a medio plazo adoptando una visién holistica de los riesgos
relevantes que amenazan cl cumplimiento de los objetivos estratégicos
en relacion con futuras necesidades de capital. La Compaiifa monitoriza
de manera rutinaria los medidores de riesgo con vista a un cumplimiento
continuo de los requisitos de capital. Il ORSA sc utiliza para comunicar
cl estado de apetito al riesgo de la Compaiifa, el objetivo de solvencia
estratégica, cl plan de gestion del capital de la Compafifa y el plan de
monitorizacion de solvencia.

Bl Consejo dirige el proceso del ORSA, asesorando y cuestionando la
selecciéon y calibracién del estrés, impugnando los resultados y
considerando ¢l informe ORSA para su aprobacion.

Politica de gestion de capital y riesgo

La politica de gestién de capital y riesgo de la Compafifa define los
principios clave de riesgo respecto a la gestion del riesgo en el Subgrupo,
asi como las categorfas de riesgo a los que se enfrenta el Subgrupo.
"También define los requisitos para justificar las politicas de riesgo.

Las politicas de riesgo, aprobadas por el Conscjo, establecen cémo se
gestiona el riesgo, los procedimientos y tarcas que se deberan levar a
cabo, las implicaciones del capital, el apetito al riesgo y la frecuencia de
las prucbas de estrés.

Los riesgos se analizan por riesgo clave, tanto por sub-riesgos como en
total. Mientras que los riesgos individuales y la adecuacién de capital se
gestionan y monitorizan con cada filial de la Compaiifa, los riesgos anicos
del Subgrupo y rlesgos totales sc monitorizan y evaltan a nivel de
Subgrupo. Los riesgos se analizan utilizando enfoques cuantitativos y
cualitativos segdn proceda.

El andlisis de riesgos clave se lleva a cabo peridédicamente basandose en
la naturaleza de riesgos y del perfil general de los Subgrupo. Ademas, la
Compafifa lleva a cabo pruebas de estrés a medida cuando el perfil de
riesgo de la filial del Subgrupo sc anticipa a cambios significativos o en
cualquicr momento en la direccién del Consejo.

Solvency and Financial Condition Report
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Own Risk & Solvency Assessment

At least on an annual basis, the Company completes an ORSA. In
petforming the ORSA, Management takes responsibility for considering
risk and capital within the context of the Sub-group’s business strategy
on a forward looking basis. The main elements of the ORSA include the
business strategy, an assessment of the risk profile, risk tolerances and
an assessment of the Sub-group’s solvency requirements. The ORSA
process performed by the Company considers all relevant Sub-group
risks and establishes an “Own View” capital requirement such that these
requirements are calibrated to a confidence level not less than 99,5%

over a 1 year horizon.

The “Own View” process first considers all key risks relevant for the
Sub-group and then considers the appropriateness of the Standard
Formula with regard to its suitability in determining “Own View” capital
tequirements. Arrangements are made to include shocks in the “Own
View” analysis with regard to relevant risks that may not be captured in
the Standard Formula. Following on from this, the severity of the
Standard Formula shocks are assessed regarding their appropriateness
from an “Own View” perspective and relevant shocks are recalibrated
where deemed necessary. Stress testing is also completed regarding the
Sub-group’s resilicnce to withstand both plausible and extreme shocks
over the planning horizon.

The ORSA forms an integral part of the strategic management process
and the medium term planning process by taking a holistic view on
relevant risks that threaten the achievement of strategic objectives in
relation to future capital needs. The Company routincly monitors risk
metrics with a view to maintain continuous compliance with capital
requirements. The ORSA is used to inform the Company’s Risk Appetite
the Capital

Management Plan and Solvency Monitoring Plan.

Statement, Strategic Solvency Target, Company’s

The Board steers thc ORSA process, advising and questioning the
sclection and calibration of stresses, challenging the results and
considering the ORSA Report for approval.

Risk and Capital Management Policy

The Company’s Risk and Capital Management Policy defines the key risk
principles with regard to risk management in the Sub-group and also the
categories of risk faced by the Sub-group. Ttalso defines the requirement
for supporting risk policies.

The supporting policics, approved by the Board, set out how risk is
managed, procedures and tasks to be undertaken, the implications for
capital, risk appetite and frequency of stress testing

Risks are analyzed by key risk, within meaningful sub-risk scgments, and
in the aggregate. While individual risks and capital adequacy are managed
and monitored within each subsidiary of the Company, the risks unique
to the Sub-group and risks in aggregate arec monitored and assessed at
the Sub-group level. Risks are analyzed using quantitative and qualitative
approaches, as appropriate.

Analysis of key risks are performed periodically based upon the nature
of the risks and the Sub-group’s overall risk profile. Furthermore, the
Company conducts ad hoc stress tests when the risk profile of a
subsidiary or the Sub-group is anticipated to significantly change or at
any time at the direction of the Board.
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El marco del apetito al riesgo (RAF) de la Compaiifa tienc por objetivo
validar que la Compafifa y las entidades controladas por la misma
cumplen con el riesgo cstablecido para proporcionar los retornos
adecuados de capital a largo plazo. El Subgrupo tiene que considerar el
RAF, tal y como fue aprobado por el Consejo, a 1a hora de establecer los
objetivos estratégicos, evaluando el ricsgo v la adecuacion de capital, o a
la hora de aceptar nuevos riesgos.

EIRAF de la Compafiia consiste en una declaracion general de apetito al
tiesgo, de la tolerancia del capital del Subgrupo y limites clave de ricsgo.
Cualquier incumplimiento de la tolerancia de capital establecida o de los
limites de riesgo claves tienen que ser comunicados al Consejo. Este
protocolo de notificacién a Direccion tiene por objetivo proporcionar
la certeza de que el Consejo/autoridad supervisora sera notificada a
tiempo en caso de acaecimicnto de eventos de riesgo que pudicran
desembocar en impactos adversos en la solvencia y posicién financiera
de la Compafiia.

El protocolo de comunicacién también define las condiciones por las
quc las entidades controladas de la Compafifa estin obligadas a
comunicar cualquier cambio significativo en los perfiles de riesgo de las
entidades controladas.

Los riesgos clave del Subgrupo incluyen los riesgos de suscripcion,
mercado, crédito y operacional. El perfil de riesgo del Subgrupo estd
determinado para que sca generalmente consistente con las hipdtesis
subyacentes de la formula CSO estindar. Por cllo, el CSO del Subgrupo

representa de manera adecuada los riesgos claves del Subgrupo.
Principio de prudencia

Cada empresa gestiona inversiones de acuerdo con los requisitos
normativos locales. Ademas, LMG monitoriza el petfil de riesgo de las
inversiones a nivel mundial que incluye al Subgrupo. T.a monitotizacién
continua de la calidad de las inversiones también se lleva a cabo a nivel
de Subgrupo incluyendo el cilculo del CSO asociado. Dichos
mecanismos  garantizan que ¢l principio de prudencia se aplica

adecuadamente.
Calificacion Crediticia Externa

Todas las inversiones del Subgrupo son calificadas periédicamente de
acucrdo con su calidad crediticia. Las calificaciones efectivas vienen
determinadas segin una mctodologia predefinida y son consistentes con
los principios de valoracién de Solvencia 11
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The Company’s Risk Appetite Framework (RAF) is intended to provide
assurance that that the Company and controlled entities adhere to
measured risk taking while delivering adequate returns on capital over
the long term. The Sub-group must consider the RAF, as approved by
the Board, when setting strategic objectives, evaluating risk and capital
adequacy, or accepting new risks.

The Company’s RAF consists of overarching statements of risk appetite
and key risk indicators Any relevant breach of risk appetite is required to
be escalated, as appropriate. This escalation protocol is intended to
provide assurance that the Board/ Supervisory Authority will be notified
in a timely manner concerning the occurrence of risk events which could
reasonably lead to adversc impacts on the solvency and financial position
of the Company.

The escalation protocol also defines the conditions by which the
controlled entities of the Company are required to escalate any significant
changes in the risk profiles of the controlled entitics.

The Subgroup's key risks include underwriting, market, credit, and
operational risks. The Subgroup’s sk profile is determined to be
generally consistent with the underlying assumptions of the Standard
FFormula. For this reason, the Standard I'ormula is deemed to reasonably
represent the key risks of the Subgroup.

Prudent Person Principle

Fach undertaking manages investments in line with local regulatory
requirements. In addition, LMG monitors worldwide investment risk
profile that includes the Sub-group. Ongoing monitoring of the quality
of investments is also completed at Sub-group level including associated
SCR analysis. Such mechanisms pursuc that the Prudent Person Principle
is appropriately applied.

External Credit Rating

All Subgroup investments arc periodically rated according to their credit
quality. The effective ratings are determined according to a predefined
methodology and are consistent with the Solvency II valuation
principles.
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B.4. Sistema de control intetno

Control interno

El sistema de control interno estd diseflado para alcanzar los siguientes
objetivos;

e  cficiencia y efectividad de las operaciones de negocio;

e  cumplimiento con las leyes, reglamentos; y

s  disponibilidad y razonabilidad de la informacién financiera y

no financiera.
Los componcntes del sistema de control interno de la Compafia
incluyen:

¢  catorno de control

e cvaluacién de riesgos

*  control de actividades

e monitorizacion de control

*  comumnicacién
El entorno de control engloba las normas, procesos y estructuras para
llevar a cabo el control interno a lo largo del Subgrupo. Ll Consejo
establece el tono en relacién con la importancia del control interno
incluyendo normas de conducta esperadas. La Direccidén refuerza las
expectativas a varios niveles dentro del Subgrupo, incluyendo el
desarrollo de protocolos operativos y revision. Dichos mecanismos
aseguran, entre otros, que sc encuentren implementados procedimientos
contables y de informacién para monitorizar y gestionar las transacciones
y concentraciones de tiesgo intra-grupo. Las evaluaciones de riesgos son
completadas con vistas a determinar la adopcidén de controles internos
relevantes. Dichos controles internos responden a los riesgos que
pudicra prevenir el Subgrupo al alcanzar los objetivos tal y como se
describen anteriormente. La monitorizacién continua ocurre en el
transcurso de operaciones normales ¢ incluye actividades de gestion
periddicas y acciones llevadas a cabo por todo el personal en el
desempefio de sus tareas, con la supervision de la segunda y tercera linea
de defensa. Dicho mecanismo asegura, entre otros, que todos los riesgos
relevantes sean identificados y se relacionen adecuadamente con los
fondos propios disponibles.
Un ejemplo de uno de los mecanismos de monitorizacién més
significativos incorporados en el Subgrupo es el proceso de atestacién de
Liberty (ILAP, dc sus siglas en inglés), que examina e informa acerca de
los controles que apoyan la precision, exhaustividad, existencia, plazos,
validez o los contenidos y presentacion de informes financieros. Ademas,
la Compatfifa cuenta con mecanismos de control apropiados para la
identificacién y medida de riesgos claves relevantes para el Subgrupo y
para rclacionar fondos propios disponibles a dichos riesgos. la
Compaiifa también cuenta con los mecanismos apropiados para informar
adecuadamente acerca de las transacciones intra-grupo, asi como las

concentraciones de riesgo del Subgrupo.

Las funciones de control de la Compafifa tienen papeles claves dentro
del sistema de gobierno de la Compatfifa. A continuacion se detallan estas

funciones.
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B.4. Internal Control System

Internal control

The internal control system is designed to achieve the following
objectives;
e cfficiency and effectiveness of business operations;
e compliance with laws, regulations; and
e availability and reasonability of financial and non-financial
information.
"The components of the Company’s internal control system include:

e  control environment

e risk appraisals

e control activities

e control monitoring

¢  communication
The control environment entails the standards, processes and structures
which provide the basis for carrying out internal control across the Sub-
group. The Board sets the tonc regarding the importance of internal
control including cxpected standards of conduct. Management
reinforces expectations at the various levels within the Sub-group
including the development of Operational Protocols and peer
reviews/diagnostics. Such mechanisms pursue, inter alia, that sound
reporting and accounting procedures are in place to monitor and manage
intra group transactions and risk concentrations. Risk appraisals are
completed with a view to determining the adoption of relevant internal
controls. Such internal controls are responsive to the risks which may
prevent the Sub-group fully achieving the objectives as described above.
Ongoing monitoring occurs in the course of normal operations and
includes regular management activities and actions taken by all personnel
when performing their duties, with oversight by the second and third line
of defense. Such mechanisms pursuc, inter alia, that all relevant risks are
identified and appropriately relate to admissible own funds.

An example of one of the more significant monitoring mechanisms
embedded within the Sub-group is the Liberty Attestation Process
(ILADP), which examines and reports on the controls which support the
accutacy, completeness, existence, timeliness, validity or the contents and
presentation of financial reporting. Furthermore the Company has
appropriate control mechanisms in place with regard to the identification
and measurement of key risks relevant for the Sub-group and to relate
admissible own funds to such risks. The Company also has appropriate
mechanisms in place to appropriately report on intragroup transactions
and Sub-group risk concentrations

The Company’s Control Functions have key roles within the Company’s
System of Governance. Further details on these functions are provided
below.
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Funcién de cumplimiento

Liberty International European Holdings S.I.U. tiene disponible una
funcién de cumplimiento. Ta junta directiva de LIEH se ha
comprometido con Liberty Mutual Insurance Group Global Compliance
& Fthics (“GC&E”, de sus siglas en inglés), asi como con su
departamento legal para ofrecer funciones de cumplimiento a lo largo del
Subgrupo. Como tal, la funcién de cumplimiento de LIEIT se comporne
de los siguientes elementos principales:

®  GC&E y trabajadores de camplimiento para cada una de las

catidades controladas; y

®  Asesoramiento legal para Liberty Mutual Insurance Group y

sus entidades controladas.
La funcién de cumplimiento rinde cuentas directamente al Consejo del
Subgrupo. El Consejo persigue que la funcién de cumplimiento cuenta
con la autoridad, rccursos e independencia operativa necesaria para
cumplir con sus responsabilidades.
El Subgrupo maaticne un estatuto de cumplimiento que establece los
objetivos, actividades y organizacién de la funcién de cumplimiento. La
funcién de cumplimicnto revisa ¢l estatuto de cumplimicnto de manera
anual para validar que es precisa y adecuada. Todos los cambios
materiales pueden ser objeto de revisiones y aprobaciones por parte del
Conscjo. No hubo cambios materiales al estatuto de cumplimiento en
2017.
Ia funcién de cumplimiento es responsable de la estrategia de
cumplimiento del Subgrupo, politicas y formacién, asi como de
identificar y evaluar el riesgo de cumplimiento, validar la implementacién
de estrategias de atcnuacién efectivas para mitigar el riesgo de
cumplimiento y asesorar al Consejo acerca de leyes, reglamentos y
disposiciones administrativas relevantes.
Durante 2017, las
cumplimiento inclufan una evaluacién de cumplimiento de ricsgo para

actividades rclacionadas con la funcién de
identificar ricsgos de mnegocio/legales que pudieran resultar cn
responsabilidades o dafios a la reputacién del Subgrupo debido a fallos
de los procesos internos, asi como gestionar certificaciones sobre
politicas de cumplimicnto  claves, implementar  formacién y
comunicacién en materia de camplimiento y ofrecer asesoramicnto legal
en varias cuestiones, incluyendo, sin limitarse a fusiones y adquisiciones,
el reglamento de proteccidn de datos, gobierno corporativo y litigios

importantes.
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Compliance Function

LIEH has available a robust Compliance Function. The LIEH Board of
Directors has engaged with the Liberty Mutual Insurance Group Global
Compliance & Ethics (GC&E) and Legal Departments to provide a
As such, LIEH’s
Compliance Function is comprised of the following main elements:

Compliance Function across the sub-group.

e Liberty Mutual Insurance Group’s GC&E and compliance
officers for each of the controlled entities; and
®  Liberty Mutual Insurance Group’s and its controlled cntities’
legal counsel.
The Compliance Function reports directly to the Board of the sub-group.
The Board ensures the Compliance Function has the necessary authority,
resources and operational independence to fulfill its responsibilities.

The Sub-group maintains a Compliance Charter which sets forth the
objectives, activities and organization of the Compliance Function. The
Compliance Function reviews the Compliance Charter on an annual
basis to ensure that it remains accuratc and appropriate.  All material
changes arc subject to review and approval by the Board. Therce were no
material changes to the Compliance Charter in 2017.

The Compliance Function is responsible for the sub-group’s compliance
strategy, policies and training, idcntifies and assesscs compliance risk,
ensurcs implementation of effective mitigation strategics to mitigate
compliance risk and advises the Board on relevant laws, regulations and
administrative provisions.

During 2017, the Compliance Ifunction’s activities included conducting
a compliance risk assessment to identify business/legal risks that could
result in liability or reputational harm to the sub-group due to internal
process failure, managing certifications on key compliance policics,
deploying compliance training and communications and providing legal
advice on various matters, including but not limited to mergers and
General  Data
Distribution Directive, corporate governance, and major litigation.

acquisitions, Protection  Regulation, Insurance
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B.5. Funcién de auditoria interna

La funcién de auditorfa interna de la Compafifa se externaliza
internamente al departamento de auditorfa interna de Liberty Mutual
Group Inc. ("auditorfa interna LMG). La funcién de auditorfa interna
rinde cuentas directamente al Consejo de administracién de la Compaiifa.
il Conscjo garantiza quc la funcidn de auditorfa cuente con la autoridad,
recursos e independencia operativa necesaria para cumplir con sus
responsabilidades.

El objetivo de la funcién de auditorfa interna ¢s prestar servicios de
auditorfa independientes, objetivos, y profesionales, segin lo planeado o
bajo solicitud especial. La auditorfa interna es un recurso utilizado para
cvaluar si las normas de control interno, controles operativos y
financieros, cumplimiento, procedimientos y otras politicas del
Subgrupo estin siendo efectivas.

La funcién de auditorfa interna informa trimestralmente al Consejo.
Dicha informacién incluye detalles de auditorfas internas completadas,
resultados clave de las auditorfas internas y progreso alcanzado en
relacién con acciones de sancamiento relevantes. La funcién interna tienc
la autoridad para llevar acabo auditorfas planificadas y no planificadas,
asi como investigaciones, y ticne acceso indiscutible a todas las
operaciones. La funcién de auditorfa interna cumple con los estindares
profesionales mis estrictos para desempefiar sus responsabilidades.

1a funci6n de auditorfa interna es principalmente responsable de auditar
los sistemas de control interno del Subgrupo y coordinar las actividades
de auditorfa intcrna de las entidades del Subgrupo. Las responsabilidades
adicionales incluyen complementar el trabajo de los auditores externos
de la Compatifa. La funcién de auditorfa interna no ticne responsabilidad
o autoridad operativa directa sobre las actividades que audita.

Solvency and Financial Condition Report
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B.5. Internal Audit Function

The Company's Internal Audit Function, is internally outsourced to the
Internal Audit Department of Liberty Mutual Group Inc. ("LMG
Internal Audit"). The Internal Audit Function (IAF) reports directly to
the Board of the Company. The Board validates that the IAF has the
necessary authority, resources and operational independence to fulfil its
responsibilities.

The purpose of the TAF is to provide audit services which are
independent, objective, and professional, as planned or under special
request. Internal Audit is a resource uscd to assess whether the Sub-
group's internal control standards, financial and operating controls,
compliance, procedures, and various other policies are effective.

The TAF reports quarterly to the Board. Such reporting includes details
of internal audits completed, key internal audit findings and progress
achieved regarding relevant remediation actions. The TAF has the
authority to pursue planned and unplanned audits and investigations and
has unquestioned access to all of the operations. The TAI maintains the
highest professional standards and staff competence in order to properly
discharge its responsibilities.

The TAF is primarily responsible for auditing the Sub-group's internal
control systems and coordinating the internal audit activities in the Sub-
group entities. Additional responsibilities include supplementing the
work of the Company's external auditors. The IAF does not have direct
operational responsibility or authorsity over the activities it reviews.
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B.6. Funcién actuarial

La funcién actuarial de la Compatiia tienc las siguientes
responsabilidades:
e  Coordinar cl cilculo de las provisioncs técnicas.
e Informar al Consejo acerca de la fiabilidad e idoneidad del
calculo de las provisiones técnicas.
e  Validarla conveniencia de los métodos y modelos subyacentes
utilizados, asf como las hipotesis realizadas en cl calculo de las
provisiones técnicas.
e Hvaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en cl
calculo de las provisiones técnicas.
e  Comparar las mejores estimaciones con la experiencia.
e  Opinar acerca de la politica de suscripcion general.
e  Opinar acerca de la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.
e  Contribuir a la implementacién efectiva del sistema de gestién
de ricsgo de la Compaiiia.

El Director de la funcién actuarial persigue que la funcién actuarial
cuenta con la autoridad, recursos ¢ independencia operativa para
cumplir con sus responsabilidades.

Para cumplir sus responsabilidades, la funcién actuarial hace
contribuciones significativas al Subgrupo llevando a cabo revisiones
petiddicas de las reservas, incluyendo el cdlculo de las provisiones
técnicas. Hstas revisiones ofrecen un andlisis de la adecuacién de las
reservas y movimientos del Margen de Riesgo. Esto ayuda a validar que
los miembros del Conscjo y del Comité de Reserva tengan
conocimiento de los resultados clave y juicios actuariales, asi como de
las dreas de incertidumbre que afectan a las provisiones téenicas de la
Compaiifa.

la funcién actuarial apoya activamente al Subgrupo con la
implementacién de sistemas de gestién de riesgo. Iisto incluye el cdlculo
del capital de solvencia obligatorio (CSO, de sus siglas cn inglés)
trimestralmente.  Se realizaron varios anélisis en el transcurso del afio,
incluido el trabajo de apoyo para la evaluacién de riesgo propio y
solvencia (ORSA). Anualmente, la funcién actuarial prepara un informe
de funcién actuarial que se presenta al Consejo. Este informe incluye un
resumen de todas las tarcas completadas por la funcién actuarial durante

el periodo, asi como los resultados asociados segiin proceda.
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B.6. Actuarial Function

The Company’s Actuarial Function has a number of responsibilitics
including;

®  Coordinate the calculation of technical provisions.

® Inform the Board of the reliability and adequacy of the

calculation of technical provisions.

®  Validate the appropriateness of the methodologies and

underlying models used as well as the assumptions made in the

calculation of technical provisions.

®  Assess the sufficiency and quality of the data used in the

calculation of technical provisions.

e  Compare best estimates against cxperience.

e Express an opinion on the overall underwriting policy.

®  Express an opinion on the adequacy of reinsurance

arrangements.

e  Contribute to the cffective implementation of the Company’s

risk management system.
‘The Head of Actuarial Function validates the Actuarial [Function has
the necessary authority, resources and operational independence to
fulfil its responsibilities.
To fulfill its responsibilities, the actuarial function makes significant
contributions to the Subgroup by conducting periodic reviews of
reserves, including the calculation of technical provisions. These
reviews offer an analysis of the adequacy of reserves and movements of
the Risk Margin. This helps to validate that the members of the Board
and the Reserve Committee are aware of the key results and actuarial
judgments as well as the areas of uncertainty that affect the Company's

technical provisions.

The Actuarial Punction actively supports the Subgroup with the
implementation of the Risk Management System. This includes the
calculation of the SCR on a quarterly basis. Several analytical reviews
were carried out during the year by the Actuarial Function, including
support work for the Own Risk and Solvency Assessment. Annually, the
Actuarial Function prepares an AI'R that is presented to the Board. This
report includes a summary of the tasks completed by the Actuarial
Function during the period, as well as the associated results, as
appropriate.
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B.7. Externalizaciéon

L.a Compaiifa manticne una politica de externalizacion que tiene por
objetivo que todas las gestionies de externalizacién del Subgrupo estin
siendo gestionadas adecuadamente. Los principios subyacentes dc la
politica de externalizacién son que el Subgrupo deberd perseguir que las
gestiones de externalizacién no socaven la capacidad del Subgrupo para
cumplir con sus obligaciones ni que impida una supervisién efectiva. HEn
concreto, la politica ofrece orientacién a la direccién acerca de los
procedimientos que deben adoptarse en relacién con la seleccion de
potenciales proveedores externos, términos del contrato necesarios con
los proveedores de servicio y las responsabilidades de la direccion en
relacidn con la supervision periddica de las gestiones de externalizacion.
Ademds, algunos requisitos particulares son definidos de acuerdo a
gestiones de externalizacién materiales. Las externalizaciones materiales
requieren la aprobacién del Conscjo. Ademas, los acucrdos de
externalizacién materiales deberdn notificarse a la Direccidén General de
Seguros. Se nombran a miembros especificos de la direccién que sean
responsables de cada gestidén de externalizacion.

El Subgrupo, en calidad de miembro de Liberty Mutual Group, ticne
acceso y se beneficiard de varios procesos y sistemas de gobierno que
beneficien a los miembros de Tiberty Mutual Insurance Group. Sin
derogar su responsabilidad, la Compaiifa aprovecha su condicién de
micmbro y accede a estos procesos y sistemas. A este respecto, después
de que el Consejo evalie la idoneidad de que Liberty Mutual Group se
convierta en proveedor de servicios externos de la Compaiifa, la
Compafifa externaliza cada una de sus funciones de control (riesgo,
cumplimiento, auditorfa actuarial e interna) a Liberty Mutual Group,
localizada en EE.UU. De esta forma, la Compaiifa se beneficia de su

conocimiento y experiencia internos.
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B.7. Outsoutcing

'I'he Company maintains an Outsourcing Policy which aims to validate
that all of the Sub-group’s outsourcing arrangements ate appropriately
managed. The underlying principles of the Qutsoutcing Policy are that
the Sub-group should pursuc that outsourcing arrangements neither
diminish the Sub-group’s ability to fulfil its obligations nor impede
effective supervision. In particular, the policy provides guidance to
Management on the procedures to be adopted regarding the selection of
potential outsource providers, required contract terms with service
providers and also the responsibilities of Management regarding ongoing
oversight of outsourcing arrangements. Furthermore, particular
requirements arc defined regarding material outsourcing arrangements.
Material Outsourcing arrangements require approval from the Board
prior to any such outsourcing agreements being implemented.
Irurthermore, all material outsourcing agreements are required to be
notified to the Direccién General de Seguros. Specific members of
Management are appointed responsible for each outsourcing
arrangement.

‘I'he Sub-group, as 2 member of the LMG, has access to and the bencfit
of many governance processes and systems that benefit all Liberty
Mutual While not abrogating its

responsibility, the Company capitalizes on and accesses those processes

Insurance Group members.
and systems made available to it. In this regard and after the Board
assessing the suitability of 1.MG to be an outsource service provider to
the Company, the Company outsourced each of its control functions
(Risk, Compliance, Actuarial and Internal Audit) to LMG based in USA.
In so doing, the Company avails of relevant internal expertise.
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C. PERFIL DE RIESGO

A continuacién se describe el perfil de riesgo de la Compatifa segiin las
siguientes categorfas de riesgo:

e Riesgo de suscripcion

®  Riesgo de mercado

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

®  Riesgo operacional
La Compaiifa utiliza una serie de medidas para evaluar dichos riesgos
incluyendo tests de estrés, andlisis de sensibilidad, analisis de capital
cconémico y analisis al CSO. A continuacion se exponen los resultados
relevantes de las medidas adoptadas por la Compaiifa para evaluar los
riesgos mencionados, ademas de la discusion acerca de las exposiciones,
atenuacién, apetito y concentracién de riesgo. El Subgrupo, como
miembro de Liberty Mutual Group (I.MG), ticne acceso y se beneficia
de varios procesos y sistemas de gobicrno que benefician a todos los
miembros de Liberty Mutual Insurance Group.
El Subgtupo tienc acceso y aprovecha los procesos y sistemas tanto de
LMG como de las SBUs y en las entidades controladas.

C.1. Riesgo de Suscripcién

Exposicion al riesgo

il riesgo de suscripcion incluye el riesgo de pérdida del Subgrupo como
resultado de un proceso de suscripcién ineficiente o inapropiado (riesgo
de suscripcién), cl riesgo de pérdida como resultado de una gestién de
sinicstros ineficiente o inapropiada, el riesgo de que el valor real de las
reservas sean superiores al valor estimado de las mismas (tiesgo de
reservay y el riesgo de que precios inadecuados desemboquen en
resultados no rentables.

El Subgrupo gestiona los ricsgos mencionados anteriormente a través de
protocolos de suscripcidn, gestién de siniestros, metodologia de reservas
y su reaseguro. A este respecto, las politicas de riesgo de suscripcion y de
riesgo de reascguro mantenidas por entidades controladas y la politicas
de riesgo de reserva mantenidas tanto por la Compafifa como por las
entidades que controla, ofrecen una direccién accrca de cémo gestionar
los riesgos de suscripcion.

El Subgrupo estima las rescrvas de siniestros en base al dltimo valor
esperado de la indemnizacién. Cuenta con un amplio marco de control,
implementado para validar que en cualquicr momento las reservas por
siniestros son adecuadas, basandose en la informacién disponible.

La exposicion del Subgrupo frente al riesgo de suscripcion es el mayor
contribuyente a su requisito de capital de conformidad con la férmula
estdndar. Se ofrccen mas detalles en la Seccién E que figura més adelante
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C. RISK PROFILE

The risk profile of the Company is described below with regard to the
following risk categories:

e Underwriting risk

e  Market risk

e Credit risk

e Liquidity risk

e Operational risk
‘The Company uses a number of measures to assess such risks including
stress testing, sensitivity analysis, cconomic capital analysis and SCR
analysis. Relevant results of measures adopted by the Company to assess
the above risk categories are provided below in addition to discussion on
tisk exposures, mitigation, appetite and concentration. The Sub-group,
as 2 member of the Liberty Mutual Group (I.MG), has access to and
benefit of many governance processes and systems that benefit all
Liberty Mutual Insurance Group members.

The Sub-group capitalizes on and accesses those LMG processes and
systems made available to it in addition to associated processes applied
at SBU and controlled entity levels.

C.1. Underwriting tisk

Risk exposure

Underwriting risk includes the sk of loss to the Sub-Group as a result
of an inappropriate or incffective underwriting process (underwriting
risk), the risk of loss as a result of inappropriate or incffective claims
handling (claims risk), the risk that the true value of insurance liabilities
will be greater than the estimated value of insurance liabilities (reserving
risk), and the risk that inadequate pricing leads to unprofitable results
(pricing risk).

The Sub-group manages the above risks through underwriting protocols,
proactive claims handling, reserving methodology and its reinsurance
arrangements. In this regard, the Underwriting Risk Policies and Re-
insurance Risk Policies maintained by controlled entities and Reserving
Risk Policies maintained by both the Company and its controlled entities
provide relevant guidance to Management as to how underwriting risk is
to be managed.

The Sub-Group estimates claims reserves on the basis of a claim’s
ultimate expected value. It has a control framework in place to validate
that at any given time, claims reserves are adequate, based on available
information.

The Sub-group’s exposure to underwriting risk is the largest contributor
to its capital requirement under the Standard Formula. Details are
provided in Section E below



Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Riesgo de suscripeion
£

Underwriting Risk

Riesgo de prima

Premium Risk

Riesgo de reserva

Reserve Risk

Riesgo de catastrofe
Catastrophe Risk

Riesgo de prima (excluyendo catistrofe)

El ricgo de prima resulta del fallo de precios, productos o estrategias.
Abarca el riesgo de pérdidas debidas al momento, frecuencia y gravedad
de los eventos de pérdidas cubiertos distintos de los asumidos cn el
momento del suscripcidn y fijacién de precio de un riesgo. El riesgo de
prima resulta durante ciclos de inversién o mercado en los que existe
presién en los mirgenes de precios, lo que resulta en la imposibilidad de
cobrar un precio adecuado sin menoscabar su posicién en el marcado.

El riesgo de prima viene impulsado por cambios en las primas obtenidas
y las primas planificadas. 1.a Compafifa evalia el ricsgo de prima
examinando la volatilidad esperada de los ratios de siniestralidad
conforme al Plan desde el punto de vista de linea de negocio, pais, SBU

y de forma conjunta.

Riesgo de Reserva

Hl riesgo de reserva resulta de un comportamiento adverso de las
reservas con respecto a la siniestralidad, que da lugar a una insuficiencia
de liquidez o a una incapacidad de adoptar una cstrategia de reservas
solida y consistente. Representa la diferencia entre la situacién real y
estimada del momento o importe (tamafio/gravedad y
nimero/ frecuencia) de la siniestralidad, incluyendo gastos por siniestros,
legales y ajuste de pérdidas.

Iil riesgo de reserva estd influenciado por cambios en las provisiones de

siniestros.

Riesgo de catastrofe

El riesgo de catistrofe e¢s la probabilidad de que ocurran desastres
naturales como terremotos, inundaciones y huracancs, asi como
desastres provocados por el hombre como actos de terrorismo. Estos
eventos son de baja probabilidad y de alto coste. Silos ricsgos asegurados
estdin muy vinculados a, por cjemplo, concentracién geografica, las

pérdidas pueden ocurrir y afectar a varias lineas de negocio.

Premium Risk (Non-Catastrophe Pricing)

Premium risk arises from the failure of pricing, product or strategy. It
encompasses the risk of loss due to the potential timing, frequency and
severity of covered loss events differing from that assumed at the time
of underwriting and pricing a risk. Premium risk arises during market
and/or investment cycles where there is pressure on pricing margins,
which results in being unable to charge an appropriate price without
undermining its market position.

Premium Risk is driven by changes in actual earned premiums and
forecast premiums. The Company assesses premium risk by examining
the volatility of loss ratios relative to the loss ratio expectations
established within the business plan by line of business on a by-country-
basis, by-SBU basis and in aggregate.

Reserve Risk

Reserve risk arises from adverse rescrve development through failing to
sct sufficient cash reserves or through failing to adopt a robust and
consistent reserve strategy. It represents the difference between the
actual versus cxpected variability in the timing or amount (size/scverity
and count/ frequency) of loss costs including indemnity, legal and loss

adjustment expenses.

Reserve Risk is influenced by changes in Claims Provisions.

Catastrophe Risk

Catastrophe risk includes disasters such as earthquakes, floods and
hurricanes, and against man-made disasters such as terrorist attacks.
These events are be of low-probability and high-cost. If insured risks are
overly correlated due to say, geographical concentration, losses can occur
and affect multiple lines of business.



Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
(Miltones de euros)

Concentracion de riesgo de suscripcion

La concentracién de riesgo de suscripcién puede ocurrir debido a la
concentracién del Subgrupo en un drea geografica, industria o riesgo de
scguro en particular. También puede ocurrir como resultado de una
cotrelacion entre riesgos de scguro individuales. I.a Compafifa garantiza
que el SBUs solo acepta los riesgos que, en total, protegen al capital de
la concentracién de riesgos tnicos del Subgrupo y manticnen la liquidez
adecuada para cumplir con todas las obligaciones del titular de la péliza.
Se presta especial atencién a eventos de baja frecuencia y alto impacto.
Como tal, la Compaiiia lleva a cabo de forma rutinaria dichas
evaluaciones de impacto respecto a eventos potenciales como

terremotos y tormentas.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de suscripcién

Riesgo de prima (excluyendo catdstrofe)

La Compatfifa evalta el riesgo de prima examinando la volatilidad de los
{ndices de pérdida rclativos a las cxpectativas de indice de pérdida dentro
del plan de negocios en funcién del pais, SBUs y en conjunto.

Los directores de suscripcion en el seno de cada entidad controlada son
los responsables dltimos dec los riesgos de prima, utilizando su
conocimiento local en materia de exposiciones especificas en sus
negocios respectivos. Ia actividad de suscripcion estd controlada a través
de los limites de suscripcién y monitorizada a través de revisiones
mensuales de los resultados operativos por parte de la direccién regional
y a nivel SBUs. La planificacién anual del negocio utiliza un proceso de
asignacion de capital que garantiza que cl precio sca consistente con el
plan de retorno de capital.

Riesgo dc reserva

El Subgrupo evalia cl riesgo de reserva examinando el ricsgo de
desviacién del coste de los sinicstros (con un horizonte a un afio), relativo

a rescrvas dotadas por linea de negocio por pais, SBUs y en total.

Las reservas son gestionadas por un proceso que consiste en revisiones
trimestrales en una entidad controlada y a nivel SBUs. Cada SBU cs
responsable de determinar sus respectivas estimaciones de reservas de
manera trimestral. Después, el responsable actuarial y el comité de
reservas de SBUs revisan y apraeban los importes de las reservas.
Después, las estimaciones de reservas SBUs individuales son revisadas
individualmente por el departamento actuarial corporativo de 1.MG y
comunicadas a la direccién y al comité de reserva corporativo para su
revisidn y visto bueno. Mientras que cada SBUs es responsable de
determinar sus propias cstimaciones de reservas, el proceso general de
reservas es gestionado a nivel Subgrupo para validar enfoques, requisitos,
plazos y comunicaciones consistentes. La direccién de cada pafs utiliza
las estimacioncs actuariales centrales ("ACE", de sus siglas en inglés) para
informar de reservas mantenidas o la mejor estimacién de la direccién
("MBE", de sus siglas cn inglés). Cada SBUs monitoriza desviaciones
entre ACE y MBE, valorando si las desviaciones permanecen dentro de
una tolerancia seleccionada o que los indices de desviaciones se

encuentran totalmente explicadas y documentadas.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Underwriting Risk Concentration

Underwriting risk concentration can occur due to the Sub-group’s
concentration in a particular geographic area, industry or insurance peril.
It may also occur as a result of a correlation between individual insured
perils. The Company pursues that the SBUs accept only those risks that,
in aggregate, protect both capital from risk concentrations unique to the
Sub-group and maintain adequate liquidity to meet all policyholder
obligations. Particular attention is paid to events with a low frequency
and high impact. As such, impact assessments are routinely completed
by the Company with regard to potential events such as carthquakes and
storms.

Measures used to assess and mitigate Underwriting Risk

Premium Risk (Non-Catastrophe Pricing)

The Company evaluates the premium risk by cxamining the volatility of
the loss indexes relative to the loss index expectations within the business
plan based on the country, SBUs and as a whole.

Heads of Underwriting within each controlled entity have primary
tesponsibility for premium risk, utilizing local knowledge of specific
cxposures in their respective businesses. Underwriting activity is
controlled through underwriting limits and is monitored via monthly
reviews of operating results by regional management and at the SBU
level. Annual business planning utilizes a capital allocation process
including that pricing is consistent with plan return on capital.

Rescrve Risk

The Sub-group asscsses reserve risk by examining the risk of deviation
of the cost of claims (with a one year time horizon) relative to booked
rescrves by line of business on a by-country-basis, by-SBU-basts and in
aggregate.

Rescrves are managed by a process that consists of quarterly reviews on
both a controlled entity and SBU level. On a quarterly basis each SBU is
responsible for determining its respective cstimate for reserves. Reserve
amounts are then reviewed and approved by the SBU’s Chief Actuary
and Reserve Committee. Individual SBU reserve estimates are then
independently reviewed by LMG’s Corporate Actuarial Department and
reported to management and the corporate Reserve Committee for
review and approval. While each SBU is responsible for determining its
own reserve estimates, the overall reserving process is managed at a Sub-
group level to get consistent approaches, requirements, timing and
reporting. Country management utilizes the actuarial central estimates
(“ACE”) to inform held rescrves or management’s best estimate
(“MBE”). Each SBU monitors deviations between ACE and MBE,
pursuing that rclevant deviations remain within a sclected tolerance or

the rationale for deviations are fully explained and documented.

- 28 -



Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre Ia Situacién Financiera y de Solvencia
(Millones de euros)

Riesgo de catastrofe (CAT)

La expostcién de riesgo de catdstrofe se evalda utilizando modelos de
catastrofe y desarrollando planes de gestidn a la exposicion a catastrofes
naturales, como terremotos y tormentas. Para gestionar esta exposicidn
a catastrofes, el Subgrupo incorpora una variedad de técnicas de
modelizacién, controles a filiales y colocaciones de reaseguro para limitar
la exposicién y permanecer en cumplimiento con el apetito de riesgo de
la compaififa.

La Compafifa cvalia su exposicién a los ricsgos de catistrofe lo largo de
varios periodos de retorno y en relacién con la exposicion contribuida
por GRM 1| Wy GRS. La agregacién de las tolerancias de catdstrofe de
las SBU’s sc  utilizan para gestionar la exposicién a eventos de pequefio
y gran tamafio 2 lo largo de un afio. Los modelos de catistrofe natural se
levan a cabo trimestralmente y las pérdidas modeladas se evaltan
posteriormente por cada SBUs en rclacién con las tolerancias
respectivas. Los limites para ciertas exposiciones (por ejemplo,
exposiciones a nivel de normas y regiones), también se evaldan y
monitorizan de forma periédica por parte de la direccidn. Los plances de
mitigacién son desarrollados para reducir las exposiciones por exceso de

tolerancia o para corregir tendencias adversas.

Proceso para monitorizar la efectividad de las técnicas de atenuacién de

tlesgo de suseripcidn.

El alcance y la magnitud de las exposiciones de riesgo de suscripcion del
Subgrupo es gestionado segin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG. A nivel de
Subgrupo, sc definen los limites de riesgo para la gestion de ricsgos de
suscripcién de manera que sean consistentes con el apetito de riesgo de
la Compaiiia.

El Consejo de la Compaiiia supervisa cl riesgo de suscripcion y aprueba
anualmente el marco de apetito de riesgo de la Compaiifa que incluye,
entre otros, el apetito de riesgo del riesgo de suscripcién. El Conscjo
revisa el perfil de riesgo de suscripcién relativo a los limites de riesgo a
través de informes trimestrales, prucbas de estrés y de escenarios y
ORSA. También sc proporcionan al Conscjo opiniones actuariales
acerca de la efectividad de las gestiones de reaseguro del Subgrupo y de
la politica de suscripcién. En relacidn al riesgo de reservas, el Comité de
reservas de la Compafiia cuenta con responsabilidades especificas para
monitorizar la suficiencia de las provisiones técnicas bajo Solvencia T de

la Compaififa.
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Catastrophe Risk

Exposure to catastrophe risk is evaluated using catastrophe models and
by developing exposurc management plans for natural catastrophe —
earthquake, flood and windstorm. In order to manage its catastrophe
exposure, the Sub-group incotporates a variety of modeling techniques,
underwriting controls and reinsurance placements to effectively limit
exposures to remain in compliance with the Company’s risk appetite.

The Company asscsses its exposure to catastrophe risk across multiple
return periods in aggregate and relative to exposure contributed by GRM
28
to manage exposure to large and small events throughout the year.

W and GRS. The SBUS’ aggregate catastrophe tolerances are utilized

Natural catastrophe models are run quarterly and modeled losses are
then evaluated by each SBU in relation to respective tolerances. Limits
for certain exposures (e.g. region and policy level exposures) are also
cvaluated and monitored on an on-going basis by management.
Mitigation plans are developed to reduce exposures in excess of tolerance

or to correct adverse trends, as appropriate.

Process for monitoring the cffectivencss of underwriting risk mitigation
techniques

The scope and magnitude of the Sub-group’s underwriting risk
exposutes is managed under a tiered framework that includes oversight
at controlled entity, SBU, Sub-group and LMG levels. At Sub-group
level, risk limits are defined that provide for
underwriting risk in 2 manner consistent with the Company’s Risk

the management of

Appetite.

The Board of the Company oversees underwriting risk and approves
annually the Company’s Risk Appetitc Framework which contains, inter
alia, the risk appetite for underwriting risk. The Board reviews
underwriting risk profile relative to risk limits via quarterly risk reporting,
stress and scenario testing and ORSA.  Actuarial opinions arc also
provided to the Board on the cffectivencss of the Sub-group’s
reinsurance arrangements and underwriting policy. Regarding Reserve
Risk, the Company’s Reserving Committee has specific responsibility for
monitoring the appropriateness of the Company’s Solvency II Technical

Provisions.
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C.2. Riesgo de Mercado

El ricsgo de mercado es el ricsgo de pérdida resultante de fluctuaciones
en los valores de los activos, el importe de los pasivos o el ingreso de los
activos. Las fuentes de riesgo de mercado para el Subgrupo incluye
movimientos en tipos de interés (riesgo de tipo de interés), precios de
mercado (riesgo de precio) y tipo de cambio (riesgo de divisas). Dichos
movimientos afectarfan potencialmente cl valor del efectivo y cartera de

inversioncs, asi como cl ingreso derivado de la cartera del Subgrupo.
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C.2. Matket Risk

Market risk is the risk of loss arising from fluctuations in the values of
the assets, the amount of the liabilities, or the income from the assets.
Sources of market risk for the Sub-Group include movements in interest
rates (inferest rate risk), market prices (price risk), and exchange rates
(currency risk). Such movements would potentially affect the value of
the Sub-group’s cash and investment portfolio and the income derived
from the portfolio.

Riesgo de mercado
Market Risk

i i 1
Riesgo de divisa

i

Spread Risk

f
1 Riesgo Diferencial |
j Currency Risk

Riesgo de tipo de

| | interés

Interest Rate Risk

Riesgo de Acciones Riesgo Inmobiliario

Equity Risk Property Risk

Exposicion al riesgo de mercado

Descripcion del riesgo de mercado

Bl riesgo de mercado resulta del nivel de precio del mercado, volatilidad
o los instrumentos financieros. la exposicidn al riesgo de mercado sc
mide en la forma en que las fluctuaciones afectan el nivel de las variables
financieras como los precios de las acciones, los tipos de interés, los
precios de los activos inmobiliario y los tipos de cambio de divisa.

La exposicién de la Compafifa al riesgo de mercado es el scgundo mayor
contribuidor a su requisito de capital de acuerdo con la férmula estindar.

Se ofrecen mas detalles en la Seccion E que figura més adelante.

Ricsgo de diferencial

El riesgo resultante de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos ¢
instrumentos financieros a cambios a nivel de la volatilidad de los
diferenciales de crédito a lo largo de la estructura del plazo del tipo de

interés sin riesgo.

Riesgo de divisa.

TLas pérdidas financieras potenciales resultantes del cambio en los tipos
de cambio de divisas o de cerrar una posicion de divisas con pérdidas
debido a movimientos adversos en los tipos de cambio.

Riesgo de tipo de interés

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de la cartera de inversiones y pasivos debido a cambios en ¢l nivel del

tipo de interés.

Riesgo de acciones

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de la cartera de inversiones debido a cambios en el precio de activos,
fondos de inversién ¢ instrumentos de mercado de capitales vinculados
a activos. La exposicién del Subgrupo a ricsgos de activos es inmaterial
ya que las participaciones en valores participativos subyacentes no son

significativas.

Market Risk Exposure

Description of the Market Risk

‘The Market Risk derives from the market price level or volatility of the
financial instruments. The Market Risk cxposure is measured by how the
fluctuations affect the level of financial variables such as share prices,

interest rates, real estate prices and exchange rates.

The Company’s exposure to market risk is the second largest contributor
to its capital requircment under the Standard Formula. Details are
provided in Section 1Y below.

Spread Risk

The risk resulting from the sensitivity of the value of asscts, liabilities and
financial instruments to changes in the level or in the volatility of credit
spreads over the risk-free intcrest rate term structure.

Currency Risk

The potential financial loss arising from the change in value of currency
exchange rates or from closing out a currency position at a loss due to

adverse movements in exchange rates.

Interest Rate Risk

The potential financial loss arising from the reduction in the valuc of the
investment portfolio and labilities due to changes in the level of interest

rates.

Equity Risk

The potential financial loss arising from the reduction in the valuc of the
investment portfolio duc to changes in prices of equities, mutual funds
and cquity-linked capital market instruments. The Sub-Group’s exposure
to Fquity risk is immaterial because holdings in underdying equity

securities are not significant.
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Riesgo de activos inmobiliatios

Las pérdidas financieras potenciales resultantes de la reduccién del valor
de la cartera de inversiones debido a cambios en el precio del
inmobiliario. L.a exposicidn de la Compafifa a riesgos inmobiliarios es
inmaterial ya que las participaciones en propiedades no son significativas.

Riesgo de concentracidén

LMG sigue una politica de inversién y gestiona su cartera de inversiones
g y
y tiesgos de concentracién asociados. A continuacién se detalla un

analisis de las concentraciones de carteras de inversion del Subgrupo.
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Property Risk

'The potential financial loss arising from the reduction in the value of the
investment portfolio due to changes in real estate prices. The Company’s
exposure to Property risk is immaterial because holdings in properties

are not significant.

Concentration Risk

LMG follows an investment policy and manages its investment portfolio
and associated concentration risks. An analysis of the Sub-Group’s

investment portfolio concentrations is provided below.

2017 2016
Divisa Valor netos de activos y Valor netos de activos v,
Currency Net asset values ° Net asset values °
Dolar
estadounidense 1472 45% 1.546 47%
United States Dollar
Euro 740 22% 431 14%
Real brasiledo
0, 0,
Brazil Real 299 9% 297 9%
- ”
Ringgit malayo 146 4% 125 5%
Malaysian Ringgit
Délar de Singapur 130 4% 125 5%
Singapore Dollar
(c))t:"s 521 16% 645 20%
ers
TOTAL 3.308 100% 3.169 100%
2017 2016
Calificacion d
]: ! xcacl:;on d € Valor del Mercado o, Valor del Mercado v,
0;0? onas Market Value ’ Market Value °
atings
AAA 633 10% 877 13%
AA 793 12% 1.131 17%
A 1.629 25% 1.294 19%
BBB 2.812 42% 2.493 37%
BB 614 9% 770 11%
Inferior a BB
139 2% 213 0
Lower than BB & 3%
TOTAL 6.620 100% 6.778 100%
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Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de mercado

Hl riesgo de mercado de los activos financieros cs gestionado por Liberty
Mutual Investments (LMI) una empresa de LMG utilizando varios
enfoques y herramientas. Iil Subgrupo, a través las SBUs, utiliza el apoyo
de LMI para evaluar el riesgo de mercado al que se exponc el Subgrupo
y comunicar la cxposicién del riesgo al Consejo. Existe un compromiso
entre LMI y la Compafifa en relacidén con el perfil de tiesgo del mercado
y las implicaciones de capital asociado.

Riesgo de divisa.

1.a estrategia dc inversion para el Subgrupo busca el retorno a largo plazo
a través de seleccidn de titulos disciplinados, diversidad de carteras en la
medida de lo posible y un enfoque integral de gestién de tiesgo. El
Subgrupo opera internacionalmente y, como resultado, sc expone al
impacto financiero resultante de cambios en el tipo de cambio de varias
divisas a nivel mundial. Se monitorizan los tipos de cambio de divisas
para aquellas divisas cn las que cstin denominados los activos del
Subgrupo, asi como los tipos de cambio relacionados con el crecimiento
cn prima neta emitida en varias divisas.

El Subgrupo monitoriza el riesgo de cambio de divisa del délar
estadounidense y del euro. En la medida en que las acumulaciones de
riesgo de divisa se acerquen a la tolerancia al riesgo establecida, SBUs
trabajard con LMI para comprender y ofrecer sus comentarios sobre las

oportunidades de reducir o atenuar el ricsgo.

Spread, renta y tipo de interés

[il riesgo de mercado se evalda modelando la posicion del capital después
de la perturbacién para un conjunto de escenarios de estrés
deterministicos que incluyen “shocks” de tipo de interés, de diferencial y
“shocks” combinados de renta variable y diferencial. Dichos enfoques
incluyen cl uso de una variedad de modelos personalizados de riesgo de
mercado asf como las capacidades de pruebas de estres de la suite Green
Package de BlackRock Solutions, del cual LMG tiene licencia.

Ademds de cvaluar la carttera de inversion relativa a los objetivos
estratégicos del Subgrupo, LMI proporciona a los SBUs una variedad de
medidas de riesgo trimestralmente que permite a los SBUs evaluar su
riesgo de mercado relativo al capital de dichos riesgos.

En la medida en que las acumulaciones de riesgo diferencial sc acerquen
a la tolerancia dc ricsgo establecido, los SBUs trabajarin con LMI para
comprender y ofrecer sus comentarios acerca de las oportunidades para
reducir o atenuar cste riesgo de mercado. las prucbas mencionadas
anteriormente y las medidas de riesgo indican que el riesgo difcrencial es
significativamente mayor que el riesgo de acciones y cl riesgo del tipo de
interés.

Cada cmpresa gestiona inversiones de acuerdo con los requisitos
normativos locales. Ademas, MG monitoriza el perfil de riesgo de
inversion a nivel mundial que incluye al Subgrupo. I.a monitorizacién
continua de la calidad de las inversiones también sc lleva a cabo a nivel
de Subgrupo incluyendo el andlisis CSO asociado. Dichos mecanismos
persiguen que el principio de persona prudente se aplica adecuadamente.
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Measures used to assess and mitigate market risks

Invested assets market risk is managed by 1.MG’s Liberty Mutual
Investments (“LMI”) at a LMG enterprise level using a variety of
approaches and tools. The Sub-group, through the SBUs, utilize the
support of LMI to assess the market risk to which the Sub-group is
exposed and report risk exposure the Board. There is regular engagement
between 1L.MI and the Company regarding the Sub-group’s market risk
profile and associated capital implications.

Currency Risk

The investment strategy for the Sub-group seeks long-term returns
through disciplined security selection, portfolio diversity to the cxtent
appropriate, and an intcgrated approach to risk management. The Sub-
group operates internationally and as a result, is exposed to the financial
impact arising from changes in the exchange rates of a variety of
currencies worldwide. Foreign exchange rates are monitored for the
currencies in which the Sub-group’s held assets are denominated as are
foreign exchange ratc changes relative to growth in net written premium
(“NWP”) in various currencics.

The Sub-group monitors foreign exchange risk relative to both the U.S.
dollar and the Iluro. To the extent that accumulations of currency risk
appear to be approaching established risk tolerances, the SBUs will work
with LMI to understand and provide feedback on opportunities to
reduce or further mitigate the risk.

Spread, Equity and Interest Rate

Market risk is evaluated by modeling the post-shock capital position for
a set of deterministic stress scenarios that includes interest rate shocks,
spread shocks, and combined spread & equity shocks. Such approaches
include the use of a variety of bespoke market risk models as well as the
stress testing capabilities offered within the BlackRock Solutions Green
Package licensed by I.MG.

In addition to assessing the investment portfolio relative the Sub-group’s
strategic objcctives, LMI provides the SBUs with a variety of risk
measurcs on a quarterly basis that allow the SBUs to evaluate market risk
relative to the capital held for such risks.

To the extent that accumulations of spread risk appear to be approaching
the established risk tolerance, the SBUs work with I.MI to understand
and provide feedback on opportunitics to reduce or further mitigatc this
market risk. The aforementioned tests and risk measures indicate that the
spread risk is significantly larger than equity risk and interest rate risk.

Each undertaking manages investments in line with local regulatory
requirements. In addition, LMG monitors worldwide investment risk
profile that includes the profile of the Sub-group. Ongoing monitoring
of the quality of investments is also completed at Sub-group level
including associated SCR analysis. Such mechanisms pursuc that the
Prudent Person Principle is appropriately applied.
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C.3. Riesgo de Crédito

Incumplimiento de la contraparte / exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que las pérdidas superen las
expectativas debido a que la contraparte entre en crisis o fuera insolvente
y como resultado fuera incapaz de cumplir con sus obligaciones.

Il Subgrupo se enfrenta a un riesgo de pérdidas materiales si una
reaseguradora quebrara o fuera incapaz de pagar su parte contractual de
siniestros adeudados. Ademads, el Subgrupo estd expuesto a pérdidas
crediticias inesperadas respecto a depésito bancarios y otras fuentes.

Riesgo de concentracién

La concentraciéon de riesgo de crédito estd asociada con cualquicr
exposicion dnica o conjunto de exposiciones del Subgrupo con potencial
para desembocar en grandes pérdidas que amenazarfan las operaciones
principales de la Compaiifa. Podrfa surgir tanto en forma de
concentracion de un Gnico nombre o en forma de concentracién en la
industria.

I.a tabla que figura a continuacién muestra los detalles de las mayores
exposiciones de los Subgrupos ante contrapartes relevantes a 31 de
Diciembre de 2016.
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C.3. Counterparty Default Risk (Credit Risk)

Counterparty Default / Credit Risk Exposure

Credit Risk is the risk that losses excced expectations duc to a
counterparty becoming distressed or insolvent and as a result is unable
or unwilling to meet its obligations.

The Sub-group faces risks of material losses if its main reinsurers fail or
are unable to pay contractual share of claims payable. I'urthermore the
Sub-group is exposed from unexpected credit losses with regard to
deposits with banks and other sources.

Concentration Risk

Credit Risk concentration is associated with any single exposure or Sub-
group of exposures with the potential to produce large losses to threaten
the Company’s core operations. It may arise either in the form of single

name concentration or industry concentration.

The table below shows the details of the largest exposures of the
Subgroups to relevant counterparties as of December 31 2016 and
December 31 2017 (euro millions). In this regard, the holding of such
bonds are held to support liabilities in local operations.

2017
Calificacién Tipo de activo Riesgo Asociado Valor de o sobre fondos
S&P Rating Asset Type Risk Subject mercado propios
Market Value % over Own Funds
Government of Brazil BB Non FEA Gov. Bond Spread & Concentration 520 16%
- Cash Deposits and Counterparty Default
» X . + o o
Citigroup Inc BBB Corporate Bond Spread & Concentration 301 9%
Government of Spain BBB+ EliA Bov. Bond Sin riesgo 286 9%
Risk Free ~

(;overnr{le11§ of United AA HIEA Bov. Bond b{n ricsgo 237 79
Kingdom Risk Free

Government of Ttaly BBB KEA Bov. Bond Sin ricsgo 182 5%
B B Risk Free

United States of America by s . - _ 0

& CGNMA AAA Non EEA Gov. Bond Spread & Concentration 173 5%

Government of Colombia BBB Non EEA Gov. Bond Spread & Concentration 166 5%

Government of Ireland A+ EEA Bov. Bond 51?1 1'1c‘s 80 141 4%
B Risk Free

Government of Thailand BBB+ Non EEA Gov. Bond Spread & Concentration 125 4%

Government of Portugal BBB- EE.A Bov. Bond Sin £iesgo 99 3%
Risk Free
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Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo de crédito

La cxposicién a riesgo de crédito material del Subgrupo deriva de

inversiones, reaseguros y depdsitos  bancarios. Para  gestionar
eficazmente cl riesgo de crédito, LMG establece limites de concentracién
de riesgo en la compafifa individual y a nivel de sector, a la vez que revisa
la concentraciéon de niveles crédito de manera periddica. Los SBU
también mantienen grupos bancarios y reaseguradoras preferentes, asi

como bancos y reaseguradoras restringidas.

Las inversiones cn emisores individuales (compafifas o entidades) estin
sujetas a limites de concentracién de crédito especificadas en un
porcentaje asignable maximo del total de los activos totales invertidos.
Iiste porcentaje asignable varfa basindose cn la calificacién crediticia del
emisor y se permite a los emisores con mayor calificacién un mayor
porcentaje de activos totales. Los limites de exposicién del sector
también se encuentran establecidos para sectores (industrias) especificos
de los que sc cstima que cuentan con un nivel potencial de riesgo
sistémico.

El riesgo de crédito para depésitos bancarios estd monitorizado en un
nivel conjunto y los limites de la exposicién vienen determinados
basandose en la calificacién interna y crediticia del banco.

El riesgo de crédito de la reaseguradora es gestionado por LMG Global
Reinsurance Strategy Group (“GRSG”). Las exposiciones de crédito de
las reaseguradoras cxternas son cvaluadas como un porcentajc del
excedente de la reaseguradora y como un porcentaje del excedente de
LMG.

Los limites en relacién con los excedentes estin determinados por la
calificacién crediticia de la reaseguradora y las que cuenten con una
calificacién mayor podran concentrar una mayor exposiciéon. LMG
también ha establecido un sistema de niveles para sus reaseguradoras
asociadas. las reaseguradoras de Tier 1 en la clasificacién interna de
LLMG tambié¢n cuentan con una mayor concentracién de exposicién.

El Subgrupo lleva a cabo prucbas de estrés trimestralmente para evaluar
el impacto acumulado de impagos y una revisién a la baja de la
calificacién del emisor y otras contrapartes. Ademis, el Subgrupo
examina la calidad del crédito de las contrapartes con el paso del tiempo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Measures used to assess and mitigate credit risks

Material credit risk exposure for the Sub-group derives from
investments, reinsurance, and bank deposits. In order to effectively
manage credit risk, LMG establishes credit concentration limits at the
individual company and the sector level and reviews credit concentration
levels on a regular basis. The SBUs also maintain preferred groups of

banks and reinsurers as well as restricted banks and reinsurers.

Investments in individual issuers (companies or cntities) are subject to
credit concentration limits that are specified as a maximum allowable
percentage of total invested assets. This allowable percentage varics
based on the issuer credit rating with higher rated issuers allowed a higher
percentage of total assets. Scctor exposure limits are also in place for
specific sectors (industries) that arc deemed to have some level of
potential systemic risk.

Credit risk for bank deposits are monitored at an aggregate level and
exposure limits are determined based on the bank’s credit and internal
rating.

Reinsurer credit risk is managed by LMG’s Global Reinsurance Strategy
Group (“GRSG”). Reinsurer credit exposures for external counterparties
are cvaluated as both a percentage of the reinsurer’s surplus and
percentage of LMG’s surplus.

Limits in relation to surplus arc determined by the reinsurer’s credit
rating, with higher rated reinsurers allowed a larger exposure
concentration. LMG also has cstablished a tier system for its reinsurance
partners. Tier 1 reinsurers in LMG’s internal classification are allowed an

increased exposure concentration as well.

The Sub-group conducts quarterly stress test to assess the cumulative
impact of defaults and downgrades of debt issuers and other
counterparties. In addition, the Sub-group cxamines the credit quality of

counterparties over time.
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C.4. Riesgo de Liquidez

Exposicion al riesgo de liquidez

Liquidez se reficre a la capacidad para generar recursos de efectivo
suficiente para cumplir las obligaciones de pago de las entidades del
Subgrupo. Se define como efectivo libre de cargas y activos que pueden
monetizarse en un plazo corto de tiempo a un costc razonable en
condiciones de mercado normal o estresado.

La incapacidad de gestionar correctamente cl riesgo de liquidez puede
resultar cn una flexibilidad operativa reducida, aumentos de los costes y
en dafios en la reputacion del Subgrupo y LMG.

Mitigacidn del riesgo de liquidez

Fl alcance y la magnitud de las cxposiciones de riesgo de liquider del
Subgrupo es gestionado segin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG.

Por norma general, la liquidez se atenda a nivel de la entidad controlada
a través de inversiones en activos predominantemente liquidos. Ademas,
la duraciéon de las inversiones generalmente se corresponde con la
duracion anticipada de las obligaciones para los asegurados. Las
entidades controladas producen planes y previsiones periddicas que
incluyen cualquicr necesidad de capital prevista/dividendos propuestos
as{ como su prevision de efectivo individual.

LMG cuenta con un proceso para financiar entidades controladas en caso
de acaccimicnto de eventos significativos que pudieran no recogerse en
los planes de las entidades controladas. Ademds, LMG cuenta con un
marco de liquidez para monitorizar la liquidez y responder antes eventos
relevantes no planificados. LMG también lleva a cabo un test de estrés
dc anilisis de escenarios en relacién con eventos potenciales de liquidex

extrema.

Beneficios esperados en primas futuras

El Subgrupo calcula los Beneficios esperados en primas futuras
proyectando separadamente los beneficios cedidos futuros directamente,
utilizando las primas de los seguros en contratos de seguros limitados
como punto de partida para el cilculo. Esto se lleva a cabo de forma
separada para cada linea de negocio.

Fl beneficio esperado incluido en las primas futuras sc calcula de
conformidad con el articulo 260 (2) del Reglamento de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
para 2017 asciende a 222,8 millones de curos netos.

Solvency and Financial Condition Report
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C.4. Liquidity risk

Liquidity Risk Exposure

Liquidity refers to the ability to generate sufficient cash resources to meet
the entities of the Sub-Group’s payment obligations. It is defined as
unencumbered cash and assets that can be monetized in a short period
of time at a reasonable cost in both normal and stressed market
conditions.

The failure to appropriately manage liquidity risk can result in reduced
operating flexibility, increased costs and reputational harm for the Sub-
group and LMG.

Liquidity risk mitigation

The scope and magnitude of the Sub-group’s liquidity risk exposure is
managed under a ticred framework that includes oversight at controlled
entity, SBU, Sub-group and LMG levels.

In general, liquidity is mitigated at controlled entity level through
investments in predominately liquid assets. Furthermore, the duration of
investments arc generally matched to the anticipated duration of
liabilities to policyholders.
plans and forecasts that include any forccasted capital needs / proposed

"T'he controlled entities produce periodic
dividends as well as their individual cash forecast.

LMG has a process in place to fund controlled entities if significant
events occur that may not be captured in the plans of the controlled
entities. Moreover, LMG has a liquidity framework to monitor iquidity
and support relevant unplanned eveats. LMG also completes scenario
analysis stress testing regarding potentially extreme liquidity events.

Expected profits in future premiums (EPIFP)

‘I'he Sub-group calculates IPIFP by separatcly projecting the expected
future gross and ceded profits directly, using the insurance premiums on
future bounded insurance contracts as a starting point for the calculation.
This is carried out separately for each Line of Business.

The expected profit included in future premiums as calculated in
accordance with Article 260(2) of Regulation for Planning, Supervision
and Solvency of Insurance and Reinsurance Entities which for 2017 was
222.8 million Euro on net basis.
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C.5. Riesgo Opetacional

Exposicion al Riesgo

Ll riesgo operacional se define como las pérdidas de riesgo incurridas en
procesos internos, personas y sistemas o eventos externos (incluido el
riesgo legal) fallidos o inadecuados y diferentes a las expectativas.

Los riesgos y cxposiciones del Subgrupo resultan de sus operaciones
corrientes. I.MG, los SBUs y las entidades controladas individuales
evalan las exposiciones operativas de forma continua para evitar que
cualquicr evento imprevisto impacte significativamente en la viabilidad
financiera o las capacidades de las operaciones.

El riesgo operacional abarca todas las areas del negocio. Algunos riesgos
que pudieran tener un impacto material sobre la compafifa incluyen, entre
otros, riesgos en materia reglamentatia, cumplimiento/controles
internos, recursos humanos, ciberseguridad, tecnologia, continuidad del
negocio y litigios. Estos ricsgos son monitorizados de manera continua
para medir todo cambio en la exposicién.

Las actividades de atenuacién del riesgo operacional, asi como los
acontecimicntos clave también son revisados regularmente.

Tos riesgos operacionales, asi como la continuidad del necgocio y
ciberscguridad cuentan con tolerancias en materia de tiempo de
recuperacion y protocolos de fallo del sistema.

Las entidades controladas sc gufan por un estindar de recuperacion en
caso de desastre y han desarrollado planes de continuidad de negocio y
de recuperacién en caso de desastre de acuerdo con esta gufa. Ademas,
dadas las operaciones internacionales del Subgrupo, el riesgo
reglamentario resultante de terceros y de entidades no reglamentadas se

monitoriza muy atentamente.

Medidas utilizadas para evaluar y mitigar el riesgo operacional

El Consejo reconoce la importancia de un sistema de control interno. El
sistema de control interno esta disefiado para permitir que las entidades
del Subgrupo cumpla con los siguientes objetivos:

e  [ificiencia y efectividad de las operaciones comerciales.

e  Cumplimiento con las leyes, reglamentos.

e  Disponibilidad y fiabilidad de la informacién financiera y no

financicra.
Los componentes del sistema de control interno de la Compaidifa
incluyen:

e  Entorno de control.

e  Evaluacion de riesgos.

e Actividades de control.

®  Monitorizacién dcl control y comunicacién.
Il Subgrupo atentia y gestiona los riesgos operacionales a través de
programas apoyados por LMG y programas y controles implementados
por operaciones individuales.
Il Subgrupo protege su capacidad de desempefiar actividades
comerciales ordinarias y requiere quc las entidades controladas
respondan  adecuadamente a una serie de incidencias externas
inesperadas. Il Subgrupo requicre que la planificacién avanzada, como
la continuidad del negocio y los planes de recuperacidn en caso de
desastre, estén implementadas para minimizar costes y maximizar una

respuesta efectiva como respucesta en caso de desastre.

Solvency and Financial Condition Report
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C.5. Operational Risk

Risk Exposure

Operational risk is defined as the risk losses incurred for inadequate or
failed internal processes, people and systems, or from external events
(including legal risk), differing from cxpectations.

The Sub-group’s risks and exposures arise from its ongoing operations.
LMG, the SBUs, and individual controlled entities evaluate opcrational
exposures on a continual basis to avoid any unforeseen event
significantly impacting the financial viability or capabilitics of the
operations.

Operational risk encompasses all areas of the business. Certain risks that
could have a material impact to the company include but are not limited
to regulatory, compliance/internal controls, human resources, cyber
security, technology, business continuity, and litigation. Thesc risks are

monitored on a continual basis to measure any changes in exposure.

Key developments and operational risk mitigation activities are reviewed
on a regular basis as well.

Operational risks such as business continuity and cyber sccurity institute
strict tolerances for time to recovery and system breach protocols.

Controlled entities are guided by a Disaster Recovery Standard and have
developed Business Continuity and Disaster Recovery plans in
accordance with this guidance. In addition, given the Sub-group’s
international operations, regulatory risk arising from third-country and
non-regulated entitics is carefully monitored.

Measures used to assess and mitigate operational risk

The Board recognizes the importance of an internal control system. The
internal control system is designed to allow the entities of the Sub-Group
achieves the following objectives:

e [ifficiency and effectiveness of business operations.

e Compliance with laws, regulations.

e Availability and reliability of financial and non-financial

information.

The components of the internal control system include:

e Control environment.

e  Risk appraisals.

e Control activities.

e  Control monitoring, and communication.
The Sub-Group mitigates and manages operational risks through
programs supported by LMG and programs and controls implemented
by individual operations.
The Sub-Group protects its capacity to perform regular business
activities and requires controlled entities to respond, as appropriate, to a
serles of external and unexpected incidences. The Sub-Group requires
that advanced planning such as appropriate business continuity plans
and disaster recovery plans are in place to minimize costs and maximize

a quick and effective recovery response in the cvent of a disaster.
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Proceso para monitorizar la efectividad de las técnicas de
mitigacion del riesgo operacional.

Il alcance y la magnitud de las exposiciones de riesgo operacional del
Subgrupo es gestionado segtin un marco de varios niveles que incluye
una entidad controlada, SBUs, Subgrupo y niveles LMG. Al nivel de la
entidad controlada, las politicas en materia de riesgo operacional se
mantienen para ofrecer orientacién a la direccién acerca de los riesgos
operacionales que deben gestionarsc. Ademds, las entidades controladas
llevan a cabo evaluaciones periédicas acerca de la efectividad de los
sistemnas locales de control interno.

[l Consejo de la Compafifa supervisa el riesgo operacional y lo
monitoriza de forma periédica. El andlisis de riesgo emergente,
considerado por el Consejo, estd disefiado para identificar y evaluar los
riesgos operacionales emergentes relevantes como la ciberseguridad,
nucvas reglamentaciones, etc. La auditorfa interna de la Compalfifa y las
funciones de cumplimiento ofrecen informes periédicos al Consejo
acerca de la efectividad de los sistemas de control internos del Subgrupo.

Solvency and Financial Condition Report
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Process for monitoring the effectiveness of operational risk
mitigation techniques.

The scope and magnitude of the Sub-group’s operational risk exposure
is managed under a tiered framework that includes oversight at
controlled entity, SBU, Sub-group and LMG levels. At controlled entity
level, Operational Risk Policies are maintained that provide guidance to
management as to how opcrational risks are to be managed. In addition,
controlled entities complete periodic assessments on the effectiveness of

local internal control systems.

'The Board of the Company oversees operational risk and monitors same
on an ongoing basis. Emerging risk analysis, considered by the board, is
designed to identify and assess relevant emerging operational risks such
as cyber security risk, new regulations etc. The Company’s Internal Audit
and Compliance Functions provide periodic reporting to the Board on
the effectivencss of internal control systems in the Sub-group.
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C.6. Otros riesgos significativos

Ixisten cambios a nivel macroeconémico que incluyen aspectos como Ia
inestabilidad econdmica, cl aumento de la competitividad y cambios en
la tendencia de los mercados. Lil éxito del Sub-grupo depende totalmente
de su capacidad de reaccionar a dichos cambios. Ademas, la inestabilidad
geopolitica y econdmica, cambios legales y regulatorios como el Brexit o
las nuevas barreras al comercio, son tiesgos inherentes a los que las
compatfifas se enfrentan en su operativa diaria.

Otros riesgos materiales incluyen el hecho de que la estrategia adoptada
por el Consejo sea incorrecta 0 no sea implementada satisfactoriamente,
dando lugar a un rendimiento peor de lo esperado. Debido a esto existe
in incremento en la probabilidad de incurrir en un riesgo de cardcter
operacional, debido a nuevas iniciativas como el nuevo modelo
operacional. Estc nuevo modelo tience como finalidad la gestion multipais
y ¢l desarrollo de servicios y plataformas compartidas.

Otro riesgo adicional es el derivado del cambio climético, que esta
incrementando la volatilidad de los patrones climatoldgicos, dando lugar
a que el proceso de tarificacién de riesgos naturales catastr6ficos sea mas

diffcil.
Sensibilidades al riesgo

La Compafifa lleva a cabo varias prucbas para identificar las
implicaciones de una amplia gama de riesgos. Esto garantiza que se
consideren los posibles resultados adversos y se atenten adecuadamente
de antemano, si fuera oportuno.
Las pruebas de estrés y de escenario (incluidas las prucbas de estrés
inversas) son herramientas de gestién de riesgo claves utilizadas por la
Compaiifa junto con los modelos de capital econémico. Normalmente,
las prucbas de estrés y de escenario consideran el impacto del excedente
Solvencia 1T de la Compaiifa a lo largo del horizonte de planificacién,
evaluando separadamente el impacto de posibles eventos sobre el capital
y el CSO. Lste andlisis permite al Subgrupo comprender mejor las
posibles amenazas y vulnerabilidades y determinar la reaccién planificada
de la direccién ante posibles amenazas si tuvieran lugar.
Los escenarios considerados durante el proceso ORSA completado en
Diciembre de 2017 incluyen;
Eventos adversos en nucvos negocios y estimaciones de renovacion,

1. Catastrofes

2. Shocks de mercado

3. Shocks de reservas

4. Eventos de riesgo grupo

5. Evento de riesgo operacional

Ninguno de los escenarios realizados dio lugar a una ruptura de los

limites de tolerancia establecidos por la Compafifa.
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C.6. Other Material Risks

There are macro-economic changes including economic uncertainty,
increasing competition and changing market trends. The success of the
Sub-group depends, interalia, on its ability to react appropriately to these
changes. Additionally, geopolitical and economic uncertainty; changes in
legislation and regulation, including concerns around Brexit and new
trade barricrs presents inherent risks for companies operating in
impacted markets.

Other material risks include a risk that the strategy adopted by the Board
is incorrect or not implemented appropriately resulting in sub-optimal
performance. In particular, a new operating model is being within the
Sub-group. This is likely to inherently present hcightened levels of
operational risk for LIEIT entities as the new model is implemented. The
new operating model aims to achieve multi country management and the
development of shared services and platforms.

An additional risk is that climate change may result in increasingly volatile
weather patterns impacting carnings and the Sub-group’s ability to
appropriately price Natural Catastrophe risk.

Risk Sensitivities

The Company conducts various tests to identify the implications of a
wide-range of risks. This pursues that potential adverse outcomes are

considered and adequatcly mitigated in advance, as appropriate.

Stress and scenario testing (including reverse stress testing) is a key risk
management tool used by the Company alongside the economic capital
modelling. Typically, the stress and scenario tests consider the impact to
the Company’s Solvency I surplus over the planning horizon, separately
assessing the impact of potential cvents on capital and the SCR. This
analysis allows the Sub-group to better understand potential threats and
vulnerabilities and to determine management’s planned reaction to

potential threats should they arise.

[ixtreme scenarios considered during the 2017 ORSA process included,

1. Catastrophes;

2. Market shocks;

3. Reserves shocks;

4. Group risk events;

5. Operational risk events

None of the asscssed scenarios resulted in a modelled breach of the
established Company’s tolerance limits.
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Ademds, el Sub-grupo lleva a cabo un andlisis de eventos considerados  In addition, the Sub-group completed analysis with regard to more
mis plausibles. Este andlisis se cuantifica en la sensibilidad del Ratio de  plausible events relevant for the Sub-group. This assessment quantified
Solvencia del Sub-grupo a determinados eventos. Un resumen de este the sensitivity of the Sub-group’s Solvency Capital Requirement Ratio to
andlisis se presenta a continuacion. the sclected events. A summary of this analysis is provided below.
Evento {{ml?“:’ ‘Sﬁé}e{l Event SCR Ratio

atio de Impact
1:10 Evento Catastréfico ‘ -4% 1:10 Year CAT Event -4%
1:10 Deterioro de Ratio de Siniestralidad 3% 1:10 Year Loss Ratio Deterioration -3%
1:10 Detertoro de Reservas -5% 1:10 Year Reserve Deterioration -5%
10% Devaluacién USD 2% 10% US Dollar Devaluation -2%
1:10 Incremento de Diferencial -7% 1:10 Year Spread Widening Event -1%
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Acorde con la normativa, a efectos de solvencia el Subgrupo realiza una
valoracién ccondmica para todos sus activos y pasivos, partiendo de la
hipétesis de continuidad de la explotacién del negocio y teniendo en
cuenta los siguientes principios generales:
*  Activos: valorados al importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua.
«  DPasivos: valorados al importe por el cual podrian transferirse,
o liquidarse, entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.
A cfectos de su mejor comprension el modelo de balance presentado se
ajusta al de Solvencia TI, por lo que ha sido nccesario realizar
reclasificaciones en los datos incluidos en la columna de “Valor

contable”.

Solvency and Financial Condition Report
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D. VALUATION FOR SOLVENCY PURPOSES

The balance sheet is prepared in compliance with Solvency II
Regulations. Assets and liabilitics are valued based on the assumption
that the Company will pursue its business as a going concern and
consider the following general principles:
»  Asscts shall be valued at the amount for which they could be
exchanged between knowledgeable willing parties in an arm’s length
transaction.
° Liabilities shall be valued at the amount for which they could
be transferred, or settled, between knowledgeable willing parties in

an arm’s length transaction.

It should be noted that the balance shect layout presented below
complies with Solvency I requirements. Therefore it has been necessary
to perform reclassifications of the data included in this table ("T.ocal
GAAP" column) to make it comparable with SIT column.
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ACTIVOS Ref. Solvencia II Valor contable

ASSETS " Solvency II  Local GAAP

IFondo de comercio

Goodwill D.11 j 685

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién

o - 429

Deferred acquisition costs

Inmovilizado intangible

. - 77

Intangible assets

Activos por impuesto diferido

Deferred tax assets D12 ? 153

Activos y derechos de recmbolso por retribuciones a largo plazo al personal

. D.13 14 14

Pension benefit surplus

Inmovilizado material para uso propio

Property, plant & equipment held for own use D14 200 146

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos IL/UL)

Investments (other than assets held for IL./UL contracts) D15 7.075 7.070
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) o4 19
Property (other than for own use)

Acciones

Equities 5 >
Acciones cotizadas 1 1
Equities listed
Acciones no cotizadas 4 4
Equities unlisted

Bonos

Bonds 6.620 6.620
Deuda Publica
Government Bonds 2815 2815
Deuda privada
Corporate Bonds 3.792 3792

Activos financieros estructurados
Structured notes

Titulaciones de activos 13 13
Collateralised securities
Fondos de inversion 7 7
Collective Investments Undertakings
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
. . 355 355
Deposits other than cash equivalents
Activos poscidos para contratos IL/UL
Asscts held for T1./UL contracts D16 573 570
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 3 3
Loans and mortgages
Anticipos sobre polizas 3 3
Loans on policies
A personas fisicas 0
Loans and mortgages to individuals
Importes recuperables del reaseguro D7 1.238 1732
Reinsurance recoverables from: -
Seguros distintos de vida, y de salud similares a los seguros distintos de vida 1291 1729
Non-life and health similar to non-life ) B
Seguros de vida, y de salud similares a vida, excluidos los de salud y los II./UL 17 3
Life and health similar to life, excluding health and IL/UL
DeposTtos constituidos por reascguro aceptado DS 40 40
Deposits to cedants T
Créditos por operaciones d-c seguro directo y coaseguro D19 416 1350
Insurance and intermediaties receivables
(,r?dxtos por opcraciones de reaseguro DA1O 55 9
Reinsurance receivables
Otros créditos
Receivables (trade, not insurance) - 309 50
Efectivo y otros ac'tivos liquidos equivalentes DAt 697 697
Cash and cash equivalents
Otros activos, no consignados en otras partidas DA12 209 473
Any other assets, not elsewhere shown
TOTAL ACTIVO
TOTAL ASSETS 10.838 13.578
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3 2017
PASIVO Ref SolvenciaII ~ Valor contable
LIABILITIES ) Solvency 11 Local GAAP
SV TR ST ~
¥ rovisiones técnicas — seguros distintos de vida D2 4,632 6.759
Technical provisions — non-life
Provisiones técnicas — seguros distintos de vida (Excluidos los de enfermedad) 4.488 6.685
"T'echnical provisions — non-life (excluding health) ) )
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 144 74
T'echnical provisions — health (similar to non-life)
Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos IL/UL)
Technical provisions — life (excluding IL/UL) D2 1.476 986
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares a los seguros de vida) 174
Technical provisions — health (similar to lifc) )
Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de salud y los I1./UL) 1302 986
Technical provisions — life (excluding health and IL/UL) '
Provisiones técnicas — 11./UL
Technical provisions — IL/UL D2 485 573
Otras provisiones técnicas )
Other technical provisions -
Pasivo contingente 10
Contigent liabilities -
Otras provisiones no técnicas
Provisions other than technical provisions D.3.6 n 67
Provision para pensionces y obligaciones similares
Pension benefit obligations D.3.7 14 1
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 5 5
Deposits from reinsurers
Pasivos por impuesto diferidos
Deferred tax liabilities D.3.2 o7 123
Derivados ]
Derivatives j B
Deudas con entidades de crédito 14 9
Debts owed to credit institutions - L
Pasivos financicros distintos de las deudas con entidades de crédito 16 24
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Deudas por operaciones Ade SEZUIO y COASeEUro D33 197 144
Insurance & intermediarics payables
Deudas por operaciones de reaseguro
Reinsurance payables D.3.4 85 350
Otras deudas y partidas a pagar
Payables (trade, not insurance) D.31 3 450
Pasivos subordinados
Subordinated liabilities } i
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bésicos (FPB)
Subordinated liabilities not in BOF i } B
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios bisicos
I'PB Subordinated liabilities in BOF ) i o
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
Any other liabilities, not clsewhere shown D.3.5 127 217
TOTAL PASIVO
TOTAL LIABILITIES 7.530 9721
Exceso de los activos respecto a los pasivos 3.308 3.857
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A continuacién se incluyen los balances comparativos a 31 de diciembre  We now detail the compatison between 2017 and 2016 balance sheet
de 2016 y 31 de diciembre de 2017 siguiendo criterios de Solvencia IT: under Solvency II:

ACTIVOS Ref Solvencia II | Solvencia II
ASSETS et 2017 2016

Fondo dc comercio D1
Goodwill

Cormnisiones anticipadas y otros costes de adquisicidén

Deferred acquisition costs

Inmovilizado intangible

Intangible asscts

Activos por impuesto diferido D2 9 15

Deferred tax assets o

Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal

. D.1.3 14 10

Pension benefit surplus

Inmovilizado material para uso propio DAA 200 216

Property, plant & equipment held for own use o

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos 1L/UL)

Investments (other than assets held for IL/UL contracts) D15 7.075 7.292
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 24 18
Property (other than for own use)

Acciones

Lquities > 33
Acciones cotizadas 1 5
Fquities listed
Acciones no cotizadas 4 31

3 Equities unlisted
Bonos
Bonds 6.620 6.778

Deuda Pablica

B Government Bonds 2815 3.144
Deuda privada
Corporate Bonds 3.792 3.597

Activos financieros estructurados
Structured notes

Titulaciones de activos 13 37
Collateralised securities
Fondos de inversion 7 94
Collective Investments Undertakings .
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
. , 355 369
Deposits other than cash equivalents
Activos poseidos para contratos IT./UL
Asscts held for IL/UL contracts D.16 573 515
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 3 4
Loans and mortgages
Anticipos sobre pdlizas
- 3 4
Toans on policies
A personas fisicas 0 0

__Loans and mortgages to individuals
Importes recuperables del reaseguro

! D.1.7 1.238 1.105
Reinsurance recoverables from:
Seguros distintos de vida, y de salud similares a los seguros distintos de vida 1.294 1.094
__ Non-life and health similar to non-life ) )
Seguros de vida, y de salud similares a vida, excluidos los de salud y los 1L./UL 17 1
Life and health similar to life, excluding health and 11./UL
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado DAS 40 42
Deposits to cedants B
Créditos por operaciones Qe seguro directo y coaseguro D9 416 447
Insurance and intcrmediaries receivables
Créditos por opeFaciones de reaseguro D.L10 55 100
Reinsurance receivables B
Otros créditos
Receivables (trade, not insurance) i 309 3
Lifectivo y otros activos liquidos equivalentes DA 697 561
Cash and cash equivalents -
Otros activos, no consignados cn otras partidas D.L12 209 193
Any other assets, not elsewhere shown
TOTAL ACTIVO
TOTAL ASSETS 10.838 10.706
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PASIVO Ref Solvencia I1 Solvencia IT
LIABILITIES ' 2017 2016

Provisiones técnicas — seguros distintos de vida D2 4632 4530

Technical provisions — non-life i )} )
Provisioncs técnicas — seguros distintos de vida (Lxcluidos los de enfermedad) 4488 4372
Technical provisions — non-life (excluding health) ) ) B
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 144 158
Technical provisions — health (similar to non-life)

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos 11./UL)

Technical provisions — life (excluding Ii/ UL) D2 1.476 L
Provisiones técnicas — seguros de salud (similares a los seguros de vida) 174 162
Technical provisions — health (similar to life)

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de salud y los 11./UL) 1302 1329
Technical provisions — life (excluding health and I1./UL) i ’

Provisiones técnicas — 11,/ UL

Technical provisions ~ IL/UL D2 485 423

Otras provisiones técnicas

Other technical provisions

Pasivp contingente 10 9

Contigent liabilities

Otras provisiones no técnicas D36 7 53

Provisions other than technical provisions -

Provisién para pensiones y obligaciones similares D37 14 13

Pension benefit obligations -

Depositos recibidos por reaseguro cedido 5 7

Deposits from reinsurers

Pasivos por impuesto diferidos

Dcferreg tax lif{)bilitics D32 7 142

Dertvados

Derivatives ) )

Deudas con entidades de crédito 14 1

Debts owed to credit institutions

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 16 5

Financial liabilities other than dcbts owed to credit institutions -

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro D33 127 165

Insurance & intermediaries payables - -

Deudas por operaciones de reaseguro D34 85 177

Reinsurance payables e o

Otras deudas y partidas a pagar

Payables (tmd);,r;ot insurapncgc) D.3.1 3 il

Pasivos subordinados

Subordinated liabilities ) )

Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bésicos (I'PB)

Subordinated labilities not in BOF

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios bisicos

FPB Subordinated liabilities in BOF

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

Any og})lcr liabilities, notgnelscwhcrc showr; D.35 127 113

TOTAL PASIVO
TOTAL LIABILITIES 7.530 7:537
Exceso de los activos respecto a los pasivos 3.308 3169

Excess of assets over liabilities
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D.1. Activos

A continuacién se detalla la valoracidon de los activos a efectos de
Solvencia 11, con explicaciones cualitativas de las principales diferencias
principales entre el criterio de Solvencia ITy el empleado para las cuentas
anuales consolidadas (columna "valor contable"), a 31 de Diciembre de
2017.

Nota 1: Fondo de comercio, comisiones anticipadas y otros costes
de adquisiciéon e inmovilizado intangible

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

D.1. Assets

We now detail the valuations of the assets for the purposes of Solvency
11, with qualitative explanations of the principal differences of valuation
between the criteria of Solvency II and those employed for the annual
accounts (column "Book value"), at 31 December 2017.

Note 1: Goodwill, Intangible Assets and Advance fees and other
acquisition costs

2017

Solvencia IT Valor contable

Solvency 11 Local GAAP
IFondo de comercio
Goodwill ) 685
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion - . 429
Deferred acquisition costs
Inmovilizado intangible i -7

Intangible assets

De acuerdo con el criterio de Solvencia II, tanto el fondo de comercio
como el inmovilizado intangible, asi como las comisiones anticipadas y
otros costes de adquisicion se valoran a cero.
Para poder reconocer una valoracién diferente de los activos intangibles
es necesario quc estos activos pucdan ser vendidos de forma separada y
se pueda demostrar un valor de mercado para activos iguales o similares.
iste epigrafe incluye principalmente aplicaciones informaticas para las
que se considera que las condiciones establecidas en las regulaciones de
solvencia no se han cumplido, por lo que tienen un valor de cero.
il fondo de comercio se valora en el plan contable de entidades
aseguradoras (PCEA) a coste corregido por la amortizacién acumulada y
posibles deterioros. El fondo de comercio representa el exceso de costes
de una combinacién de negocios sobre un valor razonable de activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias asumidas.
Respecto al inmovilizado intangible, bajo PCEA, se valorarfan a su coste
minorado por la amortizacién acumulada y deterioros. Comisiones
anticipadas y otros costes de adquisicién son reconocidos bajo este
epigrafe segin PCEA, micntras que bajo Solvencia IT se consideran cn el

cilculo de las provisiones técnicas.

Nota 2: Activos por impuestos diferidos

In accordance with the Solvency II criterion, both the goodwill as well
as the Intangible Assets and the advance fees and other acquisition costs
are valued at zero.

In order to be able to recognize a valuation that is different from the
Intangible Assets it is nccessary that thesc assets have a separately
recognized value of sale. This heading mainly includes computer
applications for which it is considered that the conditions established in
the solvency regulations arc not met and therefore have a zero value.

The goodwill is valued in the Accounting Plan of Insurance Companies
(PCEA) at cost corrected for accumulated depreciation and possible
impairment. That goodwill represents the excess of the costs paid in a
combination of businesses over the reasonable value of the identifiable
assets acquired and the liabilities and contingencies assumed. With
regards to Intangible Assets, under the PCEA, they would be valued at
their cost reduced by accumulated depreciation and possible impairment.
Advance fees and other acquisition costs are recognized under this
heading according to the PCIIA, while under Solvency II they are
included within the calculation of technical provisions.

Note 2: Deferred tax assets

2017
Solvencia 11 Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Activos por impuestos diferidos 9 153

Deferred tax assets
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Los impuestos diferidos se reconocen en Solvencia II como diferencias
temporales que resultan como consecuencia de la diferencia entre los
valores atribuidos a los activos y pasivos a cfectos de solvencia y los
valores fiscales asignados a los mismos.
En este sentido, ¢l Subgrupo incluye activos y pasivos por impuestos
diferidos aplicando las tasas impositivas de las distintas autoridades
tributarias a todas las diferencias entre los valores fiscales y de solvencia.
A nivel de cada entidad del Subgrupo, se analiza la posibilidad de
recuperacién de los activos por impuestos diferidos, teniendo en cuenta
los resultados futuros. Iin caso de dudas acerca de dicha capacidad de
recuperacion, el activo no es reconocido.
Iin virtud de lo dispuesto en las especificaciones técnicas de EIOPA el
Subgrupo, ha compensado activos y pasivos por impuestos diferidos
gravados por una misma autoridad fiscal en el balance ccondémico de
Solvencia IT
Seglin las normas de la PCEA, los impuestos diferidos se reconocen
como diferencias temporales que resultan como consecuencia de
diferencias entre los valores impositivos y los valores contables de los
activos y pasivos. La compensacién de los activos por impuestos
diferidos y pasivos no estd contemplada en PCEA, a diferencia de la
valoracién segan Solvencia 1.
La diferencia entre el valor de Solvencia IT y el valor contable neto de los
activos y pasivos por impuestos diferidos se explican principalmente por
las diferencias en la valoracién de los siguientes elementos:

e Inmovilizado intangible.

e  Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion.

e  Recuperables de reaseguro.

»  Inmuebles

® Provistones técnicas

Nota 3: Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo
plazo al personal

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Deferred taxes are valued under Solvency II as the difference between
the values ascribed to the asscts and liabilities for the purposes of
solvency and the values assigned to the same, as these are recognized and
valued for tax purposes.

In this sense, the Group includes deferred tax assets or liabilities by
applying the tax rate of the different tax authorities to all differences
between the accounting and solvency values. At the level of each group
entity, the possibility of recoverability of the net deferred tax assets is
analyzed, taking into account future results. In case of doubts about such
recoverability, the assct is not recognized.

The Group considers the carry forward of deferred tax assets and
Labilities, by virtue of the provisions on technical specifications issued
by IOPA, always provided that these are taxes levied by the same fiscal
authority In the economic balance sheet of Solvency 11
According to the rules of the PCIHA, deferred taxes are recognized for
the temporary differences which arise as a conscquence of the
differences existing between the tax values and the book values of the
assets and liabilities. The compensation of deferred tax assets and
liabilities is not envisaged under the PCILA, unlike the valuation pursuant
to Solvency IL
The difference between the Solvency 11 value and the net book value of
the deferred tax assets and liabilities are explained principally by the
differences in valuation of the following items:

e Intangible fixed asscts.

e Decferred acquisition costs

e  Recoverable from reinsurance.

° Property

e Technical provisions

Note 3: Pension provision surplus

2017
Solvencia I1 Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal 14 14

Pension benefit surplus

Los Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal son valorados de acuerdo con TAS 19 y son consistentes con la
valoracién bajo Solvencia 1T y PCEA. Los activos y pasivos de esta
partida se presentan nctos cn el balance a nivel de cada entidad del
Subgrupo.

The pension provision surplus is valued in accordance with IAS 19 and
is consistent with the valuation under Solvency IT and PCEA. Assets and
Labilities for this item are presented net in the balance sheet, at the level
of cach group entity.
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Nota 4: Inmovilizado material para uso propio

Solvency and Financial Condition Report
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Note 4: Property, plant and equipment for own use

2017
Solvencia II Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
nmovilizado material para uso propto 200 146

Propetty, plant & equipment for own use

Segin los criterios de Solvencia 11, el Inmovilizado material para uso
propio debe valorarse a valor razonable. A efectos de determinar el valor
razonable, el valor de mercado se estima como el correspondiente a la
valoracion fijada por una entidad tasadora independiente y autorizada.
Las filiales del LIEIIL solicitan las tasaciones antes de que hayan
transcurrido dos aflos desde la anterior valoracidn y, con independencia
de la antigiiedad de la anterior tasacién, siempre que se pudiera haber
producido una alteracién relevante en el valor de los mismos.

Segtin el PCEA, el inmovilizado material para uso propio se registra por
el coste de adquisicién minorado por la amortizacién acumulada vy, si

fuera pertinente, el deterioro acumulado.

La diferencia en la valoracién cntre los dos criterios implica el
reconocimiento de un valor superior del inmovilizado material en el
balance bajo Solvencia II por un importe de 54 millones de euros.

Nota 5: Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos "index-linked" y "unit-linked")

Todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable a efectos del
balance econémico de Solvencia I, con independencia de la cartera
contable en la que hayan sido clasificadas. Para determinar su valoracién
se siguen los principios establecidos en el Articulo 9 y 10 del Reglamento
Delegado cn relacién a los métodos de valoracidn y su jerarquia de
aplicacion.

According to the criteria of Solvency 11, the material fixed assets must be
valued at reasonable value. For the purposes of determining the
reasonable value of the property, the market value is deemed to be that
cotresponding to the valuation performed by authorized independent
valuation entities. The entity requests valuations before two years have
elapsed since the previous valuation, and independently of the age of the
earlier valuation whenever a significant alteration in the value of the same
may have taken place.

According to the statutes cstablished in the PCIZA, material fixed assets
for own use are recognized at the cost of acquisition corrected for the
accumulated amortization and, where applicable, the accumulated
impairment.

The difference in valuation between the two criteria has entailed
recognition of greater valuc of the property on the balance sheet under
Solvency 1T for the amount of 54 million euros.

Note 5: Investments (other than assets retained for the purposes of
index-linked and unit-linked contracts)

All investments must be valued at reasonable value for the purpose of
the economic balance under Solvency II, independently of the
accounting portfolio where they were classified. In order to determine
its valuation, the principles cstablished in Article 9 and 10 of the
Delegated Regulations are followed in relation to valuation methods and
their hierarchy of application.
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Bajo esta partida y segin la estructura del balance econémico de

Solvencia I1, se registran las siguientes inversiones:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Under this item, and following the economic balance structure of
Solvency 11, the following investments are recorded:

2017
Solvencia II Valor contable
o Solvency I1 Local GAAP
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Property (other than that for own usc) 24 1
Acc{oves 5 5
Equitics
Acciones — cotizadas 1 1
Equities — listed
Acciones - no cotizadas 4 4
LEquities — unlisted
Bonos
Bonds 6.620 6.620
Deuda Pablica 2815 5815
Government Bonds
Deuda Privada 3,792 3,792
Corporate Bonds
Titulaciones de activos 13 13
Collateralized securities
Fondo de Inversiones 7 7
Collective Investments Undertakings
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo 355 355

Deposits other than cash equivalents

Dentro de esta categorfa, sc han incluido los inmucbles no considerados
de uso propio y cuyo propésito sea gencrar ingresos, ganancias de capital,
o ambos.

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio

Segun el criterio de Solvencia I1, los inmuebles ajenos a los destinados al
Uso Propio y cuyo proposito sea generar ingresos, ganancias de capital o
ambos, deberia ser valorada a valor razonable. A efectos de determinar
cl valor razonable de los inmuebles, ¢l valor de mercado sc estima como
el correspondiente a la valoracién fijada por una entidad tasadora
independiente y autorizada. Las valoraciones se solicitan utilizando el
mismo criterio mencionado en la seccién "Inmovilizado material para
uso propio".

Las normas establecidas por el PCEA indican que los inmucbles ajenos
a los destinados al uso propio, deben reconocerse al coste de adquisicién
minorado por la amortizacidén acumulada y deterioros, a diferencia del
criterio de Solvencia I, en la que se reconoce a valor de mercado.

La diferencia en la valoracién cntre los dos criterios implica el
reconocimiento de un valor superior de los inmucbles en el balance bajo

Solvencia IT por un importe de 5,4 millones de euros.

Within this category, that property not considered to be for own use, and
whose purposc is to yield income, capital gains or both, has been
included.

Property {other than that for own use

According to the criteria of Solvency I, propetty not considered to be
for own usc and whose purposc is to yield income, capital gains or both,
should be valued at reasonable value. For the purposes of determining
the rcasonable value of the property, the market valuc is deemed to be
that corresponding to the valuation performed by authorized
independent valuation entitics. The valuations are requested using the
same criteria mentioned in the section “Property, plant and equipment
for own use”.

The rules established by the PCEA indicate that property not considered
to be for own use is recognized at the cost of acquisition or production
corrected by the accumulated amortization, and, where applicable, the
accumulated amount of the losses due to impairment, unlike the criteria
of Solvency 11, where the market value is recognized.

The difference in valuation between the two criteria has entailed
recognition of greater value of the property in the balance sheet under
Solvency I for the amount of 5,4 million euros
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Acciones

Las normas establecidas por ¢l PCEA indican que en su reconocimiento
inicial en balance, las acciones son reconocidas por el valor razonable de
la contraprestacion entregada mds los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su adquisicién. Tras el reconocimiento inicial
las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningtin coste
de transacci6n en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma
de disposicion.

Iin el caso de las acciones se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro en las
mismas. Se considera que existe indicio de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado o significativo respecto a su

precio de adquisicion.

Bonos

Las normas establecidas por el PCIEA indican que en su reconocimiento
inicial en balance, los bonos son reconocidos por el valor razonable de
la contraprestacién entregada mds los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su adquisicién.
T'ras el reconocimicnto inicial los bonos se valoran por su valor
razonable, sin deducir ningin coste de transaccidén cn que se pudicse
incurrir por su venta o cualquier forma de disposicién.
Al menos al cierre del ejercicio el valor en libros de los bonos es
deteriorado cuando existe evidencia objetiva de que ha ocurrido un
evento que suponc un impacto negativo en sus flujos de cfectivo futuros
o en cualquier otra circunstancia que evidenciara que el coste de la
inversién del bono no es recuperable.
Hn el caso de los valores de renta fija en los que existe mora en los
intercses y/o principal, se procede a estimar la pérdida potencial en
funcién de la situacién del emisor. In el resto de valores de renta fija se
realiza un andlisis basado en su calificacidén crediticia y en el grado de
solvencia de las emisiones, procediéndose a registrar el deterioro si se
considera que el riesgo de impago es probable.
T.os bonos se clasifican bajo Solvencia I en:
¢  Deuda Publica: Dentro de esta subcategoria se han incluido
aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso organismos
que formen parte de la estructura del [istado. A estos efectos se ha
considerado que los instrumentos emitidos por administraciones
autonémicas o locales de Estados miembros de la Unién Furopea
son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de deuda
emitidos por los gobiernos centrales de los que forman parte.
e  Deuda Privada: Dentro de esta subcategorfa se han incluido
aquellas emisiones realizadas por instituciones que no pueden scr
incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Equities

Upon initial recognition in the Balance Sheet, equities are recognized at
the reasonable value of the consideration paid plus the costs of the
transaction directly attributable to their acquisition. ollowing initial
recognition, shares are valued at their reasonable value, without
deducting any transaction cost which could be incurred by their sale or
any other method of disposal.

In the case of shares, an individual analysis of the investments is carried
out to determine whether or not they may have suffered impairment. It
is considered that there are indications of impairment when the market
value exhibits a prolonged or significant decline with respect to their cost.

Bonds

Upon initial recognition in the balance, bonds are recognized at the
rcasonable value of the consideration paid plus the costs of the
transaction directly attributable to their acquisition.

Following initial recognition, bonds are valued at their reasonable value,
without deducting any transaction cost which could be incurred by their
sale or any other method of disposal.
At least at the close of the financial year, the book value of the bonds is
corrected when there is objective evidence that an event has occurred
which entails 2 negative impact on future cash flows or under any other
circumstance which constitutes evidence that the cost of the investment
in the bond is not recoverable.
In the case of fixed return securities where there arc arrears in the interest
and/or principal, the potential loss as determined by the situation of the
issuer is estimated. For the remaining fixed return securities, an analysis
is carried out based on their credit rating and the degree of solvency of
the issues, and impairment is recognized if it is considered that the risk
of default is likely.
"The bonds are classified under Solvency II as:
e  Government Bonds: Within this category, those issued by
centtal government or, where applicable, bodies forming part of the
structure of the State, have been included. For these purposes, it
has been considered that instruments issued by the regional or local
administrations of member States of the Huropean Union are for
all purposes equivalent to the debt instruments issucd by the central
governments of which they form part.
e  Corporate Bonds: Within this subcategory, those issues by
institutions which cannot be included within the category of

government issuers have been included.
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*  Bonos estructurados: Dentro de esta subcategoria se han
incluido aquellas emisiones que por contar con una serie de
caracteristicas especificas tienen la consideracién de productos
estructurados. Valores hibridos, que combinan un instrumento de
renta fija (rendimiento en forma de pagos fijos) con una serie de
componentes derivados. Se excluyen de esta categoria los valores
de renta fija emitidos por Estados soberanos. Se trata de valores
que incorporan una o varias categorfas de derivados, incluidas las
permutas de cobertura por impago (CDS), las permutas de
vencimiento constante (CMS) y las opciones de cobertura por
impago (CDOp). Los activos en esta categorfa no estin sujetos a
la obligacién de desagregacion.

e  Titulizaciones: Dentro de esta subcategoria sc han incluido

los Bonos con garantia real.

Fondos de Inversion

Dentro de esta categorfa se han incluido aquellos instrumentos
financieros cuyos titulos de propiedad no incorporan derechos
sustanciales significativos mds alla de la propiedad alicuota de una cartera
de instrumentos financieros y que estan destinados a ahorro colectivo.
Las normas establecidas por el PCEA indican que el valor razonable
correspondiente al valor liquidativo del fondo en la fecha de valoracién

Depésitos distintos de los Activos Equivalentes al Ffectivo

Dentro de esta categorfa se han incluido todas las imposiciones en
entidades financieras distintas de las disponibles inmediatamente o a
plazo muy corto que han sido incluidas en el epigrafe “Ffectivo y otros
activos liquidos equivalentes” asi como otros préstamos a corto plazo.
A efectos del balance ccondmico de Solvencia I1,1a Iintidad ha registrado
los depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo y los
depdsitos a valor razonable utilizando una metodologia de valoracién
fundamentada en la actualizacién de los flujos futuros de los activos
(determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de
riesgo y teniendo en cuenta el tiesgo de la contraparte.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los depdsitos distintos de los
equivalentes a efectivo se registran por cl coste amortizado por estar
clasificados en la cartera de “préstamos y partidas a cobrar”, motivo por

el que sc pueden producir diferencias de valoracién.

Nota 6: Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked"

A efectos del balance econémico bajo Solvencia 11, las inversiones por
cuenta en tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la
inversion se materializan en valores de renta fija, valores de renta
variable, fondos de inversién que se valoran a un valor razonable de

acuerdo con los siguientes criterios:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

° Structured Bonds: Within this subcategory, those issucs
which possess a scries of specific features sufficient for them to be
deemed structured products have been included. Hybrid securities,
which combine a fixed income instrument (yield in the form of
fixed payments) with a series of derived components. Fixed income
securities issued by sovereign States are excluded from this
category. These are secusities that incorporate one or several
categories of derivatives, including swaps of coverage by non-
payment (CDS), constant maturity swaps (CMS) and coverage
options for non-payment (CDOp). The assets in this category are
not subject to the obligation of unbundling.

s Collateralized securities: Included in this subcategory arc
those securitized assets that are backed by assets in the form of
guarantees, such as mortgages or physical elements.

Collective Investment Undertakings

Within this category, those vehicles whose title deeds do not incorporate
a significant substantial right beyond the pro rata title of a portfolio of
financial or investment instruments and which are principally used for
collective saving have been included. The reasonable value corresponds
to the liquidity value of the fund at the measurement date.

Deposits other than cash equivalents

Within this category, all those deposits at financial entities other than
those available on call or at very short notice which have been included
under the heading "Cash and other equivalent liquid assets”, as have
other short-term loans.

For the purposes of the economic balance under Solvency II, the Entity
has recorded the deposits other than assets equivalent to cash and
deposits at reasonable value, using a methodology of valuation based
upon the current value of the future cash flows of the assets (known or
estimable) using the risk-free discount curve and taking into account the
risk of the counterparty.

Under the rules cstablished by the PCEA, deposits other than those
cquivalent to cash are recognized by the amortized cost as they are
classified under the portfolio of "Toans and other receivables", for which
reason differences in valuation could arise.

Note 6: Assets held for index-linked and unit-linked contracts

For the purposes of the economic balance under Solvency TI,
investments on account of life policyholders who assume the risk of the
investment arc materialized in fixed return sccurities, variable return
securities and investment funds (the entity shall include what is
applicable), which are measured at reasonable value, pursuant to the
following criteria:
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e  Valores de renta variable: por su precio de cotizacién..

¢  Valores de renta fija: cuando se trate de una cotizacién
representativa, se aplica esta cotizacién, y cuando falte esto o no
fuera suficientemente representativa, el valor razonable sc
determina con el valor actual de los flujos futuros, incluido el valor
de reembolso.

e  Darticipaciones en fondos de inversion: se valoran a su valor

liquidativo.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

. Variable return securities: by their quoted price.

© Fixed return securities: when there is a representative quote,
that quote is applied, and when this is lacking or is insufficiently
representative, the reasonable value is determined at the current
value of future flows, including the redemption value (Level 2).

e  Participations in investment funds: these are valued at their
liquidity value.

2017
Solvencia IT Valor contable
. Solvency 11 Local GAAP
Activos poscidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 573 570

Assets held for index-linked and unit-linked contracts

La valoracién establecida por el PCEA se ajusta a la establecida bajo
Solvencia I, por lo que no hay diferencias materiales en la valoracion.

Nota 7: Importes recuperables del reaseguro

"I'he valuation cstablished by the PCEA matches that established under
Solvency I, so thete are no material differences of valuation.

Note 7: Reinsurance recoverable.

2017
Solvencia IT Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Importes recuperables de reaseguro 1938 1732

Reinsurance recoverable.

A efectos del balance econdémico bajo Solvencia II, el cilculo de los
importes recuperables de reascguro, se ajusta al proporcionado para el
calculo de las provisiones técnicas en el seguro directo, lo que significa
que dichos importes serin reconocidos por su  mejor estimacidn,
teniendo en cuenta adicionalmente la difercncia temporal entre los
recobros y los pagos dircctos, asi como las pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte.
A la hora de determinar el valor de los importes a recuperar de reaseguro
procedentes de los importes considerados en las provisiones técnicas sc
han tenido en cuenta los siguientes aspectos:
e  Valor esperado de los potenciales impagos del reasegurador en
funcion de su calidad crediticia y el horizonte temporal de los
patrones de pagos esperados.
e  Patron csperado de cobros de reaseguro en funcién de la
cxperiencia histérica puesta de manifiesto.
Para las recuperaciones de reaseguro que sc cxtienden mds alld del
periodo de vigencia de los contratos de reaseguro actualmente en vigor
se ha considerado una renovacién de las condiciones contractuales en
vigor sin modificacién sustancial de las mismas ni en coste ni en
cobertura contratada.
Tanto la clasificacién de los diferentes negocios de reaseguro, como el
desatrollo de la siniestralidad, sc basan en las hipotesis realizadas para cl

seguro directo respecto a las provisiones técnicas.

El valor de las potenciales recuperaciones de reaseguro originadas como
consccuencia de las provisiones técnicas de seguro directo estd
directamente relacionado con estimaciones y proyecciones sobre flujos
futuros que pueden estar sometidos a numerosos factores de
incertidumbre, principalmente los siguicntes:

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, calculation
of the recoverable amounts of the reinsurance matches that provided for
calculation of the technical provisions in the direct insurance, which
means that the cited amounts will be recognized at their best estimates,
taking into account in addition the time difference between the recovery
and the direct payments, as well as the losses cxpected due to non-
compliance by the counterparty.
"T'o determine the value of the reinsurance amounts to be recovered from
the amounts considered in the technical provisions, the following aspects
have been taken into account:
e Hxpected value of the potential defaults of the reinsurer as
determined by their credit rating and the time horizon of the
expected payment patterns.
e  Expected reinsurance collection pattern as determined by the
manifested historical experience.
For recoveries of reinsurance which extend beyond the period of validity
of the reinsurance contracts currently in force, renewal of the contractual
conditions without substantial modification to the same either in cost or
the coverage concluded has been considered.

Both the classification of the different reinsurance businesses and the
development of claims are based on the assumptions made for direct
insurance with rcspcét to the technical provisions.

The value of the potential recoveries of reinsurance arising as a
consequence of the technical provisions for direct insurance is directly
related to the estimates and forccasts on futurc flows which may be
subject to numecrous factors of uncertainty, being principally the
following:
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®  Desarrollo de siniestralidad del seguro directo, al que se
encuentran vinculados los contratos de reaseguro.

e  Capacidad del reasegurador para hacer frentc a los pagos
futuros.

e  DPatrdn de pagos del reaseguro.

A efectos del PCEA, las provisiones técnicas por las cesiones a
reascguradores se presentan cn el activo del balance, y se calculan en
funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos
criterios que s utilizan para el seguro directo que se abordardn mas

adclante en el presente informe.

Nota 8: Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

e Decvelopment of claims in direct insurance, to which the
reinsurance contracts are linked.
e  Capacity of the reinsurer to meet its future payments.

®  Reinsurance payment pattern.

For the purposes of the PCEA, the technical provisions for transfers to
reinsurers are presented in the assets of the balance and are calculated on
the basis of the reinsurance contracts concluded and under the same
criteria used for the direct insurance which will be dealt with later in the
present report.

Note 8: Deposits to cedants

2017
Solvencia II Valor contable
Solvency II Local GAAP
Depésitos constituidos por reascguro aceptado 40 40

Deposits to Cedants

A efectos del balance econdmico de Solvencia II, ¢l valor de las
potenciales recuperaciones de depdsitos en cedentes esta directamente
relacionado con estimaciones y proyecciones sobre flujos futuros que
pucden cstar sometidos 2 numerosos factores de incertidumbre,
principalmente los siguientes:
e  Capacidad del cedente para hacer frente a los pagos futuros.
® ixperiencia histdrica sobre el horizonte temporal efectivo de
estas recuperaciones, asi como posibilidad de compensar dichos
saldos con otros de sentido contrario generados por otro tipo de

transacciones o contratos.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida
bajo Solvencia IT por lo que no existen diferencias materiales.

Nota 9: Créditos por operaciones de seguro ditecto y coaseguro

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, the value
of the potential recovery from the cedant is directly related to the
cstimates and forccasts on future flows which may be subject to
numerous factors of uncertainty, being principally the following:

e  Capacity of the cedant to meet its futurc payments.

e  [Iistorical experience of the effective time horizon of these
recoverics, and the possibility of offsetting those balances with
others in the opposite sense generated by other kinds of

transactions or contracts.

"The valuation established by the PCEA matches that cstablished under

Solvency I1, so therc are no material differences of valuation.

Note 9: Insurance and intermediaries receivables

2017
Solvencia IT Valor contable
Solvency II Local GAAP
Créditos por operaciones de seguro directo y coascguro 416 1350

Insurance and intermediaries receivables

A cfectos del balance econémico de Solvencia I1, se ha considerador que
el efecto temporal implicito en dichos créditos no es relevante sobre el
valor de los créditos con aseguradores e intermediarios. Igualmente se ha
considerado que las estimaciones de posible impago de los créditos con
ascgurados por recibos pendientes de cobro reflejan adecuadamente su
valor econdmico.

For the purposes of the economic balance under Solvency 11, in the valuc
of the credits with insurers and intermediaries, it has been considered
that the time effect implicit in those credits is not important. It has
likewise been considered that the estimates of possible defaults in the
credits with insured persons for bills pending collection properly reflect
their economic value.
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Los créditos con asegurados por recibos pendientes de cobro
Gnicamente incluyen aquellos derechos nacidos como consecuencia de
recibos efectivamente emitidos y presentados al cobro. Tal y como se
indica en el epigrafe de provisiones técnicas, los flujos de caja futuros
procedentes de recibos pendientes de emitir correspondientes a
obligaciones de seguro dentro del marco del limite del contrato que se
considere, son considerados como parte del cilculo de las provisiones
técnicas.

La valoracién establecida por el PCILA es coincidente por la establecida
bajo Solvencia I1 por lo que no existen diferencias de valoracién, excepto
para las primas fraccionadas pendientes de emisin, cuyos flujos estin
incluidos cn la valoracion de las provisiones técnicas bajo Solvencia I
Adicionalmente, se¢ han realizado algunas reclasificaciones entre los
epigrafes de créditos y deudas por operaciones de seguro directo.

Nota 10: Créditos por operaciones de reaseguro

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The credits with insured persons for sums pending collection only
include those rights arising as a consequence of policies effectively
issued. As is indicated in the section on technical provisions, part of the
future cash flows from bills pending issue corresponding to insurance
obligations within the framework of the contract in question are
considered as part of the calculation of the technical provisions.

"T'he valuation established by the PCEA does not include the possibility
that part of the bills could be considered in the calculation of technical
provisions. Thus, a different valuation arises from this reason.
Additionally, there has been reclassifications between accounts payables

and receivables from insurance and intermediaries.

Note 10: Reinsurance receivables

2017
Solvencia II Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Créditos por operaciones de reaseguro 55 89

Reinsurance receivables

A efectos del balance econémico bajo Solvencia II, para determinar cl
valor por importes créditos por operaciones de reaseguro, se ha tenido
en cuenta el valor esperado de los impagos potenciales de la
reaseguradora tal y como viene determinado por su calificacién crediticia
y ¢l hotizonte temporal de dichas recuperaciones. Bajo este epigrafe,
deberin registrarse los créditos resultantes como consecuencia de las
operaciones de reaseguro.

El valor de las potenciales recuperaciones de reascguro estd dircctamente
relacionado con las estimaciones y previsiones de flujos futuros que
podrian estar sujetos a varios factores de incertidumbre, principalmente
a la capacidad de la contraparte para cumplir con los pagos futuros.

I.a valoracién establecida por el PCEA se corresponde con el establecido
bajo Solvencia II. La diferencia se debe a la reclasificacion entre cuentas
por cobrar y cuentas por pagar de reaseguros

Nota 11: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

For the purposes of the economic balance under Solvency II, to
determine the value of the amounts to be recovered from reinsurance
operations, the expected value of the potential defaults of the reinsurer
as determined by their credit rating and the time horizon of those
recoveries has been taken into account. Under this heading, the credits
arising as a consequence of the reinsurance operations shall be recorded.

The value of the potential recoveries of reinsurance is directly related to
the estimates and forecasts on future flows which may be subject to
numerous factors of uncertainty, principally, the capacity of the
counterparty to meet the future payments.

The valuation established by the PCHA matches that established under
Solvency II. The difference is due to reclassifications between
reinsurance receivables and payables.

Note 11: Cash and cash equivalents

2017
Solvencia II Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Ffectivo y otros activos liquidos equivalentes 697 607

Cash and cash equivalents

A efectos del balance econémico de Solvencia 11, el efectivo se ha
valorado de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad, que
es la metodologia que por defecto establece para este epigrafe la
normativa de Solvencia IL .

Bl cfectivo y otros activos liquidos equivalentes estan integrados por
billetes y monedas en circulacion utilizados cominmente para efectuar
pagos y por depdsitos convertibles en efectivo a la vista y a la par, y que
son directamente utilizables para efectuar pagos mediante cheque, letra,
giro, abono o adeudo directo u otro medio de pago directo, sin

penalizaciones ni restricciones.

[for the purposes of the economic balance under Solvency 11, cash has
been valued pursuant to the International Financial Reporting
StandardsII'RS),,which is the methodology established by default for the
purposes of Solvency IL

Cash and cash equivalents are comprised of notes and coins in circulation
that are commonly used to make payments and Deposits exchangeable
for currency on demand at par and which are directly usable for making
payments by cheque, draft, giro order, direct debit/credit, or other direct
payment facility, without penalty or restriction.
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La valoracién establecida por ¢l PCEA es coincidente con la establecida
bajo Solvencia II por lo que no existen diferencias.

Nota 12: Otros activos, no consignados en otras partidas

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The valuation established by the PCEEA matches that established under
Solvency IT, so there are no differences of valuation,

Note 12: Any other assets, not elsewhere shown

2017
Solvencia II Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Otros activos, no consignados en otras partidas 200 473

Any other assets, not elsewhere shown

A cfectos del balance ccondémico bajo Solvencia II, este epigrafe
reconoce aquellos activos no incluidos en las secciones anteriores y que
podrfan haber sido valorados de acuerdo con PCIEA a su valor razonable.
La valoracién establecida por ¢l PCEA se ajusta a la establecida bajo
Solvencia 1T, por lo que no hay diferencias materiales en la valoracién.

For the purpose of the economic balance under Solvency 11, this heading
recognizes those assets not included in earlier sections and which have
been valued in accordance with the IFRS at their reasonable value. The
valuation established by thc PCEA matches that established under
Solvency I1, so there are no differences of valuation.
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D.2 Provisiones técnicas

Vision general del analisis de provisiones

El Grupo segmenta sus obligaciones por grupos de riesgos homogéneos
y por lineas de ncgocio bajo Solvencia II. La estimacion de las
provisiones técnicas se realiza de acuerdo a la segmentacion existente, los
limites de los contratos, los riesgos asociados y a las divisas de la

compafifa.

Bases de valoracién, métodos y principales hipétesis

Bajo Solvencia 1I de acuerdo con la Directiva 2009/138/CE sobre
valoracion de Provisiones a efectos de Solvencia II, el valor de las
provisiones técnicas de Solvencia II se corresponderd con el importe
actual que las empresas de seguros o reaseguros tendrfan que pagar si
transfirieran sus obligaciones de seguros o reaseguros de manera
inmediata. En la practica el valor de las Provisiones Técnicas es igual a la
suma de la Mejor Estimacién mas un Margen de Riesgo explicito
Provisiones Técnicas de SII = Mejor [istimacién + Margen de Riesgo
Las Provisiones Técnicas del SII también se definen como la media
ponderada por probabilidad de los flujos de cfectivo futuros,
descontados para tener en cuenta el valor temporal del dinero utilizando
Ia estructura de plazos de interés libre de riesgo relevante y teniendo en
cuenta todos los posibles resultados. La proyeccién de flujo de caja
utilizada en el calculo de la mejor estimacion tiene en cuenta todos los
flujos y egresos de efectivo requeridos para liquidar las obligaciones de
seguro y reaseguro a lo largo de su vida atil

El Subgrupo calcula las provisiones brutas y cedidas scparadamente,
utilizando una metodologia descrita a continuacién, mientras que el
Margen de Riesgo se calcula exclusivamente sobre una base neta.

Las mejores estimaciones se calculan por separado para siniestros y para
primas

Iil Margen de riesgo se define como el valor actual del costo del capital
hasta que se finaliza completamente el negocio.

Las provisiones técnicas se agrupan en los siguicntes componentes :

Segmentacion

El calculo de las Provisiones Técnicas de Solvencia 1T se basa en el
andlisis de reservas. Los siniestros dentro de cada clase de reserva son
suficientemente similares y homogéneos de cara a estimar los sinicstros
pendientes de pago. Las clases de reservas son consistentes a lo largo del
tiempo y consistentes con la forma cn que se gestiona el negocio

Ios resultados de los anlisis de reservas por clases sc asignan luego a las
lineas de negocio de Solvencia II ("L.oB") para el cilculo de las
Provisiones Técnicas de Solvencia IL.

ILas provisiones técnicas también se calculan por las regiones definidas
de Solvencia 1.

Esta granularidad se clige ya desde las mejores estimaciones, a este nivel
de detalle, son nccesarias para el calculo del margen de riesgo y del capital
de solvencia obligatorio.

Limites de los Contratos

Para calcular las Provisiones T'écnicas, la regulacién de Solvencia 11
también requicre que las entidades identifiquen y cvalden los "Limites
del Contrato” de todos sus productos.

Solvency and Financial Condition Report
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D.2 Technical provisions

Overview of Reserving Analysis

"The Group segments its Technical Provisions by uniform risks and by
Solvency II lines of business. The estimation of Technical Provisions is
made according to the existing segmentation, the contract boundaries,
the associated risk and the currency of the company.

Evaluation Basis, methods and main Assumptions

According to Directive 2009/138 /CE about Technical Provisions
valuation under Solvency II, the value of the Solvency IT Technical
Provisions will correspond to the amount an entity would have to pay if
they were to transfer their insurance obligations immediately to another
entity. In practice, the valuc of the TPs is be equal to the sum of a Best
Estimate and an explicit Risk Margin.

SII Technical Provisions = Best Estimate + Risk Margin

SII Technical Provisions are also defined as the probability-weighted
average of future cash flows, discounted to take into account the time
value of money using the rclevant risk-free interest term structure and
allowing for all possible outcomes. The cash flow projection used in the
calculation of the Best Estimate takes in account of all the cash in-flows
and out-flows required to scttle the insurance and reinsurance obligations
over their lifetime.

We calculated gross and ceded provisions separately using methodology
as described below, while Risk Margin is only calculated on a net basis.

Best Fstimates are calculated separately for outstanding claims and
premium provision.

Risk Margin is defined as a present value of the cost of capital until the
business is run off.

Technical provisions are grouped into the following key components:

Segmentation

"The calculation of the Solvency II Technical Provisions are based on
reserving analyses. The claims within each reserving class are sufficiently
similar and homogencous for the purposes of estimating unpaid claim
liabilities. Reserving classes arc consistent over timne and consistent with
the way the business is managed.

The results of the reserving analyses by class are then mapped to
Solvency 11 lines of business (LoB) for Solvency 1T Technical Provisions
calculation purposes.

Technical Provisions are also calculated by Solvency 1T regions.

This granularity is chosen since the Best Estimates, at this level of detail,
are needed for the calculation of Risk Margin and Solvency Capital
Requirement.

Contract Boundaries

In order to calculate the Technical Provisions Solvency IT regulation also
require the entities to identify and assess the “Contract Boundaries” of
all their products.
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Solvencia 11 requicre el reconocimicnto de la vigencia de los contratos
existentes hasta el punto en que la aseguradora tenga el derecho de
rechazar la prima o modificar la prima o cl beneficio.

Segun la regulacién de Solvencia II, un contrato de seguro "en los

limites" debe cumplir los siguientes criterios:

1. TLas obligaciones relacionadas con las primas a pagar deben
establecerse en el contrato. Estas obligaciones no entran dentro de los
limites de las fechas futuras del contrato si la aseguradora puede hacer
cualquicra de los siguientes:

a)  Rescindir unilateralmente el contrato.

b)  Rechazar unilateralmente las primas a pagar en el contrato.

c)  Modificar unilateralmente las primas del contrato o los

beneficios pagaderos en virtud del contrato de tal manera que las

primas reflejen plenamente los riesgos.

2. Las obligaciones fuera de las primas pagadas no son parte del contrato
a menos que la entidad pueda obligar al tomador de la péliza a pagar
primas futuras; y no hay compensacion por un evento adverso incierto
para el asegurado y el contrato no garantiza los beneficios financieros. Si
un contrato se pucde desagregar en dos pattes, solo se consideran las
partes que satisfacen los criterios anteriores, a menos que podamos
obligar al titular de la péliza a pagar la prima futura.

Es importante comprender quc los que figuran en los criterios son
derechos "legales" y no estin relacionados con nuestra intencién en
absoluto. A continuacién sc enumeran los cjemplos de posibles
candidatos para los futuros contratos cn los limites. I.a calificacién debe

realizarse contrato a contrato.

Riesgo Asociado

En Solvencia 11, las distinciones de no vida y vida no coinciden con las
distinciones legales de las actividades o los contratos. in cambio, las
distinciones se basan en la naturaleza del ricsgo subyacente.

Las obligaciones de seguro que sc calculan con una base técnica similar
a la del seguro de vida sc deben considerar como vida, incluso si son
contratos de scguro no de vida desde una perspectiva legal, y viceversa.
Los contratos de seguro de salud pueden clasificarse como no vida o

vida, segin los riesgos subyacentes.

Los contratos cuyo ricsgo subyacente es similar a la técnica vida estan
segmentados cn lineas de salud similares a la técnica vida ("SLT [Tcalth"
o "SLTH"); De lo contrario, los contratos se segmentan a lneas no
similares a la técnica vida ("NSLT Health" o "NSLTH")

En este informe, si no se menciona especificamente, "No vida" se refiere
a No vida, incluida NSL'I' Health y "Life" sc refiere a Life, incluida SI.T'
Health.

Solvency and Financial Condition Report
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Solvency II requires recognition of the lifetime of existing contracts up
to the point where the insurer has the right to reject the premium or
amend the premium or bencfit.

According to Solvency II regulation, 2 “Bounded” insurance contract
must meet the following criteria:

1. Obligations relating to premiums to be paid must be stated in the
contract. These obligations do not fall within the boundaries of future
dates of the contract if the insurer can do either of the following

a)  Unilaterally terminate the contract.

b)  Unilaterally reject premiums to be paid in the contract.
c)  Unilaterally amend the premiums of the contract or the
benefits payable under the contract in such a way that the
premiums fully reflect the risks.

2. Obligations outside of the premiums paid are not part of the contract
unless the entity can compel the policyholder to pay future premiums;
and there is no compensation for an uncertain adverse event to the
insured and the contract does not guarantee financial bencfits. If a
contract can be unbundled into two parts, only the parts which satisfy
the previous criteria are considered, unless we can compel the
policyholder to pay the future premium.

It is important to understand that those listed in the criteria arc legal’
rights and are not related to our intention at all. ‘The following lists the
examples of likely candidates for the Bounded future contracts. The
qualification should be examined on an individual contract basis.

Associated Risk

Under Solvency I1, the non-lifc and life distinctions do not coincide with
the legal distinctions of the activitics or the contracts. Instead, the
distinctions arc based on the nature of the underlying risk.

Insurance obligations that are pursued on similar technical basis to that
of life insurance should be considered as life, even if they are non-life
insurance contracts from a legal perspective, and vice versa.

Health insurance contracts can be classified as non-life or life, depending
on the underlying risks.

Contracts whose underlying risk is similar to life in technique are
segmented to [Hcalth lines similar to life in technique (SL'1' Ilealth or
SLTH); Otherwise, contracts are segmented to lines not similar to lifc in
technique (NSLT' Health or NSL'TH)

In this Report, if not specifically noted, “Non-Life” refers to Non-Life
including NSLT Health and “Lifc” refers to Life including SLT Health.
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Provisién de siniestros:

La provisién de siniestros se calcula como la Mejor Listimacién de las
provisiones pendientes de pago para los ramos distintos a vida. Para ello
cl Subgrupo se basa en el andlisis de provisiones su evolucién histérica
en cuanto a las prestaciones y en las técnicas actuariales generalmente
aceptadas en el mercado. Las provisiones incluyen la reserva caso a caso,
IBNER ¢ IBNR y gastos de prestaciones. Se hacen los ajustes adicionales
para ser considerados por los ENID ("eventos que no se encuentran en
los datos histéricos", de sus siglas en inglés) o eventos binarios y gastos
no relacionados con la gestidén de prestaciones, tales como los gastos de
gestion de inversiones. FEn base a los resultados, se determina el patrén
de pagos por lineas de negocio de Solvencia II.

ista provisién incluye los pagos de siniestros, los gastos asociados a
prestaciones y los gastos de inversiones.
La proyeccion de flujos de caja se obtienc aplicando el patrén de pagos.
Después, se calcula la mejor estimacion de la provision para prestaciones
aplicando la curva de tipos de interés sin riesgo a los flujos de caja.
Los valores finales descontados se denominan como Mejor estimacién
de provisién de siniestros o Mejor estimacién de siniestros pendientes.

Provisiones de primas

Ia Provisién de Primas hace referencia a la parte no ganada de las primas
de los contratos suscritos con anterioridad a la fecha de valoracion y
aquellas otras primas que la entidad tiene la obligacién de reconocer en

el futuro. sta Provisién cubre los siniestros que ocurriran en ¢l futuro.

T.a Provisién de primas no consumidas ("UPR", de sus siglas en inglés)
se utiliza como punto de partida para calcular la mejor estimacién bruta
de las provisiones de primas. La Provision de Primas se calcula a través
de la férmula simplificada establecida por la normativa de Solvencia 11,
que contiene los siguientes términos:
e  Porcentaje de siniestralidad para reducir la provisién de prima
no consumida para siniestros futuros
e  Gastos de adquisicidn, administracidén, inversidén, aquellos
relacionados con las prestaciones y otros gastos técnicos a tener en
cuenta.
e  Ajuste de la UPR por la parte aun no cobrada o pagada en el
momento de la valoracién.
e  Beneficio derivado de los contratos futuros a los que esta
obligado el grupo (Primas Futuras).
[in base a los resultados de la Provisién de prestaciones se determina el
patrén de pagos por lineas de negocio de Solvencia II. La Mejor
Iistimacidn se calcula aplicando la curva de tipo de interés sin riesgo a
los flujos de caja.
Los valores finales una vez descontados es lo que se conoce como

Provision de Primas.

Solvency and Financial Condition Report
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Claims provisions

Claim provision is calculated as the Best Listimate of provisions that
relate to the earned exposure for the non-life business. The calculation
of the claim provision is based on studies which analyze different
reserving classes, on its historical evolution of claims, and on actuarial
techniques generally accepted in the market. These cstimates include the
case rteserve, IBNLR and IBNR, and claim adjusting cxpenses.
Additional adjustments are then made for the consideration of ENID
(events not in historical data) or binary events and non-claim handling
expenses such as investment management cxpenses. Afterwards, the
results are united to determine a payment pattern for cach of the
Solvency II line of business within an undertaking.

This provision includes the claims payments and associated cxpenses:
claims management cxpenses and investment expenses.

The projection of cash flows is achieved by applying the payment
patterns. The Best Istimate of Claims Provisions is then calculated by
applying risk-free rates to the cash flows.

The final discounted values is then named as Best Estimate on Claims
Provision or Best Estimate on Claims outstanding,

Premium provisions

Premium Provisions cover the uncarned portion of written insurance
contracts on an expected basis, it means it covers the claims occurred
after the valuation date. It takes into account the business earned or in
force and the expected Future business to be written. This Provision
covers all the future claims

The Unearned Premium Reserve (UPR) is used as the starting point to
estimate gross Best [istimate Premium Provisions. Premium provision is
calculated using the simplified formula established by Solvency II
regulation, which contains the following items:

e  Dercentage of loss ratios to reduce the uncarned premium
reserve for claims liability.

e  Acquisition net of commissions, administrative, investment,
claims-related expenses and other technical expenses.

e  Adjustment on the UPR for the portion that has not been
received or paid at the time of valuation as needed.

e  Drofit from legally bounded future contracts (Future

Premiums).

According to the statistical studics and the consequent claims provision
results, payment patterns by Solvency II line of business is determined.
Best Iistimate is calculated by applying (discounting) risk-free rates to the
cash flows.

The final discounted values is then named as Best Estimate on Premium

Provision.
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Provisiones de vida

La mejor estimacién de los flujos de caja para el ramo de vida tiene en
cuenta las caracteristicas de la péliza tales como bencficios futuros,
gastos, opciones contractuales y garantias financicras asi como riesgos
subyacentes como la tasa de mortalidad, longevidad o morbilidad. Tas
provisiones de vida se calculan poéliza a péliza para toda la cartera,
considerando  la aplicacién de los limites de contrato. La mejor
estimacion se calcula aplicando a los flujos de caja la curva de tipos libre
de riesgo.

Margen de riesgo

El célculo del margen de ricsgo para el Subgrupo es la suma de los
margenes de riesgo de las entidades individuales. Es decir, para cada una
de las entidades que componen LIEH, se calcula un Margen de Riesgo,
y finalmente se suman todos. LIEH no reconoce los beneficios que su
estructura diversificada en tipos de seguros y zonas geograficas le podria
proporcionar.

Se utiliza la Metodologfa 1, establecida por EIOPA para proycctar el
capital de solvencia obligatorio (CSO). Este método desglosa por
componcntes de riesgo y lineas de negocio para aplicarlo
individualmente. Permite considerar la duracién individual de cada linca
de negocio.

A continuacién, sc afiaden los CSO individuales futuros utilizando la
mattiz de correlacion en la férmula estindar. EI CSO se descuenta con
la correspondiente curva de rentabilidad tal y como establece FIOPA
(consistente con la curva de rentabilidad aplicada para descontar las
provisiones técnicas). linalmente, se aplica un 6% de coste de capital
(proporcionado por EIOPA).

Solvencia 11 dcfine la férmula del Margen de Riesgo de la siguiente

mancra:

RM = CoC * z SCR
N

Donde:

®  RM se refiere al Margen de Riesgo
e  SCR hace referencia al CSO
e rhace referencia al tipo de interés libre de ricsgo
®  thacc referencia al plazo
e  CoC sc refiere al Coste de Capital, que como indicado en el
parrafo anterior se ha establecido en el 6%, segin definido por
EIOPA
Il margen de riesgo calculado para cada entidad se asigna por lincas de
negocio, basindose en su contribucion al coste de capital.

Solvency and Financial Condition Report
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Life provisions

The Best listimate cash flows for life business takes into account policy
features such as future benefits, expenses, options, guarantees and other
contract conditions as well as underlying risks such as rate of mortality,
longevity or morbidity. The provisions on claims and premiums are
estimated together on a policy or portfolio basis, considering legally
The Best
Hstimate is then calculated by applying risk-frce rates to the cash flows.

bounded obligations associated with future premiums.

Risk margin

The calculation of the Risk Margin for the sub-group is a sum of the
individual undertakings’ Risk Margin. That is to say that, for cach of the
entitics that make LIEH, a Risk Margin is calculated and then it is added
up. LIEH does not recognize the expected benefit that, based on its
diversified structure into insurance products and geographical zones, it
could provide. )

Methodology 1, prescribed by IOPA, is used to project the future
Solvency Capital Requirement (SCR). This methodology breaks down
the SCR by risk component and by line of business in order to run them
off individually. It allows consideration of individual duration for each
line of business.

The individual future SCRs are then aggregated using the correlation
matrix in the Standard Formula. The SCR is discounted with the
corresponding yield cutve as prescribed by EIOPA (consistent with the
yield curve applied for discounting the'I'Ps). Finally, a 6% Cost of Capital
(provided by IXIOPA) is applied.

Solvency IT defines Risk Margin formula as follows

SC
RM = CoC ™ ﬁw__.
{141,

Where:

®  RM refers to Risk Margin

e  SCR refers to Solvency Capital Requirement
e 1 refers to the risk-free rate

® trefers to the term

e CoC refers to the Cost of Capital, that as stated above is a 6%
as defined by EIOPA

The calculated Risk Margin for each undertaking is allocated to all lines
of business, based on the contribution to the cost of capital.
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Nivel de incertidumbre

Incertidumbre en la mejor estimacién

Las prestaciones futuras dependen del entorno externo, que estd sujeto
a la incertidumbre, incluyendo la relacionada con los cambios legislativos,
sociales y econdmicos.

La incertidumbre en la mejor estimaciéon también puede resultar por
errores del modelo. Los errores de modelo tienen lugar cuando la
metodologia utilizada no refleja con precisién el desarrollo del proceso
(mala especificacién del modelo).

La modelizacién se completa utilizando una variedad de métodos
aceptados actuariales y estadisticos que incluyen:

* Chain-ladder.

* Bornhuetter Fergusson.

* Coste/Frequencia

* Cape Cod.

La modelizacién se lleva a cabo tanto para siniestros pagados como en
siniestros incurridos. Para ciertas categorfas de reservas, se prucban
distintos enfoques del modclo de siniestralidad. T.os resultados del
modelo bajo cada método se comparan y documentan como parte del
proceso y se calculan las reservas finales de prestaciones, para la

consideracién del error de modelo.

Incertidumbre en los flujos de caja

El pago de prestaciones futuras depende del patrén de pagos utilizado
para descontar los flujos de caja. Cualquier estimacién de flujos de caja
estd sujeta a la limitacién inherente de la capacidad de predecir los
eventos futuros, los grandes siniestros y cambios legislativos.

Incertidumbre en la estimacion de vida

1.a mejor estimacién de los flujos de caja de vida sc realiza tomando en
consideraciéon los retornos de la inversién, riesgos subyacentes,
comportamiento de los tenedores de la péliza, etc. Un retorno cn la
inversién mas bajo de lo esperado puede desembocar en unos costes
supetiores del producto y una rentabilidad inferior. Hipdtesis incorrectas
acerca de los riesgos de suscripcién como la mortalidad, longevidad y el
riesgo de tendencia afectan la frecuencia y severidad de los siniestros, asf
como los beneficios del tenedor de la pdliza. Los cambios y ciertas
expectativas del comportamiento del tenedor de la péliza, como ejercer
las opciones y garantias de la p6liza, afectan a la valoracién de la poliza.

Incertidumbre en la estimacion de gastos

La estimacién de gastos se basa en los gastos historicos incurridos y se
aplica juicio experto para convertir estos gastos a una valoracion
Solvencia I1. Los criterios aplicados tienen relacidén con la inclusion de
los costes dc la oficina central y la parte proporcional de costes directos
que se incluyen en la carga administrativa.

Solvency and Financial Condition Report
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Level of Uncertainty

Uncertainty in Best Iistimate Reserving

Future claims cxperience is dependent on the external environment,
which is subject to uncertainty, including that related to legislative, social
and cconomic changes.

Uncertainty in the Best Estimate reserves can also arise from model
error. Model error occurs when the methodology used does not
accurately reflect the development process (i.e. misspecification of the
model).

Modelling is completed using a variety of different accepted actuarial and
statistical methods including:

* Chain-ladder.

* Bornhuetter Fergusson.

« I'requency/Severity.

* Cape Cod.

Modelling is completed on both paid claims and incurred claims. For
some rescrving classes, different large loss modelling approaches are
tested. The results of the modelling under each method type are
compared and documented as part of the modelling process and
calculation of final claim reserves to allow for consideration of model

crror

Uncertainty in Cash Flows

"I'he payment of future claims is dependent on the payment pattern used
to discount the cash flows. Any estimation of cash flows is subject to the
inherent limitation on the ability to predict the aggregate course of future
cvents, such as through large losses and legislative changes.

Uncertainty in Life [istimate

The Best Estimate of life cash flows are assessed with considerations to
investment returns, underlying risks, policyholders’ behavior, ctc. Lower
than expected investment return may lead to higher product costs and
lower profitability. Incorrect assumptions about underwriting risks such
as mortality, longevity and mobility trends affect frequency and severity
of claims and policyholder benefits. Changes in certain expectations of
policyholder behaviors, such as exercising of policy options and
premium add-ins, affect the ultimate values of the policy payout.

Uncertainty in the lixpenses Hstimate

The expense estimation is based on incurred historical expenses and
expert judgment is applied to convert thesc expenses to a Solvency II
valuation basis, The main judgments rclate to the inclusion of head office
costs and the portion of direct expenses to include in the administration

loading.
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Incertidumbre en la estimacién de primas futaras

La estimacién de primas futuras cs sensible al ndmero de semanas que
se estiman como vinculantes cn los limites del contrato previas a fecha
de cmisidn, en las entidades en las que no se encucntra disponible
informacién mas detallada para su cilculo. A pesar de que las
estimaciones para las primas emitidas son sensibles al niimero de
semanas, el impacto en las provisiones técnicas de Solvencia 11 queda
mitigado ya que solo se considera la parte de beneficios de las primas
futuras.

Incertidumbre en tipos de cambios de divisa y descuentos

Cada filial del Subgrupo suscribe su negocio en la divisa local y descucnta
flujos de caja con el tipo libre de riesgo correspondiente. Los cambios en
los tipos de cambio y los tipos libres de riesgo aumentarin/decreceran
las provisiones técnicas totales del Subgrupo.

Valor de las provisiones técnicas para cada linea de negocio
significativa

Los ramos de responsabilidad civil, seguros de vida con participacién en
beneficios, autos responsabilidad civil y autos otras garantias representan
el 70% de las provisiones técnicas Netas del Subgrupo. Los métodos de
calculo c hipotesis utilizadas para el cilculo de las provisiones técnicas
para cada ramo.

Solvency and Financial Condition Report
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Uncertainty in Future Premiums Estimate

The Future Premiums estimate is sensitive to the number of weeks that
are assumed as bound prior to inception in undertakings where more
granular policy level data for the calculation is not available. Although
the actual estimates for written premiums arc sensitive to the number of
weeks assumed, the impact on Solvency IT'TPs are dampened as only the
profit portion of the Future Premiums is considered.

Uncertainty in Foreign Fxchange & Discounting Rates

tiach undertaking within the Sub-group writcs business in the local
currency and discounts cash flows with a corresponding risk-free rate.
Shifts in foreign exchange rates and risk-free rates will increase/decrease
overall TPs held by the Sub-group

Value of Technical Provisions for each Material Line of Business

General Liability, Life Insurance, Motor Vehicle Liability and Other
Motor business represent 70% of the Sub-group’s Net Technical
Provisions. The methods of calculation and hypotheses used for the
calculation of the technical provisions for each line of business.

Provisién técnicas por lineas de negocio Solvencia II

Technical Provision

Mejor estimacion SII

by line of business Solvency II

Margen de riesgo SII

SII Best Estimate SII Risk Margin SII Tec. Provisions
Ramos Bruto Cedido Neto Neto Neto
Line of Business Gross Ceded Net Net Net
S ilidad civil
Seguro dclres.p'onsablhda civi 1.653 502 1151 74 1225
General Liability Insurance
S . e o
éguro de vida c(?n pamapacxc?n_ en 'bene 1108 1004 0 1,094 10 1133
Life Insurance with Profit Participation
Autos responsabilidad civil
- 1.020 177 843 38 881
Motor Vehicle Liability Insurance
Autos otras garantias
50 10 493 19
Other Motor Insurance 3 >12
Otros ramos
. 2.075 549 1.526 78 1.60:
Other Lines of Business 4
Total 2017 6.345 1.238 5.107 248 5.355
S S bilidad civil
cguro de responsabilidad civi 1735 542 1.193 77 1270
General Liability Insurance
o 4 L fiai
béguro de vida cs)n part1c1pac1(?n‘ en bene icios 1124 0 1124 35 1159
Life Insurance with Profit Participation
Autos responsabilidad civil
. oy 1.0 153 900 3 934
Motor Vehicle Liability Insurance >3 4
Autos otras garantias
67 1 5 1
Other Motor Insurance 4 0 7 / 474
Otros ramos
. 1.82 400 1.429 502
Other Lines of Business ? & 15
Total 2016 6.208 1.105 5.103 236 5.339
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Principales Lineas de Negocio de LIEH

Seguro de responsabilidad civil

Los seguros de responsabilidad civil suponen el 23% de las provisiones
técnicas netas de Solvencia II. Los principales productos de
responsabilidad civil son responsabilidad  civil profesional,
responsabilidad civil de directores y altos directivos y responsabilidad

civil de los empleados.

Seguro de vida con participacion en beneficio

El seguro de vida con participacién en beneficio representa el 21% de las
provisiones técnicas netas de Solvencia I1. La mejor estimacién de los
flujos de caja tiene en cucnta las caracteristicas de la poliza tales como
beneficios futuros, gastos, opcionces contractuales y garantfas financieras
a la vez que tiene en cuenta riesgos subyacentes como la tasa de
mortalidad, longevidad o morbilidad. Los flujos de caja incluyen las
obligaciones derivadas de los limites del contrato legalmente asociadas

con primas futuras.

Seguro de autos responsabilidad civil y autos otras garantias

El negocio de autos representa el 26% de las provisiones técnicas netas
de Solvencia I1. Los principales productos de autos son autos particulares
y flotas en FEuropa, Latinoamérica y Asia. Estas lineas dc negocio se

consideran negocios de corta duracion.

Notas adicionales

Ajuste de volatilidad

La curva libre de ricsgo utilizada para el descuento de los flujos de caja
cs la publicada a la fecha de valoracién por EIOPA sin ajuste por
volatilidad, salvo para la filial espafiola Liberty Seguros. El efecto del
ajuste de la volatilidad en la provision técnica, es de alrededor de 3
millones de euros. El calculo del CSO no utiliza el tipo libre de riesgo
ajustado a la volatilidad.

Medida transitoria de provisiones técnicas.

A 31 de Diciembre de 2017, el Subgrupo no ha aplicado ninguna medida
transitoria de las descritas en el Articulo 308 ter, parrafos 9 y 10 de la
Directiva 2009/138/Cl. a ningin elemento incluido en los fondos
propios de su propiedad.

las siguientes filiales del Grupo han aplicado a nivel individual con
efectos de reporte al Regulador Local, las medidas transitorias
pteviamente aprobadas, por los siguientes importes:

Solvency and Financial Condition Report
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Main LIEH Lines of Business

General Liability Insurance

General Liability makes up 23% of Solvency II net TPs. The major
products for General Liability are Professional Liability, Directors &
Officers Liability, and Employers Liability.

Life Insurance with Profit Participation

Life Insurance with Profit Participation lines represents 21% of Solvency
I net TPs. The Best Estimate of the cash flows takes into account policy
features such as future bencfits, expenses, options, guarantees and other
contract conditions as well as underlying risks such as rate of mortality,
longevity or morbidity. The cash flows include legally bounded
obligations associated with future premium add-ins.

Motor Vehicle Liability and other Motor Insurance

Motor business represents 26% of Net Solvency I Technical Provisions.
The Sub-group sells personal and small commercial motor business in
Europe, Latin America, and Asia. Thesc lines of business are considered

as short-tailed business.

Additional Notes

Volatility Adjustment

EIOPA’s risk-frec rates without volatility adjustment (VA) are used for
discounting with the exception of Liberty Seguros (Spain). The effect of
VA to the Technical Provision is about 3 million euros. The SCR
calculation does not use the volatility adjusted risk-free rate.

Transitional Measure on T'echnical Provision Deduction

As of 31 December 2017, the Subgroup has not applied any of the
transitional measures described in  Article 308 of Directive
2009/138/CF, to any element included within the basic Own Funds that
it has.

The following subsidiaries have applied transitional measures, previously
approved, at individual level that will impact in their local reporting:

Entidades con medidas transitorias aprobadas f&r:nli)o:xtlet
Entities with approved Transitional Measures 2017 2016
Liberty Seguros, Compaiifa De Seguros Y Reaseguros, S.A 162 173
Tiberty Seguros S.A. 73 78
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El impacto tedrico en la linea de Provisiones técnicas del balance
consolidado del Subgrupo serfa una reduccién de las mismas por importe
de 235 millones de curos.

Otros

No se utilizan otras medidas transitorias como cl ajuste de casamiento y

la medida transitoria sobre el tipo de interés sin riesgo.

A continuacién se muestra el importe de las medidas de garantias a largo
plazo y medidas transitorias a Diciembre de 2017:

Importe con medidas
de garantias a largo
plazo y medidas

Solvency and Financial Condition Report
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The theoretical impact on the consolidated balance sheet in case the
Subgroup includes these transitional measures would be a decrease of

235 million euros in Technical provisions.

Other

Other items such as the matching adjustment and the transitional risk-

free interest rate-term structures arc not used.

The summary of Long Term Guarantee measurcs and transitional as of
December 31 2017 is shown below:

Sin ajuste
" gi'].ub “ po.r Impacto de todas
volatilidad y sin ) )
: Impacto del ajuste las medidas de
otras medidas atilidad tias a
. volatili 1,
rransitorias por volatilidag garantias a largo

fijado en cero plazo y las medidas

transitorias . tori
. . . ransitotias
Amount with Long Without volatility ..
e . Impact of volatility
Term Guarantee adjustment and X .
adjustment set to Impact of all LTG

measures and without other

Zero measures and

transitionals transitional ..
transitionals
measurcs

Provisiones técricas 6.592.9 6.596,2 33 33
Technical provisions
Fondos propios basicos 2.534,5 2.532,0 2,5 2,5
Basic own funds
Fxceso de activos sobre pasivos 3.307,5 3.305,0 2,5 2,5
Excess of assets over liabilities

i propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio 2.534,5 2.532,0 25 25
Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Capital de Solvencia Obligatorio 1.504,4 1.504,4 0,0 0,0

Solvency Capital Requirement
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D.3. Otros pasivos

A continuacién se detalla la valoracién de los pasivos a efectos de
Solvencia II, incluyendo explicaciones cualitativas de las diferencias
principales de valoracién entre el criterio de Solvencia II y aquellas
empleadas para las cuentas anuales consolidadas (columna '"valor
contable™), 2 31 de Diciembre de 2017.

Nota 13: Pasivos contingentes

Solvency and Financial Condition Report
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D.3. Other liabilities

We now detail the valuations of other Habilities for the purposes of
Solvency 11, with qualitative explanations of the principal differences of
valuation between the criteria of Solvency 11 and those applied for the
annual accounts (column "Book value"), at 31 December 2017.

Note 13: Contingent liabilities

2017
Solvencia II Valor contable
Solvency II Local GAAP
Pasivos contingents 10 i

Contingent liabilities

Los pasivos contingentes se registran siempre que scan significativos y
cuando la informacién sobre el volumen o la naturaleza actual o potencial
de dichos pasivos pucda influir en la toma de decisiones o en el criterio
del destinatario de dicha informacién, mncluidas las autoridades de
supervisién, de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento Delegado.

Tos pasivos contingentes bajo Valor contable (PCEA) no estin

reconocidos.

Nota 14: Otras provisiones no técnicas

The contingent liabilities are recognized whencver they are significant
and when the information about the current or potential volume or
nature of those liabilities may influence in the decision-making or in the
judgment of the recipient of that information, including the supervisory
authorities, in accordance with the article 11 of Delegated Regulation.
Under Local GAAP (PCEA) contingent liabilities are not recognized.

Note 14: Provisions other than technical provisions

2017
Solvencia I1 Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Otras provisiones no técnicas - 67

Provisions other than technical provisions

Iil valor de los pasivos estd directamente relacionado con estimaciones y
proyccciones sobre flujos futuros que pueden estar sometidos a

numerosos factores de incertidumbte, principalmente los siguientes:

e Probabilidad de materializarse la obligacion de tener que hacer frente
a los flujos futuros.

e Momento temporal en el que se materializarfa dicha obligacién.

e Importe potencial de dichos flujos futuros.

e Intereses libres de riesgo.

Los tres primeros factores se estiman generalmente en base a juicios de
expertos cn cl area al que esté vinculada la obligacién en entornos de
reducida experiencia estadistica o datos de mercado.

La valoracién establecida por el PCEA coincide con la establecida bajo
Solvencia I1 por lo que no existen diferencias de valoracion significativas.

Nota 15: Pasivos por impuestos diferidos

The value of the liabilities is directly related to estimates and projections
of future flows which might be subject to numerous factors of
unccrtainty, principally the following:

e DProbability that the obligation to mecet the future flows will
materialize.

¢ Moment at which that obligation would materialize.

e Dotential amount of those future flows.

o Risk-free interest.

"I'he first three factors are generally estimated on the basis of the opinions
of experts in the area to which the obligation is linked whenever there is
insufficient statistical experience or market data.

‘I'he valuation established by the PCILA matches that established under
Solvency I1, so there are no material differences of valuation.

Note 15: Deferred tax liabilities

2017
Solvencia I Valor contable
Solvency 11 Local GAAP
Pasivos por impuestos diferidos 97 123

Deferred tax Habilities
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Los impuestos diferidos se valoran como la diferencia entre los valores
asignados a los activos y pasivos a efectos de solvencia y los valores

asignados a los mismos, seglin se reconozcan y valoren a efectos fiscales.

Tal y como se menciona en el punto D.1 de este informe, el Subgrupo
ha reconocido pasivos por impuesto diferido cn el balance econémico
de Solvencia I1, al considerar la compensacioén de activos y pasivos por
impuestos diferidos, en virtud de lo dispuesto en las especificaciones
técnicas emitidas por EIOPA, siempre y cuando se trate de impuestos
gravados por la misma autoridad fiscal.
Seghin las normas de la PCILA, los impucstos diferidos se reconocen
como diferencias temporales que resultan como consecuencia de
diferencias entre los valores impositivos y los valores contables de los
activos y pasivos. La compensacién de los activos por impuestos
diferidos y pasivos no estd contemplada en PCEA, a diferencia de la
valoracién segiin Solvencia IT.
La diferencia entre el valor de Solvencia II y el valor contable neto de los
activos y pasivos por impuestos diferidos se explican principalmente por
las diferencias en la valoracién de los siguicntes elementos:

e Inmovilizado intangible.

e  Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion.

e  Recuperables de reaseguro.

e Inmuebles

e Provisiones técnicas

Nota 16: Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
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Deferred taxes are valued as the difference between the values ascribed
to the assets and liabilities for the purposcs of solvency and the values
assigned to the same, as these are recognized and valued for tax purposes.

As mentioned in section D.1 of this repozt, the Subgroup has recognized
deferred tax liabilitics in Solvency II's economic balance sheet, when
considering the offsetting of deferred tax assets and liabilities, under the
provisions of Technical specifications issued by EIOPA, provided they
are taxed by the same tax authority.

According to the rules of the PCEA, deferred taxes are recognized for
the temporary differences which arise as a consequence of the
differences existing between the tax values and the book values of the
assets and liabilities. The compensation of deferred tax assets and
liabilities is not envisaged under the PCEA, unlike the valuation pursuant
to Solvency IL
The difference between the Solvency 1T value and the net book value of
the deferred tax asscts and liabilities arc explained principally by the
differences in valuation of the following items:

e Intangible fixed asscts.

e Deferred acquisition costs

e  Recoverable from reinsurance.

° Property

e  Technical provisions

Note 16: Insurance & intermediaries payables

2017
Solvencia 1T Valor contable
Solvency II Local GAAP
‘Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Insurance & intermediaries payable 127 144

Hste epigrafe recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de
operaciones realizadas con asegurados, distintas de las contraidas por
raz6n de siniestros pendientes de pago, asf como las correspondientes a
saldos en efectivo con mediadores de la Entidad, como consccuencia de

las operaciones en la quc aquellos intervengan.

Alos efectos del balance econémico de Solvencia 11, se considera que la
valoracién es consistente con la correspondiente al PCEA, valorindose
por ¢l importe por el cual podrian transfetirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

La diferencia que se muestra en cl balance se debe a reclasificaciones

entre cuentas por pagar y por cobrar de seguros e intermediarios.

Nota 17: Deudas por operaciones de reaseguro

T'his item includes thosc debts contracted as a consequence of operations
conducted with insured parties, other than those contracted by virtue of
claims pending payment, as well as those corresponding to cash balances
with brokers of the Iintity, as a consequence of the operations in which
the same participation.

For the purposes of the cconomic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCEA, it being valued at the amount for which it could be transferred
or settled between interested and duly informed parties performing 2
transaction under conditions of mutual independence.

The

reclassifications between accounts payable and receivable from

difference that is shown in the balance sheet is due to

Insurance and Intermediaries.

Note 17: Reinsurance payables

2017
Solvencia I Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Decudas por operaciones de reaseguro 85 350

Reinsurance payable
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Recoge aquellas deudas con reaseguradoras, como consecuencia de la
relacidén de cuenta corriente establecida con los mismos por razén de
operaciones de reaseguro cedido y retrocedido. Parte de los saldos
pendientes de pago relacionados con las primas cedidas han sido

reclasificados y considerados en ¢l cdlculo de las provisiones técnicas.

A los efectos del balance econémico de Solvencia I, sc considera que la
valoracién es consistente con la cotrespondiente al PCEA, valordndose
por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Nota 18: Otras deudas y partidas a pagar
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"This includes under Solvency II those debts with reinsurers arising as a
consequence of the current account relationship established with the
same for the purposes of ceded and retroceded reinsurance, although
part of the amount that refers to reinsurance premiums has been
reclassified and been considered in the calculation of technical
provisions.

For the purposes of the economic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCEA, it being valued at the amount for which it could be transferred
or settled between interested and duly informed parties performing a
transaction under conditions of mutual independence.

Note 18: Payable (trade, not insurance)

2017
Solvencia I Valor contable
Solvency I1 Local GAAP
Otras deudas y partidas a pagar 371 450

Payable (trade, not insurance)

Iista seccién incluye otras deudas y partidas a pagar. A efectos del balance
ccondmico bajo Solvencia II, se considera que la valoracién es
consistente con lo que corresponde bajo el PCEA, valorado a un importe
que podria ser transferido o resolverse entre partes interesadas y
debidamente informadas, llevando a cabo la transaccién bajo
condiciones de independencia mutua. La diferencia sc debe a la
reclasificacion entre otros pasivos y cuentas por pagar.

Nota 19: Cualquier otra deuda no consignada en otras partidas

"T'his section includes other payables not related to the insurance activity.
For the purposes of the cconomic balance under Solvency II, it is
considered that the valuation is consistent with what corresponds under
the PCIZA, it being valued at the amount for which it could be transferred
or settled between interested and duly informed parties performing a
transaction under conditions of mutual independence. The difference is
due to reclassifications between other Habilities and payables.

Note 19: Any other liabilities, not elsewhere shown

2017
Solvencia I1 Valor contable
Solvency IT Local GAAP
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 197 217

Any other liabilities, not elsewhere shown

Esta partida incluye el importe de cualquier otra deuda no incluida
previamente cn ninguna otra partida del balance, cuyas valoraciones han

sido mencionadas anteriormente.

Ta diferencia cntre los importes registrados bajo los dos criterios se
deben principalmente a la eliminacién bajo Solvencia II de los pasivos
debidos a la correccién de las asimetrias contables que, bajo Solvencia I1,
se incluye en el cilculo de las provisiones técnicas. Ademads, hay un
impacto debido a la eliminacién de las comisiones anticipadas y otros
costes de adquisicidn del reaseguro bajo Solvencia 1L

This ttem includes the amount of any other liability not already included
under other items of the economic balance, whose valuations have been

mentioned earlicr.

The difference between the amounts recorded under the two valuations
is basically duc to the elimination under Solvency II of the liabilities due
to correction of shadow accounting which, under Solvency I, arc
included in the calculation of the technical provisions. In addition, there
is an impact due to the deferred acquisition cost related to reinsurance
amounts that are eliminated under Solvency I1.
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D.4. Métodos de valoracion alternativos

LIEH utiliza métodos alternativos de valoracién principalmente para
valorar determinados activos financieros no liquidos y algunos pasivos,
en todo caso se considera que la utilizacién de estas téenicas es limitada
en términos gencrales y no tiene un impacto relevante cn los valores del
activo y del pasivo tomados en su conjunto.
De acuerdo con el Articulo 263 del Reglamento Delegado:
(@)  sc identificardn los activos y pasivos a los que se aplique
dicho planteamiento en materia de valoracién;
(b)  sc justificaran la utilizacién de dicho planteamiento en
materia de valoracioén para los activos y pasivos a que se refiere la
letra a);
(©  se documentaran las hipdtesis en las que se base dicho
plantcamiento en materia de valoracion;
(d)  se evaluarin la incertidumbre en la valoracién de los activos
y pasivos a que se refiere la letra a); (¢) comprobaran peridédicamente
la adecuacién de la valoracién de los activos y pasivos a que se
refierc la letra a) basandose en la experiencia anterior.
Las técnicas de valoracién alternativa o "mark-to-modcl" son
contrastadas de forma periédica con valores de mercado pasados
liquidos (Back-testing), cuando se utilizan este tipo de técnicas sc
maximiza en todo caso la utilizacién de inputs observables y sc sigue de
forma general la guia metodolégica y marco conceptual detallado en la
normativa aplicable. La mctodologia empleada se corresponde con el
descuento de flujos futuros a la tasa libre de riesgo incrementada en un
diferencial establecido en base al riesgo derivado de las probabilidades de
impago del emisor y en su caso, falta de liquidez del instrumento.
istos diferenciales sc fijan por comparacién con la cotizacién de
derivados de crédito o emisiones liquidas similares. T.a Entidad considera
que ecsta metodologfa, de general aceptacién y empleo en el mercado,
recoge adecuadamente los riesgos inherentes a este tipo de instrumentos

financicros en la medida que los mismos no poscen derivados implicitos.

D.5. Cualquier otra informacién

LIEH no dispone de mas informacién significativa que destacar.
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D.4. Alternative methods of valuation

LIEH uses alternative methods of valuation, principally to value certain
illiquid financial assets and certain liabilitics, and in any case it is
considered that the use of these techniques is limited in gencral terms
and there is no significant impact on the values of the assets and liabilities
taken overall.
In accordance with Article 263 of the Delegated Regulation:
(a)  the assets and liabilitics to which this approach applies in
terms of valuation will be identified;
(b)  the use of this approach in valuation matters for the assets
and liabilities referred to in letter a) will be justified;
()  the hypotheses on which this approach is based on valuation
will be documented;
(d)  the uncertainty in the valuation of the assets and liabilities
referred to in letter a) will be evaluated; (¢) periodically check the
adequacy of the valuation of the asscts and liabilities referred to in

letter a) based on previous experience.

The alternative techniques of valuation or "mark-to-modcl" are verified
pertodically with past iquid market values (back-testing), and when these
are used, the use of observable inputs is maximized in any case, and in
general the mcthodological guide and conceptual framework detailed in
the regulation is adhered to. The mcthodology employed is that of the
discount of future flows to the risk-frec rate, increased by a differential
established on the basis of the risk derived from the probabilities of
default of the issuer and, where applicable, lack of liquidity of the
instrument.

These differentials are set by comparison with the quoted prices of credit
that  this
methodology, generally accepted and employed in the market, properly

derivatives or similar liquid issues. LIEH considers

captures the risks inherent to this kind of financial instruments to the
extent that the same do not possess implicit derivatives.

D.5. Any other information

111 H has no further material information to note.
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E. GESTION DE CAPITAL

Esta seccién describe la estructura actual y procedimientos internos de
la gestién de capital de LIEH asf como los resultados de las proyecciones
de capital realizadas para un horizonte de dos afios, de acucrdo con la
estrategia comercial de las entidades del Subgrupo y los planes de capital.
A 31 de Diciembre de 2017, LIEH mantiene una sélida posicion de
capital, con un ratio de solvencia sobre el CSO del 168,5% (168,5% en
2016) y un ratio de solvencia sobre el CMO del 368,7% (371,2% en
2016). Por lo tanto, no sc esperan dificultades para poder cubrir estos
capitales requeridos en el futuro, de acuerdo a las proyecciones realizadas
para la planificacion de la actividad.

El Subgrupo también lleva a cabo prucbas de estrés sobre ¢l CSO como
parte del proceso anual del ORSA. Los resultados obtenidos durante el
ejercicio financiero 2017 garantizan que el Subgrupo es capaz de soportar
shocks extremos y plausibles sobre el plan esperado.

E.1. Fondos propios

Objetivos, politicas y procesos en la gestién de fondos propios.

LIEH cuenta con una politica de gestion de capital aprobada y
actualizada con fecha de 30 de Noviembre de 2017 cuyo objetivo
principal consiste en establecer el marco general de actuacién para
conservar el nivel de capital dentro de los limites establecidos por el
marco de apetito de riesgo establecido por la compafifa, ademés de la
cobertura suficiente de los capitales regulatorios exigidos (CSO y CMO).
La politica de gestién de capital se desarrolla y complementa con politicas
de ORSA y la politica de funcidén de gestion de riesgos.

Iil Consejo de Administracién tience la responsabilidad de establecer la
politica de gestién de capital a través de los siguientes elementos:

e  Un sistema de gobierno y estructura organizativa que garantice
su cumplimiento.
e  Un marco dc apetito al riesgo cn cl que se apoye la politica.
e  Un proceso de autoevaluacién de capital y seguimicnto del
nivel de cumplimiento del apetito al tiesgo.
e  Un plan de actuacion en caso de que no se cumpla el marco
e  deapetito al riesgo fijado y/o los niveles que marcan el Capital
de Solvencia Obligatorio (CSO) y el Capital Minimo
Obligatorio (CMO).
La politica de gestién de capital estd vinculada a los niveles de apetito al
riesgo establecidos por la compafifa bajo el marco de Solvencia IL.
Las situaciones de incumplimiento del apetito al riesgo y CSO/CMO, asi
como sus causas, son previamente identificadas, estudiadas, priorizadas
y monitorizadas, para que, cn caso de ocurrir, la compafifa tenga las

herramientas suficientes para subsanarlas.

Ademis, como parte del proceso de gestién del capital y de los fondos
propios, la compatfifa prepara proyecciones de requerimientos de capital
y fondos propios basindosc en el plan de negocio incluido en el ORSA,
cuyo horizonte temporal para la planificacién de la actividad es de tres
afios, lo cual permite identificar las necesidades de financiacién vy
dividendos.
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E. CAPITAL MANAGEMENT

This scction describes the current structure and internal procedures of
LIEH's Capital Management as well as the results of the capital
projections made for a two-year time horizon.

At 31 December 2017, I.IEH has a solid capital position, with a solvency
ratio over the SCR of 168,5% (168,5% in 2016) and a solvency ratio over
MCR of 368,9% (371,2% in 2016). It is not expected that the Sub-group
should experience solvency concerns over the planning horizon based

on projections.

The subgroup also conducts stress tests on the SCR as part of the annual
ORSA process. The results obtained during the financial year 2017
confirm that the Subgroup is able to withstand extreme and plausible
shocks on the expected plan.

E.1. Own funds

Objectives, policies and processes in the management of own
funds

LIEH has an approved and updated capital management policy dated 30
November 2017 whose main objective is to establish the general action
framework to conserve the capital level within the limits set by the risk
appetite framework established by the company, in addition to the
sufficient coverage of regulatory capital requirements (SCR and MCR).

The Capital Management Policy is developed and complemented with
the ORSA Policy and the Risk Management Policy.
‘The Board of Directors is responsible for establishing the Capital
Management Policy, through the following elements:
e A Governance system and Organizational structure that
pursues its compliance.
e A risk appetite framework on which the policy is supported.
e A capital sclf-assessment process and monitoring of the
compliance level of the risk appetite.
e  An action plan in case the risk appetite and/or the levels
indicated by the Solvency Capital Requirement (SCR) are not
met.

The Capital Management policy is linked to the risk appetite levels that
have been established by the company under the Solvency IT framework.
The situations of breach of the risk appetite and SCR and their causes
are previously identified, studied, prioritized and monitored so that, if
they do occur, the company has sufficient tools to address them.

In addition, as part of the capital and own funds management process,
the company prepares own funds and capital requirements projections,
whosc time horizon for business planning is two years, which allows the
financing and dividend needs to be identified. Also, there are quarterly
review of LIEIT and local capital requirements and plan capital

transactions.
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Estructura, importe y calidad de los fondos propios.

Tal y como establece la normativa de Solvencia 11, los fondos propios
pucden clasificarse en Bdsicos y Fondos propios complementarios.
Ademas, los fondos propios se clasifican en tres niveles (nivel 1, nivel 1
restringido, nivel 2 y nivel 3), en la medida que cuenten con ciertas
caracteristicas que determinan su disponibilidad para absorber pérdidas.
LIEH ticne limites en la composiciéon de sus propios fondos, no
pudiendo en ningan caso disponer de fondos propios de Nivel 1 por
debajo del 50% del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) o por debajo
del 80% del Capital Minimo Obligatorio (CMO).

A 31 de diciembre de 2017, LIEIH tenia, después de deducciones, 2.535
millones de curos de capital disponible de Nivel 1(Fondos Propios
Basicos), mientras que en el 2016 esta cifra ascendia 2 2.758 millones de
euros.

2.084 millones de euros (2.758 millones de curos en 2016) se consideran
fondos propios basicos sin restringir de Nivel 1, mientras que 450

millones de curos (0 millones de euros en 2016) se consideran fondos

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Structure, amount and quality of the own funds.

Just as is established by the regulations of Solvency II, Own Funds can
be classified into Basic and Ancillary Own Funds. In addition, Own
Frunds are classified into tiers (Tier 1, Tier 1 Restricted, Tier 2 or 'l'ier 3),
to the extent to which they possess certain characteristics which
determine their availability to absorb losses.

LIEH is bound by limits in the composition for its own funds, not being
under any circumstances able to hold Tier 1 own funds below 50% of
the SCR, or below 80% of the MCR.

As of 31 December 2017, LIIH had 2.535 million euros of high quality
admissible capital (Basic Own Funds, Tier 1) after deductions, compared
to 2016 associated amounts of 2,758 million euro.

2,085 million euros (2,308 million euros in 2016) are considered as
unrestricted Tier 1 basic own funds, while 450 million euros are
considercd as restricted Tier 1 basic own funds. These Own Funds have

propios bésicos restringidos. Tstos fondos propios tienen la  the maximum availability to absorb losses and are composed of:
disponibilidad méxima para absorber pérdidas y se componen de:
2017:
Nivell
Fondos propios basicos Total Tier1 Nivel2  Nivel 3
Basic Own Funds ota Sin restriccion  Restringido ~ Tier2  Tier3
Unrestricted Restricted

Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) 216 216
Ordinary share capital (gross of own shares)
Pri " . | canital social ordinas
‘nrna de emision correspondiente al C'ﬂ.pitﬁ social orfimzmo 2549 2549 ) . )
Share premium account related to ordinary share capital
Acciones preferentes

35 - 35 - -
Preference shares
Prima de emision de acciones y participaciones preferentes 45 415
Share Premium account related to preference shares )
Reserva de Conciliacion

189 189 - - -
Reconciliation reserve (189) (189)
Intereses minoritarios a nivel de Grupo
Minority interest at Group level ) )
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 17 17
Non-available minority interests at group level )
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion @o1) (4o1)
Deductions not included in the reconciliation reserve ) )

G s Disicos dowes -

Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) 2535 2,085 450 ) )

Total Basic Own Funds after adjustments
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2016:
Nivel 1
Fondos propios bdsicos Total Tier 1 Nivel2  Nivel3
o
Basic Own Funds & Sin restriccion  Restringido Tier2 Tier 3
Unrestricted Restricted

Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) 216 216
Ordinary share capital (gross of own shares)
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 2549 2549
Share premium account related to ordinary share capital - ' ) )
Acciones preferentes* 15
Preference shares* )
Prima de cmisién de acciones y participaciones preferentes 415 415
Share Premium account related to preference shares )
Reserva de Conciliacion/Reconciliation reserve (45) 45)
Intercses minoritarios a nivel de Grupo
Minority interest at Group level ) i )
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 136
Non-available minority interests at group level
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

. . . e 10 10 - - -
Deductions not included in the reconciliation reserve (#10) (#10)
Total fondos propios bisicos después de deducciones (Grupo) 2758 2308 450

Total Basic Own Funds after adjustments

*Incluido en 2016 como Capital Social Ordinario

*Included in 2016 as ordinary share

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el CSO y
CMO.

El Articulo 82.1 del Reglamento Delegado determina la admisibilidad de
los fondos propios para cumplir con el CSO, estableciendo los sigutentes
Hmites cuantitativos:
e [l importe admisible de los elementos de Nivel 1 debera ser
igual, al menos, a la mitad del CSO;
e  Fl importe admisible de los elementos de Nivel 3 debera scr
inferior al 15% del CSO;
e Lasuma de importes admisibles de los elementos de Nivel 2y
3 no podrin superar cl 50% del CSO.
Por otro lado, el articulo 82.3 del reglamento delegado establece un limite
adicional a los elementos de Nivel 1 que sean restringidos, debiendo
representar menos del 20% de los elementos de Nivel 1.
LIEH cuenta tanto con fondos propios bésicos restringidos como sin
restringir. Como el importe de los fondos propios bésicos sin restringir
son menores a los limites establecidos, no existen limitaciones a su
admisibilidad para cubrir el CSO y el CMO. Tal y como se cxplica
anteriormente, ¢l importe de los fondos propios basicos admisibles
asciende a 2.535 millones de euros (2.758 millones de euros en diciembre
de 2016).
Respecto a la cobertura del CMO, solo puede cubrirse con elementos de
Nivel 1y 2y bajo ninguna circunstancia con elementos de Nivel 3.
En particular, el Subgrupo cuenta con 2.758 millones de euros de fondos
propios basicos no restringidos de Nivel 1 para cubrir el CMO.
A continuacién se muestra la estructura, importe y calidad de los fondos
propios y los ratios de solvencia del Subgrupo, es decir, el nivel de fondos
propios sobre el CSO y el nivel de fondos propios sobre ¢l CMO:

Admissible Own Funds to cover the SCR and MCR.

Article 82.1 of the Dclegated Regulation determines the eligibility of the
Own Funds to comply with the SCR, establishing the following
quantitative limits:
e T'he eligible amount of Tier 1 items shall be equal to at lcast
half of the SCR
e The eligible amount of Tier 3 items will be less than 15% of
the SCR.
e  The sum of the eligible amounts of Tier 2 and Tier 3 elements
shall not exceed 50% of the Solvency Capital Requirement.
On the other hand, Article 82.3 of the Delegated Regulation establishes
an additional limit to the tier 1 restricted elements, which should
represent less than 20% of the tier 1 elements.
LIEH has both restricted and untestricted basic Own Funds. As the
amount of restricted basic Own [Funds are lower than the established
limits, there arc no limitations on their eligibility to cover the SCR and
the MCR. As explained before, the amount of admissible own funds is
2.535 million euros (2.758 million euros as of December 2016).

With respect to the MCR coverage, this can only be covered by Tier 1
and Tier 2 clements, and under no circumstances by Tier 3 clements.

In particular, the Subgroup has 2.535 million euros (2.758 million euros
in 2016) of Tier 1 basic Own Funds to cover the MCR.

Below, the structure, amount and quality of the Own Funds, and the
solvency ratios of the Subgroup, that is, the level of Own Funds over the
SCR, and level of the Own Funds over the MCR, are shown:

_69 -




Liberty International European Holdings, S.L.U.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia

Solvency and Financial Condition Report

(Millones de euros) (Euros Millions})
2017:
Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total Tier1 Nivel 2 Nivel 3
Available and eligible Own Funds 2 No restringido Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
Total fondos propios disponibles para cumplir el CSO _
2 - B
"T'otal available own funds to meet the SCR 2335 2085 0
"T'otal fondos propios disponibles para cumplir el CMO
. .0 - -
Total available own funds to meet the MCR 2535 2085 0
T'otal fondos propios admisibles para cumplir ¢l CSO
2.535 2.085 450 - -
Total eligible own funds to meet the SCR
‘l'otal fondos propios admisibles para cumplir el CMO
2.535 2.085 50 - -
"T'otal cligible own funds to meet the MCR 4
C8O consolidado
.50
Consolidated SCR 1504
CMO
MCR 687
Ratio entre fondos propios admistbles y CSO 168.5%
Ratio of eligible own funds to SCR =
Ratio entre fondos propios admisibles y CMO 368.9%
Ratio of eligible own funds to MCR 7
2016:
Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total Tier1 Nivel 2 Nivel 3
Available and eligible Own Funds © No restringido Restringido Tier 2 Tier 3
Unrestricted Restricted
Total fondos propios disponibles para cumplir el CSO A
2,75 .308 0 - -
Total available own funds to meet the SCR 78 230 »
Total fondos propios disponibles para cumplir el CMO
2.75 2.308 450 - -
Total available own funds to meet the MCR 78
Total fondos propios admisibles para cumplir ¢l CSO
. 2758 2. ) - -
Total cligible own funds to meet the SCR 308 e
Total fondos propios admisibles para cumplir el CMO
. 2.758 2.308 450 - -
Total eligible own funds to meet the MCR
CSO consolidado
1.
Consolidated SCR 637
CMO
MCR "
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO 168.5%
Ratio of eligible own funds to SCR .
Ratio entre fondos propios admisibles y CMO 371.2%

Ratio of cligible own funds to MCR

* 2016 CMO y capital restringido ha sido recalculado para su

comparacion.

Diferencia entre el patrimonio neto de los estados financieros y el
excedente de activos sobre pasivos a efectos de Solvencia II.

Los recursos de capital son calculados de mancra distinta bajo PCEA o
bajo Solvencia I, surgiendo diferencias tanto en la clasificacién como en
la valoracion de ciertas partidas del balance.

Debido a esta diferencia en la valoracién de determinados activos y
pasivos, se produce una diferencia entre cl patrimonio neto de los estados
financieros del Subgrupo y el neto de activos sobre los pasivos calculados
bajo Solvencia II. Las explicaciones cualitativas y cuantitativas de
valoracion se describen en las secciones D.1 Activos, D.2 Provisiones
técnicas y 0.3 Otros pasivos del presente informe.

* 2016 MCR and restricted capital recalculated for comparison

purposes.

Difference between net equity of the financial statements and
surplus of assets over liabilities for the purposes of Solvency II.

Capital resources arc calculated differently under IFRS relative to
Solvency 1I, resulting in differences in both the classification and the
valuation of certain balance sheet items.

Due to this valuation difference in certain assets and liabilities, there is a
difference between the equity in the Subgroup's financial statements and
the net of assets over liabilities calculated under Solvency II. "The
qualitative and quantitative explanations of valuation are described in
scctions 2.1 Assets, D.2 Technical Provisions and 1D.3 Other liabilitics
in this report.
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A continuacién sc muestra una tabla resumen que contienc las
diferencias de valoracién entre la valoracién PCEA y Solvencia I de los
activos y pasivos del balance:
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(Euros Millions)

Below is a summary table containing the valuation differences between
the IFRS valuation and Solvency II of the balance sheet assets and
liabilities:

2017 2016
1 i i )!

Total de fondos propios bajo Valor contable 3.857 3.899
Total Own Funds under Local GAAP
Diferencias en la valoracién de PT bajo Solvencia 11 1.230 67
Differences in TP valuation under Solvency 11 ’
Activos intangibles y eliminacién DAC

. . 1.191 1.293
Intangible assets and DAC elimination ( ) ( )
Diferencias en la valoracidn de inversiones 66 4
Differences in investments valuation
Diferencias en la valoracion de importes de seguro (686) (199)
Differences in insurance amounts valuation
Efecto fiscal debido a diferencias de valoracién 17 96)
Tax effect due to valuation differences
Diferencias en la valoracién de otros activos (10) )
Differences in other assets valuation
Diferencias en la valoracién de otros pasivos 159 136
Differences in other liabilities valuation

d . R . I Il
Neto de activos sobre pasivos bajo Solvencia I 3.308 3169

Total Assets over liabilities under Solvency II

Aplicacién de medidas transitorias a elementos de los fondos
propios basicos.

A 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el Subgrupo no ha aplicado ninguna
medida transitoria descrita en el Articulo 308 ter, parrafos 9 y 10 de la
Directiva 2009/138/CHE a ningtin elemento incluido en los fondos
propios que dispone.

Desctipcion de los fondos propios complementarios.

A 31 de Diciembre de 2017 y 2016, ¢l Subgrupo no dispone de fondos
propios complementatios.

Elementos deducidos de los fondos propios y restricciones a la
disponibilidad y transferibilidad.

Dado que LIIIH opera a nivel internacional, ¢l uso de fondos propios
puede verse parcialmente restringido debido a necesidades locales. Como
resultado, el Subgrupo lleva a cabo un andlisis de la fungibilidad y
transferibilidad (F y 1) considerando las restricciones de la entidad en su
capital, asi como los mirgenes operativos requeridos por las entidades
locales dados los objetivos de negocio.

Las limitaciones en materia dc fungibilidad y transferibilidad reflejan la
porcién de los fondos propios del Subgrupo que no son admisibles para
cubrir el CSO. Las restricciones minimas en materia de I y T consideran
el cxcedente reglamentario local (capital admisible menos capital
regulatorio requerido). Este analisis se lleva a cabo de forma trimestral.

-7

Application of transitional measures to elements of basic Own
Funds.

As of 31 December 2017 and 2016, the Subgroup has not applied any of
the transitional measures described in Article 308b, paragraphs 9 and 10
of Directive 2009/138/Cli, to any element included within the basic
Own Funds that it has.

Description of ancillary Own Funds.

As of 31 December 2017 and 2016, the Subgroup docs not have ancillary
Own Funds.

Elements deducted from Own Funds and restrictions upon
availability and transferability.

As LIEH operates internationally, own funds may be partially restricted
due to local needs. As a result, the Subgroup performs an analysis of the
fungibility and transferability (F&T) considering the restrictions of the
entity on its capital as well as the operating margins required by the local
entities given the business objectives.

The fungibility and transferability constraints reflect the portion of the
Subgroup's own funds that are not cligible to cover the SCR. The
minimum ['&T restrictions consider the local regulatory surplus
(notional SII SCR minus local regulatory capital required). This analysis
is performed quarterly.
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i1 Subgrupo opera tanto en jurisdicciones europeas como no curopeas,
por lo quc esta sujeto a diversas regulaciones locales. Los requerimientos
locales de capital son tenidos en cuenta para detcrminar la disponibilidad
de los fondos propios.

Ademis, el criterio del Subgrupo consiste en restringir en su totalidad la
posicién neta de los activos por impuestos diferidos que resultaran de la
consolidacién de los datos a nivel del Subgrupo.

Después, se afiade ¢l importe de los interescs minoritarios a fondos
propios admisibles y se deducirin de los fondos propios del Subgrupo,
calculados a nivel de cada filial.

Para llegar al capital admisible, se¢ realizan deducciones a los fondos
propios disponibles y sc clasifican por su nivel de calidad (Nivel 1, 2 o
3). Liste capital es ¢l que se tiene en cuenta para la cobertura del CSO.

El importe total de deducciones aplicadas a los fondos propios se
muestra en la siguicnte tabla y estd incluido como Deducciones no
incluidas en la Reserva de Conciliacién:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The Subgroup operates in both European and non-European
jurisdictions and therefore is subject to various local regulations. Local
capital requirements are taken into account for the determination of
admissible own funds.

In addition, the Subgroup's criterion is to restrict in its entirety the net
position of the deferred tax assets that arise in the consolidation of data
at Subgroup level.

Then the amount of minority interests is added to eligible own funds,
and it will be deducted from the Subgroup's own funds, calculated at the
level of each subsidiary.

Deductions made on Own Funds are carried out to arrive to the
admissible capital and arc assigned to the corresponding level of Own
Ffunds, according to their quality to cover the amount of calculated SCR.

The detail of the amount deducted to the own funds is shown in the table
below and included as "Deductions not included in the reconciliation
reserve:

2017 2016

Total ajuste de F&'I'
Total F&[' adjustment

Descripcién de la Reserva de Conciliacion

A continuacién se recogen las partidas principales que han sido tenidas
en cuenta para determinar la Reserva de Conciliacidn a partir del importe
de ncto de activos sobre pasivos a efectos de Solvencia 11, a través de la
siguiente tabla explicativa:

491 411

Description of the Reconciliation Reserve

The main items that have been taken into account to determinc the
Reconciliation Reserve from the amount of Net assets over liabilities
under Solvency IT are shown below, through the following explanatory
table:”

I t I t
Reserva de Conciliaciéon mporte mporte
R Tiation R Amount Amount
conciliation
€ on Heserve 2017 2016
{xceso de activos sobre pasivos
.308 169
Excess of assets over liabilities 3 3
Dividendos y distribuciones previsibles 282
Foresceable dividends and distributions (282)
Otros CO@poncntcs de fondos propios basicos (3.215) (3.214)
Other basic own funds components
Total Reserva de Conciliacién (Subgrupo) (189) 45)

Total Reconciliation Reserve (Sub-group)

Beneficios esperados en primas futuras

El Subgrupo calcula los beneficios esperados incluidos en las primas
futuras como la diferencia entre las provisiones técnicas sin margen de
riesgo y un cilculo de las provisiones técnicas sin margen de desgo
basado en la hipétesis de que las primas correspondientes a contratos de
seguro y reaseguro existentes que se prevea percibir en cl futuro no se
perciban por cualquier motivo que no sea la materializacidén del suceso
asegurado, independientemente del derecho legal o contractual del
tomador del seguro de cancelar la péliza. Este importe queda reconocido
en la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Iisto se lleva a cabo

de forma separada para cada linea de negocio.

Expected profits in future premiums (EPIFP)

The Sub-group calculates EPTFP as the difference between the technical
provisions without a risk margin and a calculation of the technical
provisions without a risk margin under the assumption that the
premiums relating to existing insurance and reinsurance contracts that
arc cxpected to be reccived in the future are not reccived for any reason
other than the insured event having occurred, regardless of the legal or
contractual rights of the policyholder to discontinue the policy. This
amount s included in the Best Estimate of Technical Provisions. T'his is
carried out scparately for each Linc of Business.
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El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula de
conformidad con el articulo 260 (2) del Reglamento Delegado 2015/35

de Solvencia I1, que para 2017 asciende a 222 millones de euros netos.

Otra informacion.

Otros coeficientes utilizados ademis de los incluidos en la plantilla

El Subgrupo no utiliza otros ratios ademas de los incluidos en la plantilla
S.23.01.01 para cvaluar la solvencia del Subgrupo.

I'ondos propios emitidos e instrumentos rescatados

- Aportacién de Socios

LIEII cuenta con un tinico accionista, Liberty International Netherlands
V.O.I'. (compafifa holandesa), al cual le corresponden la totalidad de las
participaciones sociales. Fsta compafifa es, a su vez, una sociedad
dependiente de Liberty Mutual Holding Company Inc., que es la matriz
Gltima del Grupo a nivel mundial.

Durante el ejercicio 2017, Liberty International Netherlands V.O.I%
procedid a realizar una aportacion dineraria a la Sociedad. [ista procedi6
a traspasar dichas aportaciones a las sociedades Twee US Dutch LI.C y
Liberty International US Dutch Fen LLC. El valor total de ambas
aportaciones fuc de 287,8 millones de curos. Como consecuencia de esta
aportacion, las inversiones en cmpresas del grupo que ticne Liberty
International European Holdings, SI.U han ascendido a 3.7985
millones de curos.

La aportaci6n destinada a Twee US Dutch 1LC fue de 284,9 millones de
curos, y la aportacion destinada a Liberty International US Dutch EEN
1.1.C fue de 2,9 millones de euros. Se hizo constar expresamentc quc esta
aportacién fuese contabilizada como capital en cada una de las
sociedades filiales, y que no se emitieran acciones a la sociedad como

contraprestacion.

Bajo estc epigrafe esta aportacion sc acumula a las ya realizadas en
cjercicios anteriores.

Durante el presente cjercicio 2017 el Socio Unico ha decidido que la
Sociedad, habiendo recibido el correspondiente dividendo de sus
sociedades filiales (TWILE US Dutch LLC y Liberty International US
Dutch EEN 1.1.C), distribuya a su favor un dividendo con cargo a otras
aportaciones de socios por la cuantia total de 6,7 millones de euros.
Finalmente, cabe mencionar que la filial irlandesa, Liberty Insurance
Limited, cuenta con fondos propios complementarios que ascienden a
40 millones de euros, clasificados localmente como fondos propios de
Nivel 2. Sin embargo, estos fondos propios complementarios no son
considerados dentro de los fondos propios del Subgrupo.

Deuda subordinada

El Subgrupo no dispone de deuda subordinada a nivel consolidado.

Mecanismo de absorcion de pérdidas del principal.

[i1 Subgrupo no dispone de partidas de fondos propios que cuenten con
un mecanismo de absorcidn de pérdidas que cumpla con el Articulo 71,
seccidn 1, letra ¢) del Reglamento Delegado.

Cilculo de fondos propios del Subgrupo neto de transacciones
intragrupo, incluidas las transacciones intragrupo con entidades de otros

sectores financieros.

Solvency and Financial Condition Report
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The expected profit included in future premiums as calculated in
accordance with Article 260 (2) of Delegated Acts 2015/35 of Solvency
I1, which for 2017 is 222 million euros on net basis.

Other information.

Other coefficients used in addition to those included in template

‘The Subgroup does not usc additional ratios other than those included
in template $.23.01.01 to evaluate the solvency of the Subgroup.

Own Funds issued and instruments redeemed

- Other Sharcholders contributions

LIEII has a Single Sharcholder, Liberty International Netherlands
V.O.F. (Dutch Company), to which the totality of the sharcs
corresponds. This company is, in turn, a subsidiary of LMHC, which is
the Group's ultimate parent company worldwide.

During 2017, Liberty International Netherlands V.O.F. proceeded to
make 2 monetary contribution to the Company. Tt proceeded to transfer
these contributions to Twee US Dutch LIC and Liberty International
US Dutch Iien LLC. The total contribution amount was 2878 million
euros. As a consequence of this contribution, the investments in group
companies that the parent company has amounts 3.798,5 million euros.

Contribution destined to T'wee US Dutch LLC was 284,9 million euros,
and contribution destined to Liberty International US Dutch EEN LLC
was 2,9 million curos. It was expressly recorded that this contribution
was accounted as capital in each of the subsidiarics, and that no shares
will be issued to the Company as consideration.

Under this heading, this contribution has been accumulated to those
carried out in previous years.

During the current year, the sole sharcholder has decided to, having
received the corresponding dividend from its subsidiaries (I'WEE US
Dutch LLC and Liberty International US Dutch EEN LLC), distribute
a dividend against these reserves for a total amount of 6,7 million euros.

Iinally, it is worth mentioning that the Irish subsidiary, Liberty Insurance
Limited, has Ancillary Own Funds amounting to 40 million euros, which
are classified locally as Tier 2 Own Funds. However, these Ancillary Own
Funds are not considered within the Subgroup's Own Funds.

Subordinated debt

The Subgroup does not have Subordinated Debt at group level.

Principal 1oss Absorbency Mechanism

The Subgroup does not possess Own Funds items that have a loss
absorbency mechanism to comply with Article 71 section 1, letter ¢) of
the Delegated Regulation.

Calculation of own funds of the Subgroup net of intra-group
transactions, including intra-group transactions with entities from other

financial sectors.
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Fil Subgrupo sigue el método de consolidacidn contable. De esta manera,
no se produce la climinacién posterior de ninguna operacién intragrupo.

Ademas, dentro del Subgrupo no cxiste ninguna entidad procedente de
otro scctor financicro diferente al de seguros.

Fuentes si

ificativas de los efectos de diversificacidon del Sub-grupo.

LIEF cuenta con un elevado grado de diversificacién como
consecuencia de operar en diferentes lineas del negocio ascgurador y
tener una amplia presencia en los mercados internacionales.

La distribucion de primas por dreas geograficas y por lineas de negocio

se encuentra recogido en el apartado A.1. del presente documento.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

The Subgroup is following the accounting consolidation method. In this
way, there is no subsequent elimination of any intra-group transactions.

Moreover, there is no entity from any other financial sector other than
insurance within the Subgroup.

Material sources of Sub-group diversification effect.

LIEH has a high diversification effect as a result of operating in different
linc of business of the market insurance and having a wide presence in
international markets.

The premium distribution by geographical areas and line of business is
located within paragraph A.1. of this document.
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E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo
Obligatorio

Importes del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) y Capital
Minimo Obligatorio (CMO)

IIEH ha calculado el Capital de Solvencia Obligatorio a 31 de
Diciembre de 2017 utilizando la férmula estdndar de Solvencia II.
Ademas, el Subgrupo cumple con las caracteristicas necesarias
establecidas en el Articulo 328 del Reglamento Delegado para utilizar el
método 1 para el calculo de su Capital de Solvencia Obligatorio. Este
método estd basado en la consolidacién contable global de los importes
de CSO de las distintas entidades del Subgrupo.

Segtn ¢l Articulo 230 de la Directiva de Solvencia II, el Capital de
Solvencia Obligatorio del Subgrupo consolidado estari compuesto, al

menos, de la suma de lo siguiente:

e  El Capital Minimo Obligatorio dc la empresa de scguros o dc
reaseguros participante;
e  La parte proporcional del Capital Minimo Obligatorio de las

empresas de seguros y de reaseguros vinculadas.

El importe total del CSO del Subgrupo fue de 1.504 millones de curos a
31 de Diciembre de 2017 (1.637 millones de euros en diciembre de 2016).
Este impotte se corresponde al nivel de fondos propios exigibles por las
autoridades supervisoras, de mancra que la probabilidad de ruina se
limitarfa a un caso en 200 o, lo que es lo mismo, que la entidad se
encontrara en situacién de cumplir con sus obligaciones ante sus
tomadores y beneficiarios de seguros en los siguicntes doce meses, con
una probabilidad del 99,5%.

Por otra parte, el Capital Minimo Obligatorio es el nivel de capital que se
configura como un nivel de seguridad minimo por debajo del cual no
deben descender los recursos financieros o fondos propios basicos
admisibles ya que, en ese caso, los tomadorcs y beneficiarios de seguros
quedarfan expuestos a un nivel de ricsgo inaceptable en caso de que la
entidad continuasc con su actividad. El importe de CMO del Subgrupo
asciende a 687 millones de euros (743 millones de euros en diciembre de
2016).

Desglose de Capital de Solvencia Obligatorio por médulos de
riesgo.

El calculo de CSO bajo la férmula estindar se leva a cabo mediante un
enfoque por médulos de tiesgo, que son los siguientes: Riesgos de
Suscripcion (vida, no vida y enfermedad), Ricsgo de Mercado y Riesgo
de Impago de la Contraparte. Estos médulos de ricsgo se agregan a
través de una matriz de correlacién predefinida y, de esta manera, se
obtienc el importe del Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB).
A este Capital de Solvencia Obligatorio Bisico sc le debe afiadir los
ajustes por capacidad de absorcién de pérdidas (tanto de provisiones
técnicas como de impuestos diferidos) y el Riesgo Operacional,
obteniendo asi el importe total de CSO.

Solvency and Financial Condition Report
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E.2. Solvency Capital Requitement and Minimum Capital

Requirement

Solvency Capital Requirement (SCR) and Minimum Capital
Requirement (MCR) amounts.

1.IEH has calculated the SCR as of 31 December 2017 using the
Solvency II Standard Formula. In addition, the Subgroup meects the
necessary characteristics set forth in Article 328 of the Delegated
Regulation to use Method 1 for the calculation of its Solvency Capital
Requirement. This method is based on the global accounting
consolidation of the SCR amounts of the different entities of the
Subgroup.

According to Article 230 of the Solvency II Directive, the Solvency
Capital Requirement of the consolidated Subgroup shall be composed of
at least the sum of the following:

e The Minimum Capital Requirement of the participating
insurance or reinsurance company;
e  The proportional part of the Minimum Capital Requirement

of related insurance and reinsurance companies.

The amount of the SCR of the Subgroup was 1.504 million euros as of
31 December 2017 (1.637 million curos as of December 2016). This
amount corresponds to the level of Own Funds required by the
supervisory authorities, in such a way that the probability of ruin would
be limited to one case per 200, or what is the same, that the entity is still
in a situation of being able to meet its obligations against the insurance
policyholders and beneficiaries in the following twelve months, with a
probability of 99,5%.

On the other hand, the Minimum Capital Requirement is the level of
capital that is configured as a minimum level of security below which the
financial resources or eligible basic Own Funds should not fall since, in
that case, policyholders and beneficiaries would be cxposed to an
unacceptable level of risk, should the Entity continue its activity. The
amount of the MCR of the Subgroup stands at 687 million curos (743
million curos as of December 2016).

Breakdown of Solvency Capital Requirement by tisk modules.

"The calculation of the SCR under the Standard Formula is carried out
through risk modules approach, which are as follows: Underwriting Risk
(Life, Non-Life and Health), Market Risk and Counterparty Default Risk.
These risk modules are aggregated through a predefined correlation
matrix and, in this way, the Basic Solvency Capital Requirement (BSCR)
amount is obtained. This BSCR should have added the adjustments by
losses absorption capacity (of both technical provisions and deferred
taxes) and the Operational Risk, thus obtaining the total amount of SCR.
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Lil Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) de LIEH desglosado por
moédulos de riesgo y calculado mediante la aplicacién de la férmula

estandar cs el siguiente:
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"T'he SCR broken down by risk modules is detailed below, by application
of the Standard Formula:

I t I t
Capital de Solvencia Obligatorio mporte mporte
Solvency Canital Requi nt Amount Amount
equi
olvency Capital Requireme 2017 2016
Riesgo de Mercado
Market Risk 20 815
Rfesgo de Impago de la Contmpartc 2 215
Counterparty Default Risk
Riesgo de Suscripcion de Vida 55 6
Life Underwriting Risk
Riesgo de Suscripeion de Enfermedad 58 6
Health Underwriting Risk -
Riesgo .df: Suscrxpa‘oAn de No Vida 98 975
Non-Life Underwriting Risk
Diversificacion
L . 530 57
Diversification (530) 674
Riesgo de Activos Intangibles
Intangible Assets Risk )
Cagital de Solvex‘icizlx Obligatf)rio Bisico 1453 1559
Basic Solvency Capital Requirement
Riesgo ‘Opem(flonal 141 154
Operational Risk
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las provisiones técnicas
Loss-absorbing capacity of T'echnical Provisions
Capacidad de absorcién de pérdidas de impuestos diferidos (90) 76)
Ioss-absorbing capacity of Deferred Taxes (
Capital de Solvencia Obligatorio 1,504 1.637

Total Solvency Capital Requirement

A 31 de diciembre de 2017, la capacidad de absorcién de pérdidas de
impuestos diferidos asciende a 90 millones de curos (76 millones de
curos en 2016).

Los médulos de riesgo que tienen ¢l mayor peso en cb CSO total del
Subgrupo son el Riesgo de Suscripcién de No Vida y el Riesgo de
Mercado.

A continuacién figura una explicacién mas detallada de cada médulo de
tiesgo, desglosado por submddulos de riesgo.

Riesgos de Suscripcion

‘Tal como se puede ver en las siguientes tablas explicativas, el médulo
Riesgo de Suscripcién con mayor capital requerido es el médulo Riesgo
de Suscripcién de No Vida, siendo a su vez el médulo de ricsgo con mas
peso dentro del importe total de CSO del Subgrupo.

The loss-absorbing capacity of deferred taxes amounts to 90 million
curos as of 31 December 2017 (76 million euros in 2016).

The risk modules that have the greatest weight in the total SCR of the
Subgroup are the Non-Life Underwriting Risk and the Market Risk.

Below is a more detailed explanation of cach risk module, broken down
through their risk sub modules.

Underwriting risks

As can be scen in the following explanatory tables, the underwriting risk
module with the highest capital required is the Non-Lifc Underwriting
tisk module, this also being the risk module with the most weight within
the total amount of SCR of the Subgroup.
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I t I t
Riesgo de Suscripcién de No Vida mporte mporte
Non-Life Und tine Risk Amount Amount
on-Life Underwriting Ris 2017 2016
Prima{ y riesgo de reserva 905 909
Premium and reserve risk
Ri astrofi
esgo dc Cat.astro € 78 190
Catastrophe risk
Riesgo ?lc Caida 15 o0
Lapse risk
Diversificacién
90 146
Diversification 0 (146)
"Total Riesgo de Suscripcion de No Vida/ 928 975
Total Non-Life Underwriting Risk
I t I t
Riesgo de Suscripcién de Vida y Salud mporte mporte
Life and Health Und tine Risk Amount Amount
ife and Hea nderwriting Risks 2017 2016
Riesgo de Suscripcién de vida 55 6
Life Underwriting Risk
Riesgo de Suscripcion de salud 58 2

Health Underwriting Risk

Los submédulos de Suscripcion con el mayor peso dentro del
moédulo de Suscripcién de No Vida son:

El submédulo de Riesgo de Prima y Reserva, calculado a través de
ptimas imputadas, prevision de primas futuras y provision de
prestaciones de todas las lineas de negocio de No Vida del Subgrupo.
El submédulo de Riesgo de Catastrofe, calculado principalmente a
través de exposiciones a catastrofes provocadas por el hombre y a

catastrofes naturales.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado sc forma a través de riesgos inherentes a
exposiciones de los activos y pasivos del Subgrupo. La composicién
de este modulo de riesgo es la siguiente:

The underwriting sub modules with the most weight within the Non-
Life Underwriting Module are:

The Premium and Reserve Risk sub-module, calculated through the earned
premiums, future premiums and technical provisions of all the lines of the
Non-Life Business of the Subgroup.

The Catastrophe Risk sub-module, calculated mainly through exposures to
risks for man-made disasters and natural catastrophes.

Market Risk

Market Risk is formed through risks inherent to exposures by the
Subgroup's asscts and liabilitics portfolio. The composition of this risk
module is as follows:

I I t
Riesgo de Mercado mporte POt
Market Risk Amount Amount

2017 2016
Riesgo de t&pc? de interés 104 117
Interest rate risk
R‘iesgo dF acciones 5 70
Equity risk
Riesgo in@obihario 45 4%
Property risk
Riesgo c?fcrencml 1323 300
Spread risk
R‘msgo de c9nc§ntrac1on 114 120
Concentration risk

\ esgo de §1v1sa 469 562

Currency tisk
Diversificacton

387 422
Diversification (387) (22
Total Riesgo de Mercado

72 815
Total Market Risk 0
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Como se puede observar en la tabla superior, los principales sub médulos

de riesgo con mayor riesgo son los siguientes:

e  Riesgo de divisa, principalmente causado por la presencia del
Subgrupo cn varios paises de todo ¢l mundo, lo cual implica que
cuenta con activos y pasivos en mas de 25 divisas sujetas a este
riesgo. Adicionalmente pertenece a un Grupo estadounidense, lo
que implica la presencia de numerosas exposiciones en ddlares
estadounidenses para proteger los fondos propios de la compaififa
matriz.

®  Riesgo diferencial debido a la amplia cartera del Subgrupo en
bonos, titulizaciones y depésitos a largo plazo.

Riesgo de Impago de la Contraparte.

Il Riesgo de Impago de la Contraparte se calcula a través exposiciones
de tipo 1, donde se incluyen tanto los saldos con reaseguradores como
los saldos de efectivo en bancos, asi como las cxposiciones de tipo 2,
donde sc incluyen principalmente los recibos de primas y seguros. Los

resultados dentro de este mddulo se detallan a continuacion:

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

As can be scen in the table above, the main risk sub modules with most
weight are:

e Currency risk, mainly duc to the presence of the Subgroup in
several countries around the world, which means that it has assets
and liabilities in more than 25 currencies subject to this risk, and
also because it belongs to an American Group, which implies the
presence of numerous exposures in US dollars to protect the parent
company's own funds,

e  The Spread Risk duc to the Subgroup's vast portfolio in
bonds, securitizations and long-term deposits.

Counterparty Default Risk.

The Counterparty Default Risk is calculated through type 1 exposures,
which include both reinsurer provisions and cash at bank balances, as
well as through type 2 exposures, which include mainly insurance and
premium receivables. The results within this module arc listed below:

Riesgo de Impago de la Contraparte Importe Importe
Counterparty Default Risk Amount Amount
2017 2016
Riesgo de Impago de la Contraparte - Reaseguro y cfectivo en bancos 89 109
Counterparty Default Risk - Reinsurance and cash at banks
Riesgo de Impago de la Contraparte — Recibos de primas y seguros 148 121

Counterparty Default Risk - Insurance and premium reccivables

Diversificacién

Diversification

(15) (15)

Total Riesgo de Impago de la Contraparte

222 215

Total Counterparty Default Risk

Riesgo Operacional.

El Riesgo Operacional se calcula a través de importes de provisiones
técnicas brutas y de primas imputadas del periodo, correspondientes a
todas las lineas de negocio del Subgrupo.

Operational Risk.

Operational Risk is calculated through the amounts of Gross Technical
Provisions and earned premiums of the period, corresponding to all the

subgroup's business lines.

Importe Importe
Amount Amount
2017 2016
esgo Operacional 141 154

Operational Risk

Cailculos simplificados dentro del CSO.

El Subgrupo utiliza una simplificacién dentro del cilculo del CSO: el
calculo del Riesgo de Caida dentro del médulo Riesgo de Suscripcién de
No Vida.

Simplified calculations within the SCR calculation.

The Subgroup uses a simplification within the SCR calculation: the
calculation of Lapse Risk within the Non-Life Underwriting Risk
module.
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El Riesgo de Caida es el riesgo resultante de la incertidumbre relacionada
con las opciones con las que cuentan los tomadores de seguros para
renovar o cancelar el contrato. En concreto, el capital requerido por
Riesgo de Caida serd el resultado de la combinacién de dos hechos
instantancos:
©  El cese del 40% de las polizas de seguro cuyo cese de lugar a
un aumento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.
e La disminucién del 40% del ndmero de contratos de seguro o
reaseguro futuros utilizado en el cilculo de las provisiones técnicas
asociados a los contratos de reaseguro que cubren otros contratos

de seguros o reaseguros que se suscribirin en el futuro.

Fl Subgrupo simplifica este calculo de la siguiente manera:

Ricsgo de Caida = - minimo (40% mejor estimacién de las primas
futuras, 0)

isto es, el 40% de la mejor estimacion de primas futuras en caso de que
csta estimacién sca negativa, es decir, el impacto sobre ¢l capital si se
suspendieran el 40% de los contratos futuros. Ein caso contrario, serfa 0.
Este calculo se realiza por cada linea de negocio y region y después se
suman formando un total.

A pesar de que la normativa puede interpretar que también sc debe
incluir la prima devengada, LIIH no la incluye en este calculo debido a
que tradicionalmente los ratios de caida han sido muy bajos dentro del
negocio de no vida.

Utilizacion de parametros especificos de la compaiiia.

El Subgrupo ha utilizado todos los parametros indicados por el regulador
para la aplicacién de la f6rmula estindar, por lo que no se ha utilizado
ningdn pardmetro especifico de la compafifa para ¢l clculo del CSO a 31
de Diciembre de 2017 y 2016.

Adicién de capital aplicado al Capital de Solvencia Obligatorio.

A 31 de Diciembre de 2017, el Subgrupo no ha recibido ninguna solicitud
port parte de las autoridades supervisoras para realizar ninguna adicién
de capital al Capital de Solvencia Obligatorio.

Datos para el cilculo del Capital Minimo Obligatorio (CMO).

El Subgrupo ha calculado el Capital Minimo Obligatorio tal y como se
recoge en el Articulo 230.3 de la Directiva 2009/138/CE. Por lo tanto,
sc ha calculado como la suma lineal de los MCR de sus entidades
participadas.

Los resultados del MCR de las entidades participadas han sido calculados
de acuerdo al articulo 248 del Reglamento Delegado 2015 /35.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

Lapse Risk is the risk resulting from the uncertainty related to the options
that the policyholders have of renewal or cancellation of the contract.
Specifically, the capital required for Lapse Risk will be the result of the
combination of two instant facts:

e  Discontinuance of 40 % of the insurance policies for which

discontinuance would result in an increase of technical provisions

without the risk margin,

e  Decrease of 40 % of the number of future insurance or

reinsurance contracts used in the calculation of technical provisions

associated to reinsurance contracts covering insurance or
reinsurance contracts to be written in the future.

The Subgroup simplifies this calculation as follows:

Lapse risk = - minimum (40% Best Estimate of Future Premiums

provision, 0)

That is, 40% of the Best Estimate of Future Premiums in case this

cstimate is negative, that is, the impact on capital if 40% of future

contracts are suspended. Otherwise it would be 0. This calculation is

done by each line of business and region and then summed up to the

total.

Although regulatory guidelines could be interpreted to also include

Unearned Premium, LIEH chose not to include it in the lapse shock

becausc traditionally lapse rates are very low on incepted non-life

business.
Use of company-specific parameters.

The Subgroup has used all the parameters indicated by the regulator for
the application of the Standard FFormula, so no company-specific
paramecter has been used for the calculation of the SCR as of 31
December 2017 and 2016.

Addition of capital applied to Solvency Capital Requirement,

As at 31 December 2017, the Subgroup has not received any request
from the supervisory authotities to make any capital increasc to the SCR.

Inputs for Minimum Capital Requirement (MCR) calculation.

The Subgroup has calculated its MCR as indicated in Article 230.3 of
Dircctive 2009/138/CE. Therefore, it has been calculated as the linear
sum of all MCR of its controlled entities.

The MCR results of the controlled entitics has been calculated according
to the article 248 of the Delegated Regulation 2015/35.

Importe Importe
Amount Amount
2017 2016
b 1
CMO total 87 743

Total MCR

* 2016 CMO ha sido recalculado por motivos de comparacion.

* 2016 MCR recalculated for comparison purposes.
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E.3. Uso del submédulo de Riesgo de Acciones basando en la
duracién en el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio.

LIEI no ha utilizado esta opcidn en el cdlculo del Riesgo de Acciones a
cfectos de Solvencia I1.

E.4. Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo
interno utilizado.

LLIEH no utiliza modelos internos, ni parcial ni total, en sus cilculos de
las nccesidades de Solvencia IT ya que en sus cilculos sc rige
exclusivamente por la férmula cstindar. Tampoco sc aplica ningin

parametro especifico de la compaiiia.

E.5. Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio y del Capital
de Solvencia Obligatorio.

A 31 de Diciembre de 2016, no existe incumplimiento de Capital de
Solvencia Obligatorio o del Capital Minimo Obligatorio, por lo que no
se considera necesario llevar a cabo ningln tipo de medida o accion

correctiva a este efecto.

E.6. Cualquier otra informacion.

Cualquier informacion significativa acerca de la gestién de capital de
LIEH ha sido ya explicada en los parrafos anteriores de la seccidn E de

este documento.

Solvency and Financial Condition Report
(Euros Millions)

E.3. Use of the duration-based equity risk module in the
calculation of the Solvency Capital Requirement.

L.IIZH has not used this option within the calculation of Fquity Risk for
Solvency II purposes.

E.4. Differences between the Standard Formula and any internal
model used.

LIEH does not use Internal Models, neither partially nor totally, in its
calculations of Solvency II requirements since it applied exclusively the
Standard Formula on its calculations. Nor does it apply any specific

parameters of the company.

E.5. Non-compliance with the Solvency Capital Requirement and
Minimum Capital Requirement.

As at 31 December 2017, there has been no breach of the Minimum
Capital Requirement or Capital Solvency Requirement, so it has not been
considered necessary to carry out any type of corrective measure or

action in this regard.

E.6. Any other information.

Any significant information about LII{H Capital Management has been
already cxplained in the previous paragraphs of section E of this

document.
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Glosario Glossary
ACE Estimaciones actuariales centrales ACE Actuarial Central Estimates
T ALAE Costes de liquidacion asignados AFR Actuarial Function Report
BSCR Requisito bisico de solvencia de capital BSCR Basic Solvency Capital Requirement
CAT Riesgo de catastrofe CAT Catastrophe Risk
DAC Gastos de adquisicion diferidos CDOp Coverage options for non-payment
DGSFP  Direccién general de seguros y fondos de pensiones CDS Credit default swap
DTA Activos por impuestos diferidos CMS Constant Maturity Swaps
ECM Modclos de capital econdmico CSO Expected Evolution of Solvency Capital Requirement
ENID Liventos que no se encuentran en los datos historicos DGSFP Directorate General for Insurance and Pension Funds
ERM Gestidn del riesgo empresarial EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority
EU Unién Europea ENID Events not in historical order
F&T Fungibilidad y transferibilidad eNPS Employee Net Promoter Score
F/X Tipo de cambio de divisa EPIFP Expected Profits in Future Premiums
GAAP Principios de contabilidad generalmente aceptados EU European Union
GC&E  Cumplimiento y ética de Liberty Mutual Insurance Group Global F&T Fungibility & Transferability Adjustment
GCM Mercados de consumo a nivel mundial GAAP General Accepted Accounting Principles
GRSG Grupo de estrategia de reaseguro a nivel mundial GC&FR Global Compliance &Fthics
GS Especialidad a nivel mundial GRM Global Retail Markets
ICM Mercados de consumo a nivel mundial GRS Global Risk Solution
IFRS Normas internacionales de informacion financiera ) GRSG Global Reinsurance Specialty Group
LAP Proceso de certificacion de Liberty GWpP Gross Written Premiums
LIEH Liberty International Lluropean [Holdings S.L.U. IAF Internal Audit Function
LIU Liberty International Underwriters Ltd IBNER Incurred but not enough reported
LMG Liberty Mutual Group IBNR Incurred but not reported
LMGIA  Departamento de auditoria interna de Liberty Mutual Group IERS International Financial Reporting Standards
LMI Liberty Mutual Investments LAP Liberty Attestation Process
LMIC Liberty Mutual Insurance Company LIEH Liberty International European Holdings
LMIE Liberty Mutual Insurance European Limited ) LMG Liberty Mutual Group
LMS Liberty Mutual Surety LMHC Liberty Mutual Holding Company Inc.
LSM Liberty Specialty Markets LMI Liberty Mutual Investments
MBE Mejor estimacién de la direccion LMIC Liberty Mutual Insurance Company
NOF Fondos propios netos = fondos propios econémicos menos F&T LMIE Liberty Mutual Insurance Furope Limited
ORSA Evaluacion de riesgos propios y solvencia LOB Line of Business
P&C Propicdad y accidente LSM Liberty Specialty Markets
PCEA Plan contable de entidades aseguradoras " LSMLL Liberty Speciality Markets Furope
ROE Rendimiento del capital MBE Management’s Best Listimate
RSS Fstandares de seguridad del reaseguro MCR Minimum Capital Requirement
SBU Unidades estratégicas de negocio NPS Net Promoter Score
SCR Requisito de solvencia de capital NSLT Non similar to life techniques
ULAE Costes de liquidacion no asignados NWP Net Written Premium
UPR Reservas de primas no devengadas ORSA Own Risk and Solvency Assessment
USCM Mercados de consumo EE.UU. P&C Property & Casualty
USD Dolar estadounidense PCEA Accounting Plan of Insurance Companies
N N QRT Quantitative Reporting Template
RAF Risk Appetite I'ramework
RMS Risk Management System
ROLE Return on Equity
RSS Reinsurance Sccurity Standards
SBU Strategic Business Unit o
SCR Solvency Capital Requirement
SE Societas Europea
SFCR Solvency and Financial Condition Report
TP Technical Provision
UK United Kingdom
UPR Unearned Premium Reserve
us United States
USGAAP  United States general Accounting Accepted Principles
VA Volatility Adjustment
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Anexo Modelos requeridos de Informacién Cuantitativa Anual Annex Required Annual Quantitative Reporting Templates

(QRT) (QRT)
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Clave de la entidad... GR0O0023
NOMBRE.........res.... LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Fondo de comercio
C isiones anticip
Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembotiso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked” y "unit-linked™)
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Activos financieros estructurados
Titulaciones de activos
Fondos de inversién
Derivados
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Otras inversiones
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked”
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre pélizas
A personas fisicas
Otros
Importes recuperables del reaseguro
Seguros distintos def seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida.
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de salud similares a los seguros de vida
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-finked” y "unit-tinked"
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Otros activos, no consignados en otras partidas
TOTAL ACTIVO

d

y otros costes de adquisicion

ROQ10
R0O020
RO030
RO040
RO050
RO060
R0O070
RO08O
ROGS90
R0100
R0O110
R0120
RO130
R0140
RO150
RO160
RO170
RO180
R0190
R0O200
R0210
RO220
RO230
R0240
R0O250
R0O260
R0O270
R0O280
R0O290
RO300
RO310
R0320
R0330
R0O340
RO350
RO360
RO370
R0380
R0O320
R0400
R0O410
R0O420
RO500

Modelo SE.02.01
Pagina 1
A31/12/2017

Entidad GRO0023

GRQO0023

0,00

Valor contable

o020
685.421.600,07

429.275.035,38

76.723.937,72

9.288.206,69

152.811.363,05

13.476.760,54

13.585.913,60!

199.566.033,01

146.279.022,16

7.074.935.934,86

7.069.582.256,52.

24.457.613,90

19.103.935,56

0,00

0,00

5.270.610,68

5.270.610,68

1.487.539,19)

1.487.539,19

3.783.071,49

3,783.071,49

6.619,162,299,08

6.619.162.299,08

2.814.642.638,90

2.814.642.638,90

3.791.942.471,89

3.791.942.471,89

0,00

0,00

12.577.188,29 12.577.188,29
71.351.680,52 71.351.680,52
0,00 0,00
354.693.730,68 354,693.730,68
0,00 0,00

572.890.974,16 569.936.221,00
3.374.476,77 3.374.480,00
3.229.196,77 3.229.200,00
145.280,00 0,00
0,00 145.280,00

1.237.780.256,65 1,732.363.150,05
1.221.246.484,03} 1.729.808.886,44
1.216.820.737,88) 1.729.808.886,44
4.425.746,15 0,00
16.533.772,62| 2.554.263,61
1,558.449,11 0,00
14.975.323,51 2.554.263,61
0,00 0,00

39.909.629,98

39.892.075,61

416.419.134,93

1.350.018.574,46

55.358.512,98

88.948.768,19

308.715.823,73 50.188.978,78
0,00 0,00
0,00 0,00

697.075.360,48

697.075.360,48

209.440.039,55

472.819.977,67

10.838.221.144,33

13.578.296.714,74




Clave de la entidad... GR0O0023
NOMBRE..........cccnux LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

PASIVO

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked")
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked"” y "unit-linked")
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - “index-linked" y "unit-linked"”
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Otras provisiones técnicas
Pasivo contingente
Otras provisiones no técnicas

Provisién para p iones y obligaciones similares
Depésitos recibidos por r guro cedid
Pasivos por impuesto diferidos

Derivados
Deudas con entidades de créditc
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Pasivos subordinados incluidos en ios fondos propios bésicos FPB
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

| Valor Solvencia II |

€0010

Modelo SE.02.01

Pagina 2
A31/12/2017

Valor contable

cooz0

RO510 4.631.768.876,92 6.758.722.404,70
R0520 4,487.936.513,70 6.684.812.216,70
RO530 0,00
R0540 4.300.850.716,24
RO550 187.085.797,46}
R0560 143.832.363,22 73.910.188.00
RO570 0,00
R0580 136.537.917,51
RO590 7.294,445,71
R0O600 1.476.198.779,34 985.970.733,00
RO610 173.841.767,58 0,00
R0O620 0,00
RO630 164.736.993,04
R0O640 9.104.774,54
RO650 1.302.357.011,76 985.970.733,00
RO660 0,00
R0670 1.257.378.042,53
R0680 44.978.969,23
R0O690 484.935.019 68} 572,943.429.00
RO700 484.935.019,68
RC710 0,00
R0720 0,00
RQO730 0,00
RO740 9.593.790,23 0,00
RO750 70,736.062,.38] 66.714.866,80
R0O760 14.175.541,56 14.175.538,17
RO770 5.144.287 48 5.126.711.15
R0780 97.291.509,67 123.395.029,71
RO790 0,00 0,00
R0800 14.271.031.62 9.072.842.27
R0O810 15.607.070,12 24.413.664,78]
R0820 127.526.189,56, 144.230.795,75
R0830 85.305.392.84 349.638.811,44
RO840 370.712.095,44] 450.069.153,02
RO850 0,00 0,00
ROB60 0,00 0,00
R0870 0,00 0,00
R0880 127.463.225 77 217.278.399,48
RO300 7.530.728.872.61 9.721.752.379 27
R1000 3.307.502.271,72 3:826,544.335.47
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C0070 £0080] C0090 L0100 £o110] goi20]
Primas devengadas
Segura directo - bruto RO110 716.683.657,18 500.858.408,59 181.981.187,69 9.337.577,00 24.836.819,50 127.151.376,23
Reasequro aceotado proparcional - Bruto RO120 107.772.590,40 127.743.466,37 57.076.144,80 0,00 4.852,96 10.382.529,57
Reaseguro cedido (Participacion del reasequro) R0140 336.200.150,38 201.527.139,06 83.208.575,91 173.116,99 14.452.373,73 121.066.331,66
[mporte neto R0O200 488.256.097,20 427.074.735,90 155.848.756,58 9.164.460,01 10.389.298,73 16.467.574,14
Primas imputadas
Segurg directa - bruto R0210 717.60B8.744,95 482,289.056,48 142.173.186,22 8.379.492,00 24.931.077,38 124.002.987,72
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0220 100.800.065,91 104.463.,734,01 22.266.462,40 0,00 4,852,96 650.836,27
Reaseguro cedido {Participacidn del reasegurg) R0240 350.873.253,65 200.203.564,96 56.138.359,62 173.116,99 14,474,064,06 118.875.096,21
Tmporte neto R0O300 467.535,557,21 386,549.225,53 108.301.289,00 8.206.375,01 10.461.866,28 5.778.727,78
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Seguro directo - brutg R0310 606.431.457,99 313,632.512,25 57.450.428,33 15.475,55 1.282.704,88 80.478.391,44
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 55.638.950,46 53.178,201,36 12.413.268,72 0,00 -378,59 106.850,69
Reasequro cedido (Participacion del reasegura) R0340 276.687.627,47 96.969.949,46 24.806.379,86 0,00 112.905,09 77.521.518,95
Importe neta R0D400 385.382.780,98 269.840.764,15 45,057.317,19 15.475,55 1.169.421,20 3.063.723,18
Variacién de otras provisiones técnicas
Sequro directo « brutg R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R04120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Gastos técnicos ROS50 285,073.620,22 147,664,.759,80 46,162.815,54 1,524.027,80 4.414.126,47 -1.945,580,05
Gastos administratives
1mporte bruto - Sequro directo RO610 69.404.496,91 76.860.534,25 35.735.220,36 160.371,19 610.220,43 4.427.247,11
Importe bruto - Reasequrg proporcional aceptada R0620 12.986.056,05 35.921,345,97 8.519.667,11 0,00 0,00 825.160,35
Importe bruto - Reaseguro no proparcional aceptadao RO630
Cuota de los reasequradores R0640 12.992.441,76 43.548.836,58 26.745.575,87 0,00 0,00 1.054,164,42
Importe neto RO700 69.398.111,20 69.233.043,64 17.509.311,60 160.371,19 610.220,43 4.198.243,04
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710 9.215.718,44 3.697.548,06 1.937.282,10 16.613,88 41.856,13 103.357,53
Importe bruto - Reasequrs proporcional aceptady R0720 301.928,40 954,201,95 261.023,26 0,00 0,00 27.054,94
Cuota de los reasequradores R0740 365,249,56 1.431.544,88 366.890,28 0,00 0,00 32.010,01
Importe neto ROBOO 9,152,397,28 3.220.205,13 1.829.415,08 16.613,88 41.856,13 98.402,46
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto - Seguro directo ROB10 51,342,553,88 14.700.297,65 2.866.453,69 15.818,29 114.042,20, 145.961,90
Importe bruto - Reasequro proporcionsl aceptado ROB20 1.724.418,22 2.241.518,64 233.656,97 0,00 0,00 6.257,23
Cuota de los reasequradores RO840 3.497.831,25 4.561.284,14 618.401,16 0,00 0,00 16,620,63
Imparte neto R0O900 45.569.140,85 12,380,532,15 2.481.709,50 15.818,29 114.042,20 135.598,50
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Sequro directo RO910 168.242,.985,24 74.828.293,65 38.328.996,75 1.331.224,44 3.942.939,64 37.941.914,62
Importe bruto - Reasequro proparcional aceptado R0O920 15.651,366,85 32.625.386,69 6.172.132,05 0.00 1.076,72| 176.744,14
Cuota de |os reaseguradores R0940 34.865.093,92 44.258.245,71 22.062,571,41 0,00 296.140,71 44.477,548,88
Importe neto R1000 149,029.258,17 63,195,434,63 22.438.557,39 1.331.224,44 3.647.875,65 -6.358.890,12
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 7.618.983,68 -847.842,45 1.863.226,70 0,00 132,06 -22.904,04
Importe bruto - Reasegure proporcional aceptado R1020 -106.976,81 -625.973,97 -108.009,62 0,00 0,00 -9,371,55
1 Cuota de |os reaseguradores R1040 -412.705,85 -1.109.360,67 -148.604,89 0,00 0,00 -13.341,66
Importe neto R1100 7.924.712,72 -364,455,75 1.903.821,97 0,00 132,06 -18.933,93

s
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Seguro de gastos Seguro de proteccién de| Seguro de accidentes = oniaeg;ri?agec'vil e Otro segura de Seguro maritimo, de
médicos INgresos laboraies veﬁl’culos autcmlliviles vehiculos automoviles aviacion y transporte
C0010 C0020 C0030| C0040 C00S0 C0060
Primas devengadas
Sequro directo - bruto RO11Q 167.667.829,36 15.935.687,78 107.346,110,09 824.213.848,88 1.514.155.605,82 92.652.568,58
Reasequro aceptado proporcional - Bruta R0120 2.579,19 0,00 137.850,17 1,115,190,98 17.317,19 14.541.134,67
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R0140 10,881.828,24 578,328,89 3,138,587,49 99,780,140,46 59.051.736,78 24,943.915,62
Imparte neto R0200 156,788.580,31 15.357.358,89 104.345.372,77 725.548.899,40 1.455,125,190,23 82,249.787,63
Primas imputadas
Sequra directa - bruta R0210 1568.138.810,70 14,325,355,59 108.058.518,74 799.303.736,30 1.426.085.037,67 105.491.298,62
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0220 2.532,37 0,00 198.529,36 957.850,68 17.317,19 14.669.166,43
Reasequro cedida (Participacidn del reaseguro) R0240 10.216.910,92 542.474,58 2.821.392,80 94.606.776,10 59.952,645,94 30.594.476,54
Importe neto R0300 147.924,432,15 13.782.881,01 105.435.655,30 705,654.810,88 1.366.149.708,92 85.565.988,51
{Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0O310 89,944,441,59 4,674,892,90 55,879.696,34 584,114.831,28 B09,898.652,09 57,225.732,47
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0320 271,40, 0,00 74.797,10 236.442,49 4,826,11 4,667.670,02
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R0340 6.124.271,32 211,494,26 766.662,14 68.182,998,25 12,376,608, 88 15.657.519,63
Importe neto R0400 83.820.441,67 4.463.398,64 55.187.831,30 516.168.275,52 797.526.869,32 46.235.882,86
Varlacién de otras provisiones técnicas
|_Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptado praparcional = Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacidn del reaseguro) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0OS500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Gastos técnicos R0O550 62,455,720,52 5.517.599,20 39,030,276,29 226,727.272,70 499.779.475,83 66,363,487,03
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo RO610 21.946.753,16 B881.796,84 6.9768.767,12 93.878.005,08 121.298.802,29 18.,417.474,70
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00 0,00 0,00 -2.950,63 -364,68 4,471.048,57
Cuota de los reasequradores R0640 0,00 0,00 0,00 -4,200,62 372.367,01 12.404.306,18
Importe neto RO700 21.946.753,16 B81.796,84 6.978.767,12 93,879.255,07 120,926.070,60 10.484.217,09
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Sequro directo RO710 384.634,12 129.602,28 1.424,817,51 7.076.160,85 30,226.571,52 -300.519,67
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00 0,00 9,10 -89,59 ~11,07 110.334,88
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 -127,55 =15,76 169.638,64
Importe neto R0O800 384.634,12 129.602,28 1.424.826,61 7.076.198,81 30.226.576,21 -359.823,43
Gastos de gestion de siniestros
Tmporte bruto - Sequro directo RO810 7.986.199,33 842.707,28 14.962.687,77 32,558.438,94 79.056.590,92 30.127.850,48
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 0,00 -272,192,18 -8.043,98 474.776,43
Cupta de los reaseguradares R0840 0,00 0,00 0,00 -172.330,66 -21.299,29 487,165,53
Importe neto RO90C 7.986,199,33 842,707,28 14,962.687,77 32.458.577,42 79.069.846,23 30.115.,461,38'
Gastos de adquisicidn
Im, ruto - Se irect RO910 33.208.122,55 4.161,912,99 15.659.373,34 129.025.450,81 290.434.182,39 21.067.420,79
1 Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0920 513,03 0,00 30.369,26 168.213,41 2.477,57 2.443.033,30
Cuota de los reasequradores R0940 1.276.779,14 819.008,99 18,735,76 32.619.864,97 32,811.764,81 -2.124.523,83
Importe neto R1000 31,931,856,44 3,342,904,00 15.671.006,84 96.573.799,25 257.624.895,15 25.634.977,92
| Gastos generales
Importe bruto - Sequre directo R1010 208.605,87 320.588,80 923,28 -4.480.837,19 11,847.980,31 445.033,03
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 37,34 4,61 -78,915,32
Cu de los reasequradores R1040 2.328,40 0,00 7.935,33 -1.220.242,00 -84.102,72 -122.536,36
Imparte neto R1100 206,277,47 320.588,80 -7.012,05 -3.260.557,85 11.932.087,64 488.654,07
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Reaseguro no
proporcional de

Reaseguro no
proporcional de
responsabilidad civil

Reaseguro no
proporcional maritimo,
de aviacion y

Reaseguro no
proporcional de dafios

Total

Total gastos

enfermedad sor dafios transporte a los bienes
C0130 C0140 C0150 C0160 €0200
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 4.282.824.680,70
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0O120 318,793.656,30
Reasequro aceptado na proporcional - Bruto R0130 0,00 37.802.145,81 2.048.385,56 1.937.401,87 41.787.933,24
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R0140 0,00 19.157.552,72 7.787.789,99 526.547,54 982.474.115,46
Importe neto R0200 0,00 18.644.,593,09 -5.739.404,43 1.410.854,33 3.660.932.154,78
|Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 4,110.787.302,37
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 244.031.347,58
Reasegquro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 17.804.954,64 2.090.258,26 1.883.476,06 21.778.688,96
Reasequro cedido (Participacidn del reasequro) R0240 0,00 6.933.933,69 7.340.533,95 9.562,001,07 963.308.601,08
Importe neto RO300 0,00 10.871.020,95 -5,250.275,69 ~7.678.525,01 3.413.288.737,83
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Sequro directo - bruto RO310 2.661,029.217,11
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 126.320.899,76
Reasequro aceptada no proparcional - Bruto R0O330 0,00 10.012.614,65 1.514.089,14 1.141.350,67 12.668.054,46
Reasequro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00 15.012,402,84 1.229.430,47 993.919,06 596.653.687,68
Importe neto R0400 0,00 -4.999.788,19 284.658,67 147.431,61 2.203,364.483,65
Variacién de otras provisiones técnicas
Sequro directo - bruto RO410 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00
Reasequro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacidn del reasequro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Gastos técnicos RO550 0,00 -334.902,70 1.367.654,73 5.903.030,07 1.389.703.383,45
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo RO610 450.599.689,44
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 62,719.962,74
Importe bruto - Reasequro no proporcionat aceptado R0630 0,00 -1.602.972,50 981.926,22 4.705.300,48 4.084.254,20
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00 -655,153,10 557.583,91 1.831.958,30 98.847.880,31
Importe neto RO700 0,00 -947.819,40 424.342,31 2.873.342,18 418.556.026,07
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0710 53.953.642,75
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0720 1.654.451,87
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptade RO730 0,00 -51.179,49 43.946,43 142.882,72 135.,649,66
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 -21.513,22 26.066,13 55.631,11 2.427.374,08
Importe neto R0800 0,00 -29.666,27 17.880,30 87.251,61 53.316.370,20
Gastos de gestién de siniestros
Importe bruto - Seguro directo RO810 234.719.602,33
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptada R0820 4.400.391,33
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado ROB30 0,00 -35.444,22 -57.056,83 -240.659,99 -333.161,04
Cuota de los reasequradores R0840 0,00 -69.979,52 -91.394,37 -98.205,96 8.728.092,91
Importe neto RO900 0,00 34.535,30 34.337,54 -142.454,03 230.058.739,71
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro directo R0910 818.172.817,21
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptadg R0920 57,271.313,02
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado R0930 0,00 2.870.524,35 1.547.856,02 5.676.396,66 10.094.777,03
Cuota de los reaseguradores R(940 0,00 2.277.244,56 635.752,54 2.555.135,51 216.849,363,08
Importe neto R1000 0,00 593.279,79 912.103,48 3.121,261,15 668.689.544,18
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 16.953.890,05
Importe bruto - Reaseguro proparcional aceptada R1020 -929.205,32
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 28.129,24 -56.665,03 -59,566,23 -88.102,02
Cuota de los reasequradores R1040 0,00 13.361,36 -35.656,13 -23.195,39 -3.146.120,58
1mporte neto R1100 0,00 14.767,88 -21.008,90 -36.370,84 19,082.703,29
Otros gastos R1200 1.615.849,22
R1300 1.391.319.232,67




Clave de la entidad... GRO0023 Modelo $.05.01.02
NOMBRE. wsenee LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 1
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 53.637.285,95 98.881.816,01 157.193.971,52 0,00 3,00
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 180.285,00 0,00 7.009.675,58 0,00 0,080
Importe neto R1500 0,00 53.457.000,95 98.881.816,01 150.184,295,94 0,00 0,00
Primas imputadas [ :
importe bruto R1510 0,00 53.637.289,02 98.881.827,44 150.886.617,76 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 180.285,00 0,00 6.806.497,19 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 53.457.004,02 98.881.827,44 144.080.120,57 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 80.501,412,50 45,316.138,36 64.595.990,42 7.093.144,02 0,00
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 122.814,43 0,00 4.412.600,71 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 80.378.598,07 45.316.138,36 60.183.389,71 7.093.144,02 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 -13.390.906,81 58.254.296,68 514.449,13 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reasequro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 -13.390.906,81 58.254.296,68 514.449,13 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 7.631.100,10 27.563.013,44 77.958.060,76 0,00 0,00
Gastos administratives
Importe bruto R1910 0,00 2.678.673,61 1.684.441,40 14.089.696,28 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 509.773,44 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 2.678.673,61 1.684.441,40 13.579.922,84 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 2.948.724,12 34.073,35 1.487.477,78 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 2.948.724,12 34.073,35 1.487.477,78 0,00 0,00
Gastos de gestién de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 1.008.087,59 568.551,64 8.731.068,87 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 1.008.087,59 568.551,64 8.731.068,87 0,00 0,00
Gastos de adguisicién 1
Importe bruto R2210 0,00 633.725,82 22.200.338,94 52.347.434,74 0,00 0,00
Cuota de los reaseqguradores R2220 0,00 75.545,47 ¢,00 1.012.660,27 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 558.180,35 22,200.338,94 51.334.774,47 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 437.434,43 3.075.608,11 2.825.230,66 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R2320 0,00 0,00 0,00 413,86 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 437.434,43 3.075.608,11 2.824.816,80 0,00 0,00
Importe total de los rescates R2700 0,00 33,263.350,91 30.704.243,00 7.772.995,00 0,00 0,00
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Obligaciones de reaseguro de ‘?vida

Reasequro de | — -1 TOTAL
Sl ; Reaseguro d‘e; vida | ‘ ‘ |
0270 _ cozso} _C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 309.713.073,48
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 2.632.657,00 9.822.617,58
Importe neto R1500 0,00 -2.632.657,00 299.890.455,90
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 303.405.734,22
Reaseguro cedido (Participacion del reasequro) R1520 0,00 2.602.221,00 9.589.003,19
Importe neto R1600 0,00 -2.602.221,00 293.816.731,03
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 197.506.685,30
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 1.243.104,00 5.778.519,14
Importe neto R1700 0,00 -1.243.104,00 191.728.166,16
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 45.377.839,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1720 0,00 -18.862,00 -18.862,00
Importe neto R1800 0,00 18.862,00 45.396.701,00
Gastos técnicos R1900 0,00 -245.779,79 112.906.394,51
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 18.452.811,29
Cuota de los reasequradores R1920 0,00 0,00 509.773,44
Importe neto R2000 0,00 0,00 17.943.037,85
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 4.470.275,25
Cuota de los reasequradores R2020 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 4.470.275,25
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 10.307.708,10
Cuota de los reasequradores R2120 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 10.307.708,10
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 75.181.499,50
Cuota de los reasequradores R2220 0,00 245.779,79 1.333.985,53
Importe neto R2300 0,00 -245.779,7% 73.847.513,97
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 6.338.273,20
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 413,86
Importe neto R2400 0,00 0,00 6.337.859,34
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 112.906.394,51
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 71.740.588,91




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE......osicinennn LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Modelo S.05.02.01
Pégina 1
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Primas devengadas

C0080

Importe bruto - Seguro directo RO110 675.374.057,38

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 7.222.482,75

Importe bruto - Reaseguro no proporcional RO130 1.133.979,44

aceptado

Cuota de los reaseguradores R0140 61.934.721,46

Importe neto R0200 621.795.798,11
Primas imputadas

Importe bruto - Sequro directo R0210 671.210.404,99

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 8.318.286,17

;rg\eppz;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0230 1.252.177,17

Cuota de los reasequradores R0240 60.156.184,10

Importe neto R0300 620.624.684,23
Siniestralidad

Importe bruto - Seguro directo R0O310 394,471.628,69

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 5.166.321,52

;r(\:'\ep;t;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0330 571.410,02

Cuota de los reaseguradores R0340 16.760.710,96

Importe neto R0400 383.4_-_48.649,27
Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto - Seguro directo R0410 0,00

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00

Importe bruto - Reaseguro no proporcional R0O430 0,00

aceptado

Cuota de los reaseguradores R0440 0,00

Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos RO550 216.392.195,97
Otros gastos R1200 -

R1300

Total gastos




Clave de la entidad... GR00023

NOMBRE.......coinenne LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Péagina 2

Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

BR

]

C0090

Primas devengadas

Importe bruto - Seguro directo RO110 826.730.046,57
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 0,00
;?epl;)tratgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0O140 24.718.720,20
Importe neto R0200 802.011.326,37
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 751.533.393,62
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 0,00
;Teppc;;tsobruto - Reaseguro no proporcional R0230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 19.081.429,00
Importe neto RO300 732.451.964,62
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo RO310 446.776.821,51
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 0,00
;ré'lep;c;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 12.818.296,22
Importe neto R0400 433,958.525,29
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0O410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;?eppc;r:jobruto Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos RO550 325.943.102,80
Otros gastos R1200
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE.......cccnsnes LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 2
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0090

Primas devengadas
Importe bruto - Seguro directo RO110 457.274.913,77
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado RO120 0,00
;r?ep;tratsobruto Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 165.408.629,92
Importe neto R0200 291.866.283,85
Primas imputadas
Importe bruto - Seqguro directo R0O210 458,047.848,13
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 0,00
Iar?eppot;tgobruto Reaseguro no proporcional R0O230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 188.897.468,13
Importe neto R0O300 - 269.150.380,00
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 301.465.046,39
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0O320 0,00
;?ep;t;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 88.498.571,70
Importe neto R0400 212.966.474,69
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Seguro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;rpep:t;tsobruto - Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 116.606.172,07
Otros gastos R1200
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR00023 Modelo S$.05.02.01
NOMBRE......c..cuene. LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 2
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0090

Primas devengadas
Importe bruto - Segurc directo RO110 249,870.679,82
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 0,00
;r;leppotratgobruto - Reasegurc no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 27.723.461,68
Importe neto R0O200 222.147.218,14
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 246.695.949,40
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 0,00
i?eppcir:sobruto - Reaseguro no proporcional R0O230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 30.006.221,42
Importe neto R0O300 216.689.727,98
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo RO310 125.852.172,68
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 0,00
;r:ep;;tsobruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 9.508.208,19
Importe neto R0400 116.343.964,49
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;réxeppcir:gobruto Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos RO550 116.884.025,36
Otros gastos R1200
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GR0O0023

NOMBRE. ..o

LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Modelo $.05.02.01
Pagina 2
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0050

Primas devengadas

Total gastos

Importe bruto - Sequro directo RO110 497.059.596,44
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 99.797.918,27
Lr(\:ﬁep;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 15.596.941,97
Cuota de los reasequradores R0140 229.099.028,93
Importe neto R0200 383.355.427,75
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0O210 443,713.340,32
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 43.240.933,91
;r::'leppc;ratgobruto - Reaseguro no proporcional R0230 9.205.783, 14
Cuota de los reaseguradores R0240 210.987.450,54
Importe neto R0300 285.ﬁ172.606,83
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 370.332.998,79
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 26.038.344,87
;r:ep&r;csobruto - Reaseguro no proporcional RO330 2.935.897,24
Cuota de los reaseguradores R0340 135.462.483,96
Importe neto R0400 263.844.756,94
Variacién de otras provisiones técnicas L
Importe bruto - Sequrg directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;rgep;t;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto R0500 0,00
Gastos incurridos R0O550 133.913.142,68
Otros gastos R1200
R1300




Clave de la entidad... GR00023

NOMBRE....c.cocavenren LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

PT

C0090

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo RO110 319.418.883,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 157,00
;?ep;)tr;csobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 60.340.654,00
Importe neto R0200 259.078.386,00
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 310.122.883,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 157,00
;ré'\eppi;tgobruto - Reaseguro no proporcicnal RO230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 63.538.072,00
Importe neto R0O300 246.584.968,00
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0O310 183.970.028,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 -11.110,00
g?ep;:;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0O340 18.841.924,00
Importe neto R0400 165.116.994,00
Variacidn de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Sequro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0420 0,00
;rgep&r:(?obruto Reaseguro no proporcional RO430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos R0O550 88.428.459,08
Otros gastos R1200
Total gastos R1300




Clave de la entidad... GRO0023

NOMBRE...cciscrsrarine LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Modelo S.05.02.01

Pagina 3

Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0140

Primas devengadas

|

Total gastos

Importe bruto - Seguro directo R0110 3.025.728.176,98
Importe bruto - Reaseqguro proporcional aceptado | R0120 107.020.558,02
;?ep;t;tgobruto Reaseguro no proporcional RO130 16.730.921,41
Cuota de los reaseguradores R0O140 569,225.216,19
Importe neto R0200 2.580.234.440,22
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0O210 2.881.323.819,46
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 51.559.377,08
;?eppc:;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO230 10.457.060,31
Cuota de los reaseguradores R0240 572.666.825,19
Importe neto R0O300 2.370.674.331,66
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 1.822.868.696,06
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 31.193.556,39
;r;\ep&;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 3.507.307,26
Cuota de los reaseguradores R0340 281.890.195,03
Importe neto R0O400 1.575.679.364,68
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Seguro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;r;lep;t;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0O430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos R0O550 998.167.097,96
Otros gastos R1200 0,00
R1300 998.167.097,96




Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S$.05.02.01
NOMBRE.......coiresie LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pégina 4
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0220

Primas devengadas
Importe bruto R1410 133.518.013,61
Cuota de los reaseguradores R1420 2.632.657,00
Importe neto R1500 130.885.356,61
Primas imputadas
Importe bruto R1510 132.486.302,43
Cuota de los reaseguradores R1520 2.602.221,00
Importe neto R1600 129.884.081,43
Siniestralidad
Importe bruto R1610 104.496.526,67
Cuota de los reaseguradores R1620 1.243.104,00
Importe neto R1700 103.253.422,67
Variaciéon de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 19.564.205,42
Cuota de los reaseguradores R1720 -18.862,00
Importe neto R1800 . 19.583.067,42
Gastos incurridos R1900 40.179.158,63
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRO0023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE.....ciosommmnie LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. . Pa'gina 5
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 55.232.390,93
Cuota de los reaseguradores R1420 2.737.566,74
Importe neto R1500 52.494.824,19
Primas imputadas
Importe bruto R1510 52.007.764,59
Cuota de los reaseguradores R1520 2.646.088,60
Importe neto R1600 49.361.675,99
Siniestralidad
Importe bruto R1610 19.202.305,82
Cuota de los reaseguradores R1620 3.336.170,51
Importe neto R1700 15.866.135,31
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1500 27.337.062,34
Otros gastos R2500
Total gastos R2600 ]




Clave de la entidad... GR00023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE.....cosccrenens LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 5

Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reasequradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de lgs reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GR00023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE...ococcnmmnines LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 5
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 44,118.291,69
Cuota de los reasequradores R1420 1.201.699,17
Importe neto R1500 42,916.592,52
Primas imputadas
Importe bruto R1510 42.173.022,42
Cuota de los reasequradores R1520 1.205.434,58
Importe neto R1600 40.967.587,84
Siniestralidad
Importe bruto R1610 18.913.117,25
Cuota de los reaseguradores R1620 282.952,96
Importe neto R1700 18.630.164,29
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 29.575.095,09
Otros gastos R2500
Total gastos R2600 l




Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE.........cc0vns LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 5

Ejercicio 31/12/2017

- PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRO0023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE. c...eresesenes LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 5
Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Primas devengadas

Importe bruto R1410 35.073.288,00
Cuota de los reasequradores R1420 658.529,00
Importe neto R1500 34.414.759,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 35.073.288,00
Cuota de los reasequradores R1520 658.529,00
Importe neto R1600 34.414.759,00
Siniestralidad L
Importe bruto R1610 23.011.502,00
Cuota de los reaseguradores R1620 217.006,00
Importe neto R1700 22.794.496,00
Variaciéon de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 11.940.587,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 11.940.587,00
Gastos incurridos R1900 7.738.246,00
Otros gastos R2500

Total gastos R2600




Clave de la entidad... GR00023 Modelo S.05.02.01
NOMBRE......cconernne LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Pagina 6

Ejercicio 31/12/2017

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Primas devengadas

Importe bruto R1410 267.941.984,23

Cuota de ios reasequradores R1420 7.230.451,91

Importe neto R1500 260.711.532,32
Primas imputadas

Importe bruto R1510 261.740.377,44

Cuota de los reaseguradores R1520 7.112.273,18

Importe neto R1600 254.628.104,26
Siniestralidad

Importe bruto R1610 165.623.451,74

Cuota de los reaseguradores R1620 5.079.233,47

Importe neto R1700 160.544.218,27
Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 31.504.792,42

Cuota de lgs reaseguradores R1720 -18.862,00

Importe neto R1800 31.523.654,42
Gastos incurridos R1900 104.829.562,06
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 104.829.562,06
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Clave de la entidad... GRO0023
NOMBRI LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U.

Modelo $.23.01.04
Pégina 3
A31/12/2017

FONDOS PROPIOS

Fondos propios complementarios

Nivell | Nivet 1 - -
Fondos propios complementarios _No restringido ‘ Restringide Nivel 2 Nivel 3
~ o020 coo30

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido Ro300 0,00 0,00

Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00

Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido R0O320 0,00 0,00 0,00]
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articuio 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00

Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articuio 96.2 de la Directiva R0350 0,00 0,00 0,00]
Derramas adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo R0360

primero, de ia Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00

Derramas adicicnales exigidas a los miembros distintas de las previstas en ef articuio 96, RO370

apartado 3, pérrafo primero, de fa Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00 0,00]
Fondos propios complementarios no dispenibles, a nivel de grupo R@380 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios compiementarios R0O390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 D& 0-‘.=00d

Fondos propios de otros sistemas financieros

Nivel £ Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios de otros sectores financieros No restringido Restringido
Empresas de inversion y entidades de crédito RO410 0,00
Fondos de pensiones de empleo R0420 0,00 0,00 0,00; 0,00
Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras RD430 0,00 0,00 0,00 8,00
Total de fondos propios de otros sectores financieros RO440 0&) Q&J 0,00 0,00

Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion, exclusivamente o an combinacion con el método 1

Fondas propios cuando se utiliza el método de deduccidn y agregacién, exclusivamente o en

combinacion con el método 1

Fandos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacién y una
combinacién de métodos

Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion y una
combinacidn de métodos sin operaciones Intragrupo

Nivet 1

No restringido

Restringido

.€0020

Nivel 2

€040

Nivel 3

R460
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Clave de la entidad... GR0O0023 Modelo S.25.01.01
NOMBRE........sccxeeee. LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN HOLDING, S.L.U. Ejercicio 31/12/2017

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por .
casamiento o parte restante  X0010C0050 Entidad GRO0023

Nimero del fondo/cartera NF GR0O0023

Capital de solvencia | Capital de solvencia Aslgnacion del

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste obligatorio neto obligatorio bruto | 2JUstepor FDLy

por casamiento o parte restante ~ CSAC
€0030 Co040 . C0050

Riesgo de mercado RO010 720.376.625,00 720.376.625,00 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0O020 222.317.077,50 222.317.077,50 0,00
Riesgo de suscripcién de seguro de vida R0O030 54.447.783,82 54.596.409,28 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros de salud R0040 58.289.726,83 58.289.726,83 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida RO050 928.410.822,27 928.410.822 27 0,00
Diversificacién ROOE0 -530.472.867,56 -530.590.326,96
Riesgo del inmovilizado intangible R0070 0,00 0,00
[Capital de solvencia obligatorio basico R0O100 1.453.369.167,86 1.453.400.333,92
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio
€0100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0O120 0,00
Riesgo operacional RO130 140.888.599,49
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140 -31.166,07
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -89.889.500,17
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital : R0200 1.504.368.267,17,
Adicion de capital RO210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio R0220 1.504.368.267,17

Requisito de capital para el riesgo de! submddulo de renta variable por duraciones R0O400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacién por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y

CSAC RO450 Sin ajuste
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 2.574,196,93

Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado minimo

Informacion sobre otras entidades

Capital obligatorio para otres sectores financieros (capital obligatorio para empresas no
de seguros) RO500 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de crédito, empresas de
inversion y entidades financieras, gestores de fondos de inversién alternativos,

sociedades de gestion de OICVYM RO510 0,00
Capital obligatorio empresas no de seguros - Fondos de pensiones de empleo R0520 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Capital obligatorio para empresas no

reguladas que desarrollen actividades financieras RO530 0,00
Capital obligatorio para participaciones no de cantrol R0540 0,00
Capital obligatorio para las restantes empresas RO550 0,00
CSO global

CSO para empresas incluidas por el método de deduccién y agregacién RO560 0,00
Capital de solvencia obligatorio R0570 1.504.368.267,17

L2
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